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Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pa repreesentantskabsmgde, den 22. maits 20

Dirigent




Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behaodlgiodkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. janBh
december 2016 for Dragsholm Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med toviinansiel virksomhed, herunder bekendtggrelseiom
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsugierselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givesteisende billede af Sparekassens aktiver og \gsdinan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt reseitaf Sparekassens aktiviteter for regnskabsajandar —

31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opéatteh retvisende redeggarelse for udviklingen i &q@easens
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beshsiweaf de veesentligste risici og usikkerhedsfakiaem

Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkeodelse.

Asnees, den 20. februar 2017

Direktion:
Claus Sejling
direktar
Bestyrelse:
Lars Robétjé Lotte Ryttergaard Peter Jargensen
formand naestformand

Robert Ibsen Dan Strandberg Jan Thomsen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til repreesentantskabet i Dragsholm Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dragsholm Spassé for regnskabsaret 1. januar - 31. decembér, 2et
omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopggrdiatance, egenkapitalopgarelse og noter, herundemat
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes eftemofinansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givesteisende billede af Sparekassens aktiver, passiyénan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultateSparekassens aktiviteter for regnskabsaret Liajan31. de-
cember 2016 i overensstemmelse med lov om finaviskedomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse liméernationale standarder om revision og de yderd
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvarefdigse standarder og krav er neermere beskreeeisi-r
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for ren&ioaf arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskiabe
overensstemmelse med internationale etiske regleetisorer (IESBA’s Etiske regler) og de ydertigdrav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfylites etiske forpligtelser i henhold til disse reglg krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisioislee tilstraekkeligt og egnet som grundlag foregokonklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i overemsstelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har edehg ansvaret for den interne kontrol, som lededseser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab wdesentlig fejlinformation, uanset om denne skylesvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelseradigsfor at vurdere Sparekassens evne til at deftes drif-
ten, at oplyse om forhold vedragrende fortsat dhiftor dette er relevant, samt at udarbejde arskedpes pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drifgdmindre ledelsen enten har til hensigt at likvéd8pare-
kassen, indstille driften eller ikke har andetistalk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for,aosmegnskabet som helhed er uden veesentlig fejhivaft-
on, uanset om denne skyldes besvigelser ellerdgjat afgive en revisionspategning med en konstustgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerheen mr ikke en garanti for, at en revision, der vedd over-
ensstemmelse med internationale standarder onmiaevig de yderligere krav, der er geeldende i Dakmar
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nadaa findes. Fejlinformationer kan opsta som faltybesvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som veesenthiges, det med rimelighed kan forventes, at de ewisetller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutmjregen regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag eégirs
skabet.



Som led i en revision, der udfgres i overensstesengled internationale standarder om revision ogredi-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretagéaglige vurderinger og opretholder professionelpsie un-
der revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentfiglinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerisionshandlinger som reaktion pa disse risiants
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og edih@t danne grundlag for vores konklusion. Risik
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation foiget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig-fej
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser lanfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelsenadiin kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol medvats for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighedaarejkke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af Sparekassens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, semanvendt af ledelsen, er passende, samt ongde re
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, sdelden har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af armieapet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlagtabphaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der keabe betydelig tvivi om Sparekassens evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der arv@esentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionsga
ning gere opmeaerksom pa oplysninger herom i arskadpes eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores Ktosioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategniirgmtidige begivenheder eller forhold kan dog med
fare, at Sparekassen ikke laengere kan fortseefterdri

. Tager vi stilling til den samlede praesentationylgtir og indhold af arsregnskabet, herunder noysepl
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de uggenide transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.apkdalagte omfang og den tidsmeessige placerimgvaf
sionen samt betydelige revisionsmaessige obsereatibrrunder eventuelle betydelige mangler i intem-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste legleis, at vi har opfyldt relevante etiske krav veenge uaf-
haengighed, og oplyser den om alle relationer ogeafmthold, der med rimelighed kan teenkes at pavidc
res uafhaengighed og, hvor dette er relevant, géiimpe sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkelEesberetningen, og vi udtrykker ingen form fonka-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vores revision af arsregnskabetdet vores ansvar at leese ledelsesberetningedanm forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veeseinttignsistent med arsregnskabet eller vores vinjaraet
ved revisionen eller pa anden made synes at indelvagsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledetsesiingen indeholder kreevede oplysninger i hentibld
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores olsiattat ledelsesberetningen er i overensstemmedseans-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelselawenin finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fugtd
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. februar 2017
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Waglis Thomas Hjortkjeer Petersen
statsautoriseexisor statsautoriseret revisor



Resume for 2016 og forventninger til 2017

Resumé for 2016

Dragsholm Sparekasse har i 2016 haft en megeidsftillende udvikling pa stort set alle vaesentlige
omrader. Det samlede resultat far skat viser etsuel pa 7.882 t.kr., hvilket forrenter egenkapita-
len med 5,5 %. | forbindelse med offentliggarelsérarsrapporten for 2015 udtrykte ledelsen sine
forventninger til &r 2016. Forventningerne varestultat, der var pa et bedre niveau end resuftatet
2015, hvilket til fulde er indfriet, idet resultat@r skat er forbedret med 11.692 t.kr. Efter detina-
ring af udskudt skat pa 330 t.kr. samt indteegtgfadtgarelse af skat fra datterselskab pa 57Hlikr.
ver det samlede arsresultat 8.26@., hvilket ledelsen vurderer som vaerende melfetdsstillende.

Dragsholm Sparekasse har i 2016 fortsat udviklirfgeandet halvar 2015 med betydelig fremgang i
forretningsomfanget med savel eksisterende sonkagder. Det saetter sine positive spor i udvik-
lingen pa udlan og indlan. Udlanet er gget med B6l& % siden ultimo 2015. Udlansvaeksten er i
Sparekassens markedsomrade, og veeksten er badefanggivatkunde segmentet og erhvervskun-
de segmentet. For sd vidt angar indlan inklusiyeindian er veeksten ogsa markant, idet der i 2016
er realiseret en vaekst pa 12,8 %. Den overordnedkliksion er, at bade Sparekassens eksisterende
kunder samt nye potentielle kunder har taget rigtigt imod vores tiltag hen over 2016.

Det stigende forretningsomfang med vores kundguefits sig i sdvel netto renteindteegter som i ge-
byr- og provisionsindteegter. Netto renteindteegtesd@edes aget med 3.568 t.kr., svarende til en
stigning pa 18,6 %, mens gebyr- og provisionsintitesgr @get med 3.301 t.kr., svarende til en stig-
ning pa 26,3 %.

Sparekassens kapitalbase er meget solid. Kapitapten udger ultimo aret 23,9 %. Likviditeten er
ligeledes meget tilfredsstillende, og § 152 ovemiagien udger 431 %. Sammen med indlansover-
skuddet giver dette et rigtig godt fundament fon g&lere udvikling af Dragsholm Sparekasse, her-
under mulighederne for yderligere udlansveekst veninu hgjere grad at statte op om investeringer
i Sparekassens markedsomrade.

Sparekassens gnske er at blive mere kundefokusgiegndnu hgjere grad understgtte savel private
kunder som erhvervskunder i markedsomradet. | 2Gi6vi faet foretaget en undersggelse af kun-
dernes tilfredshed med Sparekassen. Svarene foekumvar meget positive, og pa de to overordne-
de temaer "Tilfredshed med Sparekassen” og "Losiativer for Sparekassen” blev scoren henholds-
vis 79 og 84 for vores private kunder samt 74 odor&ores erhvervskunder ud af en maksimal sco-
re pa 100. Vi er meget tilfredse med kundernesenimg af oplevelsen med Sparekassen, og vi Vil
det kommende ar bestraebe os pa at ggre det endreudaer for vores kunder.

Nettotilgangen af kunder i 2016 udger mere end d§wen del af de nye kunder har samtidig ogsa
valgt at blive garant i Sparekassen, hvilket @eddlsen oplever som vaerende meget positivt.



Forventninger til 2017

Udviklingen af Sparekassen pa savel de ydre soindte linjer er en langsigtet proces, som tager
udgangspunkt i den strategi, som ledelsen bestuttbadge i 2015. Forbedringen af Sparekassens re-
sultater er derfor ogsé en langsigtet proces, malet er at skabe forbedringer hen over en lanig per
ode og ikke kun pa kort sigt.

| 2017 vil vi i Dragsholm Sparekasse fortseette sandvikling hen mod en mere kundeorienteret
Sparekasse. Vi forventer at fortsaette den veekstréthingsomfanget med savel eksisterende som
nye kunder, som vi har kunnet realisere i 2016d&&ne made vil vi veere med til fortsat at under-
stgtte Sparekassens markedsomrade pa bedste vis.

Afkastet af Sparekassens betydelige overskudsitietidr under pres grundet udviklingen i renteni-
veauet, der er praeget af negative renter pa finarksderne. Denne udfordring forventes at fortsaette
i 2017. Derfor er realiseringen af Sparekassensaméken betydelig udlansvaekst afggrende for at
forbedre Sparekassens toplinje.

Den Igbende udvikling i samfundet, kundeadfeerdekndlogien mv. stiller store krav til hele tiden
at veere pd omgangshgjde med de gnsker, der nagtiflies til vores Sparekasse. | 2017 vil der sale
des ogsa veere behov for nye investeringer indeerforeekke omrader. Som eksempler herpa kan
naevnes:

* Forbedring af interne processer til gavn for vaaasder.

* Kompetenceudvikling af vores medarbejdere.

« Forbedring af erhvervskontoret i Asnees.

« Implementering af nye lov- og sektorkrav.

Alt sammen betydelige investeringer, der saettes pee Sparekassens resultatskabelse, men som er
ngdvendige for at bibeholde en moderne og kundey&plarekasse.

Forventninger til resultatet for 2017 er preegatsikkerhed, som knytter sig til afkastet pa Spaseka
sens betydelige overskudslikviditet samt nedsknigsniveauet pa Sparekassens engagementer med
kunderne. Disse usikkerheder sammenholdt med cdemde investeringer gar, at ledelsen forventer
et resultat fgr skat, der er pa et lavere nivealresultatet for 2016.



Ledelsesberetning

Indledning

Bestyrelse og direktion besluttede i 2015 en lagtgsistrategi under overskriften "Nye muligheder”,
og resultatet af de indsatsomrader, der blev aftat tid, har i 2016 veeret pa et meget tilfreitlssi-

de niveau. Dragsholm Sparekasse har saledes ifa@ts6t den flotte udvikling fra andet halvar af
2015, hvor fokus har veeret:

e Neerhed til kunderne.

e Bedre og mere malrettet kunderadgivning.

» Mere proaktiv opfalgning over for savel nye som eksterende kunder.
e Bedre arbejdsprocesser samt bedre kredit- og risikstyring.

| Dragsholm Sparekasse har vi en ambition om aettundernes foretrukne pengeinstitut i vores
markedsomrade. | 2016 har vi skabt det rigtige &meint for at opfylde den ambition, hvilket blandt
andet afspejler sig i en veesentlig fremgang i &ttaf nye kunder. Sparekassen har saledes budt
velkommen til hele 852 nye kunder i det forgangneog§ de nye kunder kommer fra hele Sparekas-
sens markedsomrade. Set i lyset af den stigendaik@mce om kunderne, som vi oplever i sektoren
generelt, er det naturligvis gleedeligt, at mange kynder har vist os den tillid at blive kunde i
Dragsholm Sparekasse.

Pa samme vis som i 2015 har vi spurgt vores kuantederes oplevelse med Sparekassen. Dette har
vi gjort ved en kundeundersggelse via Finanssaksddeldannelses Center. | 2015 var det alene vo-
res private kunder, der svarede pa en raekke spafkgsmans det i 2016 bade var vores private kun-
der og erhvervskunder, der svarede pa undersgg&ssultatet heraf var meget tilfredsstillende. P&
de to overordnede temaer "Tilfredshed med Sparekassy "Loyalitet over for Sparekassen” blev
scoren for private kunder henholdsvis 79 og 84fughamaksimal score pa 100, mens de tilsvarende
tal for erhvervskunder viste 74 og 78. | undersggeblev benyttet et kundebenchmark, som resulta-
terne blev malt op imod. Kundebenchmarket var iensdgelsen baseret pa svar fra private kunder i
39 pengeinstitutter og fra erhvervskunder i 28 pamgjitutter. Resultaterne af vores maling var som
udgangspunkt minimum pa niveau med kundebenchmdtketsa vidt angar undersggelsen for pri-
vatkunder var scoren pa minimum samme niveau setfa.

Forretningsmodel og forretningsmal — Kunden i centum

Dragsholm Sparekasse er et lokalt forankret pestiy der udbyder finansielle produkter til priva
te kunder og erhvervskunder. Sparekassen har geaneinraekke arbejdet ud fra en vision om, at
kunder, medarbejdere og lokalsamfundene i NordjgebB#nd skal opleve Sparekassen som et veerdi-
skabende pengeinstitut.
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Dragsholm Sparekasse gnsker at leve op til visioedrat veere:

» Veerdiskabende for kunderne, ved at engagere simdeenes situation og behov, og pa dette
grundlag radgive, tilbyde og levere Sparekasseodupter og ydelser.

» Veerdiskabende for medarbejderne, ved at sikre ditayejdsmiljg med mulighed for udvikling
og fleksibilitet med udgangspunkt i den enkeltégagion, muligheder og behov samt med god
balance mellem arbejde, familie og fritid.

« Veerdiskabende for lokalsamfundene i Nordvestsjatllaad aktivt at deltage i udviklingen bade
erhvervsmeaessigt og kulturelt.

» Veerdiskabende for Sparekassens fremtid og dernedntdressenter, ved at drive Sparekassen
forretningsmaessigt og konkurrencemeaessigt profesiamed hgj kundetilfredshed, hgj medar-
bejdertilfredshed samt sund veekst og gkonomi fer gj

En kompetent radgivning er Dragsholm Sparekasse®¥kdelse. Derfor er det ogsa altafggrende, at
alle medarbejdere i organisationen hele tiden emidringsparate og lgbende gennemgar forskellige
kompetenceudviklingsforlgb. Derved opnas mulighedeat medarbejderne er fuldt opdateret pa al-
le fagdiscipliner pa det finansielle omrade, og tidig forstar at seette kunden i centrum og tilrette
lzegge en systematisk og aktiv kundepleje gennesighidkundens situation og behov. Dette er fun-
damentet for en serigs og kompetent radgivnindl@fSparekassens kunder og dermed ogsa funda-
mentet for en hgj kundetilfredshed.

Dragsholm Sparekasse er meget afhaengig af godelsgiaspartnere for at vi kan levere den gnske-
de radgivning over for kunderne. Vi er i den sito@t at vi pa alle veesentlige omrader har nogle me-
get vedvarende og kompetente samarbejdspartnerealsiol forsgger at veere med til at skabe den
rette platform for vores kunder og medarbejdereds® at den helt rigtige rddgivning og service kan
leveres.

Kundernes tilfredshed med Dragsholm Sparekassa et pgjt niveau. Som naevnt tidligere i denne
arsrapport, har vi igen i 2016 faet malt kundetilredshed med os, og pa "Tilfredshedsscoren” og
"Loyalitetsscoren” udtrykker de adspurgte kundestn tilfredshed med Sparekassen. Den hgje sco-
re er vi naturligvis meget glade for, og det affgregn stor og betydelig indsats hos vores medarbej

dere i mgdet med kunden.

| den samme undersggelse fremgik det ligelede®6 &b af de adspurgte private kunder betegnes
som Sparekassens kernekunder, dvs. kunder derdretted er med til at sikre en sund forretning.
For erhvervskunderne udggr 67 % Sparekassens kerahek | forhold til det tidligere omtalte kun-
debenchmark, var Sparekassens score ogsa pa mefideopa niveau med kundebenchmarket.

De adspurgte kunder blev inddelt i fire kategonegvnt som:

« Kernekunder, som er dem, der fremadrettet er med til at stkreund forretning.

* De tro, som er dem, der er utilfredse med forholdene leamde, men alligevel veelger at fortsaet-
te kundeforholdet.
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« De trolgse som er dem, der er tilfredse med forholdene sarmd&, men alligevel overvejer at
skifte.

» De kritiske, som er dem, der udtrykker et gnske om et forthéamedeforhold. Hvis ikke tingene
gendres, er der risiko for at miste en stor anddeahe gruppe af kunder.

| figurerne nedenfor fremgar fordelingen i forhaildde adspurgte kunder, hvor tallene i parentes an
giver tallene geeldende for kundebenchmarket. Destwe figur angiver fordelingen for private kun-

der, mens figuren til hgjre angiver fordelingen ddnvervskunder.

Private kunder Erhvervskunder

Kernekunder Kernekunder

76% 67%
(T7%) (67%)

%
%
%

3 2
e 8

Ledelsen er tilfreds med resultaterne af undersegebg for at sikre en fortsat forbedring af kunde
nes oplevelse med Sparekassen, har alle kundeefddi2016 arbejdet malrettet pa at hgjne kvalite-
ten yderligere i kunderadgivningen. Via en struitat proces har alle kunderadgivere veeret igen-
nem et forlgb, som i veesentlig grad handler onmmaabhé¢ den enkelte radgiver i at blive dygtigere i
mgdet med kunden. | processen tages udgangspdektdénkeltes stasted her og nu, og herefter byg-
ges der nye kompetencer pa hen ad vejen. Malat alle radgivere i Sparekassen bliver dygtigere ti
at holde bedre og flere mgder med vores kundeedeslat kundernes oplevelse med Sparekassen
forbedres.

Regnskabet for 2016

Resultatet

Arets resultat for skat viser et overskud pa 71882, hvilket forrenter egenkapitalen med 5,5 %. E
ter genaktivering af udskudt skat pa 330 t.kr. safizegtsfert godtgarelse af skat fra datterselskab
pa 57 t.kr. bliver det samlede arsresultat et dwrrpa 8.263.kr. Ledelsen anser arsresultatet som
veerende meget tilfredsstillende.
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Netto renteindteegter udger 22.800 t.kr., hvilkeeerstigning i forhold til aret far pa 18%, hvor
netto renteindteegter udgjorde 19.232 t.kr. Den amatekfremgang kan isaer henfgres til en meget flot
veekst i udlanet pa hele 36,2 %. Denne veekst epmbikation af merudlan til eksisterende kunder
og udlan til nye kunder. Tilgangen af nye kundebetydelig i 2016, idet 852 nye kunder har vist os
den tillid at veelge Dragsholm Sparekasse som deegeinstitut. De nye kunder kommer fra hele
Sparekassens markedsomrade, og der er tale omdefogieling mellem private kunder og er-
hvervskunder.

Historisk set har Sparekassens betydelige obligsi@holdning bidraget med mere end 50 % af de
samlede renteindteegter. Grundet det generelt fdéleenteniveau hen over de senere ar, er Spare-
kassens indtjening pa obligationsbeholdningen asenanekant. | de seneste 3 ar er renteindtaegter pa
obligationsbeholdningen faldet fra et niveau i 2Qp8320.176 t.kr. til 5.282 t.kr. i 2016. Altsa atd

pa 3 ar pa 73,8 %. | aret der er gaet, er rentmigtiirne pa obligationerne faldet 23,7 %. Den ggede
veekst i udlanet i 2016 har til fulde kompenseretdenne udvikling, hvor renteindtaegter pa udlan er
gget med 27,4 %. Den skitserede udfordring pa atitigsmarkedet over de seneste ar viser med al
tydelighed, at Sparekassens strategiplan fra 20isandlende meget mere fokus pa kunderne, er
altafggrende for at sikre en fremtidig rentabelr8kasse.

Udbytte af aktier m.v. udger 910 t.kr. mod 1.7&8.taret far.

Gebyrer og provisionsindtaegter viser en forbedpadnele 26,3 % og udger 15.842 t.kr. |1 2015 reali-
serede Sparekassen gebyrer og provisionsindteegt&2 541 t.kr. PA 2 ar har Sparekassen realiseret
en stigning i gebyrer og provisionsindtaegter p& l6dl,2 %, hvilket vurderes som vaerende meget til-
fredsstillende. Fremgangen afspejler en markamdesg i aktiviteten i Sparekassen pa alle omra-
der, der har betydet et stigende forretningsomfaed savel nye som eksisterende kunder. Afgivne
gebyrer og provisionsudgifter udggr 1.357 t.kroredter de samlede netto rente- og gebyrindtsegter
udger 38.195 t.kr. mod 32.281 t.kr. aret far. Aksdstigning pa 18,3 %.

Udgifter til personale og administration udger 35.6.kr. Aret far udgjorde denne post 34.326 t.kr.

Administrationsudgifterne er p& niveau med aret fiasens personaleudgifterne er gget med 1.225
t.kr. Ud over den overenskomstmaessige Ignstigrkag,stigningen i personaleudgifter henfgres til

anseettelse af nye medarbejdere inden for kundeemr@ankostningsstigningen betragtes som en
investering i fremtiden med henblik pa at gge #ettaf kunder i Sparekassen og dermed forret-
ningsomfanget.

Den samlede driftsmaessige resultatpavirkning askmadinger pa udlan mv. viser en tilbagefgrsel
(indteegt) p& 4.222 t.kr. Arsagen hertil er, at exget stor andel af de kunder, der har haft gkonomi-
ske udfordringer de senere ar, er i stand til dbringe deres geeld i et fornuftigt tempo via alneind
lige ordineaere afdrag. Den positive udvikling i Sggassens nedskrivninger kan ligeledes henfares til
en bedre og mere malrettet kredit- og risikostyiimgrnt i Sparekassen, hvilket betyder, at arttalle
af nye nedskrivningsengagementer er begreensdtdérer gaet.
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Kursreguleringerne er positive med 1.483 t.kr., dondeler sig med negative kursreguleringer pa
aktier og obligationer med henholdsvis 5 t.kr. 6§ 4.kr. samt positive kursreguleringer pa valga o
investeringsejendomme med henholdsvis 78 t.kr..863Lt.kr. Den positive kursregulering pa inve-
steringsejendomme udgg@r realiserede kursgevindtebindelse med, at Sparekassen har solgt sine
10 kollegielejligheder beliggende pa Fyrbadervej K&benhavn med en regnskabsmaessig kursge-
vinst pa i alt 1.600 t.kr., samt sine 4 ejerlejéder i Asnaes Centret med en regnskabsmaessig kurs-
gevinst pd i alt 263 t.kr. Sparekassen har bibetsatdudlejningsret til de 10 kollegielejlighedeg

har derfor fortsat muligheden for at tilbyde ungedter en attraktiv studiebolig.

Andre driftsindteegter udggar 442 t.kr., mens andiisddgifter udger 122 t.kr. Andre driftsudgifter
vedrgrer primeert drift og vedligeholdelse mv. aff&assens ejendomme.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materigligiver udggr 384 t.kr. mod 462 t.kr. aret for.

Resultatet af kapitalandele i associerede og titkdg virksomheder udger et underskud pa 297 t.kr.
Resultatet fordeler sig med et overskud pa kapitkdke i Dragsholm Finans Aktieselskab pa 122

t.kr., og et tab pa henholdsvis 167 t.kr. og 2k t.forbindelse med afheendelse af Sparekassens an
dele i Asnees Folkeaktieselskab og i Asnees Cen2@t 6. Dragsholm Finans Aktieselskab er et 100

% ejet datterselskab af Dragsholm Sparekasse. ébalslejer forretningsejendommen beliggende

Vallekildevej 23A i Harve, som udlejes til DragshmSparekasse. Udlejningen af ejendommen er
datterselskabets eneste aktivitet, og huslejeastsdt ud fra markedsmaessige forhold.

Der er genaktiveret udskudt skat pa 330 t.kr. dadteegtsfart godtgarelse af skat fra datterselskab
pa 57 t.kr.

Balancen, risikoeksponeringer og kapitalforhold pr.31. december 2016
Balancen er gget med 11,8 % og udger 1.250.591Ulkmo 2015 var Sparekassens balance pa
1.118.251 t.kr. Den ggede balance afspejler enanafkemgang i bade udlan og indlan i 2016.

Udlanet er steget med hele 36,2 % fra 262.575ttlk857.697 t.kr. Vores fokusomrader i kundestra-
tegien er blevet rigtig godt modtaget i Sparekassearkedsomrade, og har saledes betydet en til-
gang af nye kunder samt et gget forretningsomfaed @m lang reekke af vores eksisterende kunder.
Det er vores indtryk, at:

* Neerhed til kunderne,
« bedre og mere malrettet kunderddgivning, samt

« mere proaktiv opfglgning over for savel nye somistksende kunder,

er tiltag, som kunderne synes rigtig godt om.
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Udlanet til nye kunder er bade til private kundgreshvervskunder fra hele Sparekassens markeds-
omrade.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i fpgui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at vaere forbundet med lan og garantieetdp denne kundegruppe. Sparekassen anvender

Finanstilsynets bonitetskategorier til klassifiogen.

Fordelingen p& bruttoeksponeringen for udlan ogmgier pa risikoklasserne kan illustreres saledes:

Risikoklasse 2016 (t.kr.) 2015 (t.kr.)

Gruppe 3 — utvivisom god 31.424 41.460
Gruppe 2a — god 177.342 102.881
Gruppe 2b1l — lidt forringet bonitet 251.140 188.131
Gruppe 2b2 — visse faresignaler 49.663 65.702
Gruppe 2c — vaesentlige svaghedstegn 5/763 4.979
Gruppe 1 - OIV 57.314 58.957
Total 572.646 462.110

Den samlede bruttoeksponering for udlan og ganaeti€orgget med 23,9 % i forhold til ultimo
2015, og bruttoeksponeringen fordeler sig med 38 éthvervskunder og 61 % til private kunder.

| kategorierne 3 og 2a er sandsynligheden for tab sdgangspunkt meget lav eller lav. Som det
fremgar af fordelingen, kan Sparekassens tilveeR&t16 relateres til kunder med en kreditbonitet i
de bedre risikoklasser. Andelen af lan og garamntiguppe 3, 2a og 2b1 i forhold til den totale sum
af udlan og garantier er saledes gget fra 72,945 til 80,3 %, hvilket er meget tilfredsstillende
En vis andel af Sparekassens udlansportefeljeer vist i tabellen, placeret i engagementer med en
vis tabsrisiko. Til imgdegaelse af tabsrisikoen 8parekassen en korrektivkonto, der ultimo aret ud-
gar 36.362 t.kr.

Sparekassens obligationsbeholdning ultimo 2016 wB§4.369 t.kr. og er i forhold til ultimo 2015
forgget med 76.151 t.kr. Beholdningen bestar pringgealmindelige danske realkreditobligationer,
som er kendetegnet ved en lav kreditrisiko. Sethdld til Sparekassens samlede balance vurderes
obligationsbeholdningen at veere betydelig. Spasskasiar dermed en vaesentlig risiko ved rente-
stigninger. En rentestigning pa 1 procentpoint dvele rentekurven pa obligationsbeholdningens
placering ultimo 2016 vil betyde en negativ pavirinpa arsregnskabet i stgrrelsesordenen 5.890
t.kr. Det tilsvarende tal ultimo 2015 udgjorde ®Qa«r. Grundet den betydelige risiko har Sparekas-
sens ledelse valgt at outsource handteringen afstmholdningen til Gudme Raaschou i form af en
konkret Asset Management aftale. Aftalen er etablered ikrafttraedelse fra februar maned 2015.
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Aktiebeholdningen udggr 56.528 t.kr. og bestaratérede aktier og investeringsbeviser for 29.227
t.kr. samt unoterede aktier optaget til dagsveendR?.301 t.kr. De unoterede aktier vedrgrer Spare-
kassens andele i diverse sektorselskaber. Den damktieholdning er gget med 8.127 t.kr. i 2016.

Sparekassens kassebeholdning og anfordringstilgededer hos centralbanker udger 56.265 t.kr.
ultimo 2016 mod 183.003 t.kr. i 2015. Sparekassibg@dehavender hos kreditinstitutter og central-
banker udggr 53.971 t.kr. ultimo 2016 mod 10.3K5 i.2015.

Grunde og bygninger udggr 809 t.kr. ultimo 2016rhav investeringsejendomme udgar 500 t.kr. og
domicilejendomme udger 309 t.kr. | forhold til afet er der tale om et markant fald i grunde og
bygninger pa i alt 11.200 t.kr. Siden efteraret28r ledelsen lgbende afhaendet Sparekassens ejen-
domme, og i 2016 er samtlige investeringsejendommad undtagelse af en enkelt ejendom afheaen-
det. Den gnskede strategi om i hgjere grad at éskusa Sparekassens kunder fremfor ejendomsak-
tiviteter er dermed indfriet i 2016.

Indlan inklusiv puljeindlan er gget med 12,8 % atgar 1.076.024 t.kr. Ogsa pa indlanssiden har
kunderne taget godt imod vores kundevendte titgdkunderne har saledes fortsat stor tillid til Spa
rekassen.

Resultatdisponering og egenkapital

Ledelsen indstiller til repreesentantskabet, at.Ki5 tidbetales i rente til Sparekassens garang2, 1
t.kr. overfgres til andre reserver, mens 8.072 okerfares til overfgrt overskud. Herefter udgpaS
rekassens egenkapital 148.690 t.kr.

Dragsholm Sparekasses garanter

Ultimo 2016 udgjorde garantkapitalen 8.071 t.krdédt pa 1.350 garanter. En garant kan alene afgi-
ve stemme for maksimalt 20 t.kr. til valg af repesgantskabet. Garantkapitalen er ikke opdelt i-klas
ser. Finanstilsynet har, i henhold til geeldenddearegivet Sparekassen en rammetilladelse til @t in
lgse garantkapital for aret 2017 med 500 t.kr. Gileitalen skal herefter veere pa minimum 7.571
t.kr.

Kapital og likviditet pr. 31. december 2016

Kapital og kapitalbehov

Dragsholm Sparekasse har siden 1. januar 2008 dnstamdardmetoden for kredit- og markedsrisi-
ci samt basisindikatormetoden for operationelleitis-or naermere redeggrelse herom henvises il
Sparekassens risikorapport for 2016avav.dragsholmsparekasse.dk/RR2016. pdf

Kapitalgrundlaget udger 135.060 t.kr. ultimo 20V&rende til en kapitalprocent pa 23,9 % af de ri-
sikoveegtede aktiver. Ultimo 2015 udgjorde kapitatenten 25,2 %. Sparekassens egentlige kerne-
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kapital og kernekapital udgar 129.076 t.kr. svaeetid22,9 % af de risikoveegtede aktiver. Ultimo
2015 udgjorde den egentlige kernekapital og kenpigklan 24,2 % af de risikoveegtede aktiver. Spa-
rekassen har dermed en fornuftig overdeekning ioldrtil lovens minimumskrav for kapital.

De risikoveegtede aktiver udggar 563.993 t.kr. ultdd6 mod 521.510 t.kr. ultimo 2015.

| 2010 fastlagde Det Europeeiske Banktilsyn nyeimgsiinjer i forbindelse med muligheden for at
indregne garantkapital, nar kapitalprocenten skgloes. | disse regler er det sadan, at kapitaan k
nedskrives, hvis Sparekassen har underskud, derki&it deekkes af de frie reserver. Herudover vil
det farst veere muligt at fastlaegge rentebetalingencent efter arsregnskabets afslutning. Safremt
Sparekassen vil benytte sig heraf kreeves vedteedjtiseper .

Sparekassens ledelse har hidtil valgt ikke at sevetitteegterne og har derfor, fra ikrafttreedelsesdato

en, undladt at indregne garantkapitalen i kerne&bgri, men alene i den supplerende kapital, nar

Sparekassens kapitalforhold opggres. Sparekassenutighed for senere at foretage en omvurde-

ring, og dermed foretage den pagaeldende vedteegisgermh som konsekvens heraf medregne ga-

rantkapitalen i kernekapitalen. Pa det kommendegspntantskabsmgde den 22. marts 2017, forven-
ter ledelsen at indstille til repraesentantskalietea pagaeldende vedteegtsaendring gennemfares.

Sparekassens individuelle kapitalbehov opgeres Eitanstilsynets metode, ogsa kaldet for 8+ me-
toden. Kapitalbehovet fastseettes ud fra ledelsengritninger til fremtiden m.m. Kapitalbehovet
udger 13,2 % og pa baggrund heraf kan forskelledeth faktiske kapitalprocent opgares til 10,7
procentpoint, svarende til en overdaekning pa 60t3@3Ledelsen i Sparekassen har et mal om, at
Sparekassens faktiske kapital til enhver tid skalrstige Sparekassens kapitalbehov med minimum
4,0 procentpoint. Som det fremgar ovenfor, er detfmtalmal til fulde opfyldt.

Dragsholm Sparekasse offentligger kapitalbehovetwpdv.dragsholmsparekasse.dk/RR2016.pdf
hvortil der henvises.

Sparekassens kapitalforhold kan opsummeres i néaamke skema.
31. december 2016 31. december 2015

Samlet risikoeksponering 563.993 t.kr. 521.510 t.kr.
Kapitalforhold (t.kr.) (%) (t.kr.) (%)
Egentlig kernekapital 129.076 22,9 125.933 24,2
Kernekapital 129.076 22,9 125.933 24,2
Kapitalgrundlag 135.060 23,9 131.444 25,2
Kapitalbehov (ekskl. buffere) 74.667 13,2 71.987 13,8
Kapitalbehov (inkl. kapitalbeva- 78.192 13,9 71.987 13,8
ringsbuffer)
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Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilkkehg til at deekke den risiko, der er forbundetdme
Sparekassens aktiviteter. Ledelsen forventer sglatikunne leve fuldt ud op til kravene, som de er
udformet.

Fremtidige krav til kapital

Med indfgrelse af nye CRD IV og CRR regler omhand&e kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar

2014 er der sket en skaerpelse af kravene til egéitakaEn starre del af kapitalgrundlaget skal sale

des fremover udggres af egenkapital. Reglerne sedffrem mod ar 2019, ligesom der er en lang
raekke overgangsregler i perioden frem mod ar 2D¢6res arsrapport for 2014 pa side 14, hvortil

der henvises, har vi skitseret udviklingen i kdki@ene frem mod 2019, hvoraf det blandt andet
fremgar, at minimumskapitalkravet ved fuld indfagni 2019 udger 13,0 % mod de 8,0 % som hidtil
har veeret geeldende.

| minimumskapitalkravet i 2019 pa 13,0 % indgamoleandet en virksomhedsspecifik kontracyklisk
kapitalbuffer (konjunkturbuffer) fuldt ud med 2,5.%enne kapitalbuffer indfases fra ar 2016 til
2019, og kan udggre mellem 0,0 og 2,5 % afheenglgmjunkturudviklingen, og fastseettes kvar-
talsvis af Erhvervsministeriet pd baggrund af hitingt fra Det Systemiske Risikorad. | perioden
2016 til 2019 indfares ligeledes en kapitalbevasingfer pa i alt 2,5 %, som skal deekkes af egentlig
kernekapital. Kapitalbevaringsbufferen indfares readjerdel af de 2,5 % hvert ar i den pageeldende
periode — altsa med 0,625 % om aret.

Sparekassens ledelse har som fglge af indfasnadggs nye kapitalkravsregler vurderet konsekven-
serne heraf. Safremt de nye regler var fuldt iretfag fuldt gaeldende for Sparekassen pa nuvaerende
tidspunkt, vil Sparekassen fortsat veere i stangditilfredsstillende vis at overholde de lovmasssig
krav med en overdaekning pa 61.741 t.kr.

Likviditeten

Dragsholm Sparekasse skal for at opfylde det lovgysmaessige krav til likviditet - § 152 kravet -
disponere over en likviditet p& minimum 130.593.t$parekassens likviditet udgar 693.817 t.kr. ul-
timo 2016. Overdaekningen udger dermed 563.224sviarende til 431 %.

Det ledelsesmaessige mal for likviditet er en ovérdag pa 100 %, hvilket svarer til 261.186 t.kr.

Sparekassen stresstester lgbende likviditetssingatipa 1 ars sigt. Resultatet er absolut tilfitdelss
lende, og stresstesten foretaget ultimo 2016 nédaivig 1 ar frem viser en overdaekning pa 236 %.

Siden 1. oktober 2015 har Dragsholm Sparekassig@dod med gvrige pengeinstitutter skullet ef-
terleve et nyt likviditetskrav. Det nye krav, Ligity Coverage Ratio (LCR), er et kortsigtet likwidi
tetsmal, der skal sikre, at Sparekassen har lifetidil at modsta et 30-dages likviditetsstressRLC
angiver den meengde hgjkvalitets likvide aktivems®parekassen skal have i sin beholdning for at



-18 -

kunne modsta det kortsigtede likviditetsstress. Li@Rken opggres saledes som beholdningen af
hgjkvalitets likvide aktiver sat i forhold til nettash-outflow over de kommende 30 dage.

Beholdningen af hgjkvalitets likvide aktiver skairpeert besta af kontanter, centralbankindestaender
og statsobligationer. Kravet til Sparekassens digaktiver vil afhaenge af Sparekassens konkrete li-
kviditetsrisici.

For at opfylde LCR kravet, skal LCR brgken veereimum:
* 70%i2016

* 80%i2017

+ 100 %2018

Sparekassens LCR brgk udger 335 % ultimo 2016. |&klsesmaessige mal for LCR brgken i
Dragsholm Sparekasse er, at den til enhver tid st mindst 50 procentpoint over det til enhver
tid geeldende LCR daekningskrav. Sparekassen hdraltbhertil en komfortabel overdaekning.

Tilsynsdiamanten

| Tilsynsdiamanten er der opsat 5 greenseveerdier, Bagsholm Sparekasse skal holde sig inden
for. Som det fremgar nedenfor, overholder Sparekase 4 greenseveerdier med en veesentlig mar-
gin. Greenseveerdien vedrgrende "udlansvaekst”, sdesraa til ar, overskrider Sparekassen med 16
procentpoint. Sparekassens udlan har i en arreeddtet\ypa et meget lavt niveau i forhold til den
samlede aktivmasse, og selv med den betydelig vdeksteneste ar, udger udlanssaldoen 29 % af
den samlede aktivmasse pr. 31. december 2016 eh¥itktsat betragtes som lavt. Udlansvaeksten
kan henfares til en tilgang af bade private kurateerhvervskunder fra Sparekassens markedsomra-
de samt gget forretningsomfang med Sparekasseistee&ade kunder.

Pejlemaerke Graenseveerdi Dragsholm Sparekasse
2016 2015
Store engagementer Mindre end 125 % af kapijtal- 28 % 55 %
grundlaget
Udlansvaekst Mindre end 20 % 36|% 18 %
Ejendomseksponering| Mindre end 25 % af udlan og ga- 6 % 3%
rantier
Stabil funding Mindre end 1,00 ved opggrelse af 0,33 0,27
udlan i forhold til arbejdende ka-
pital fratrukket obligationer med
restlgbetid under 1 ar.
Likviditetsoverdaekning Stgrre end 50 % 431 % 480 %
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Regnskabsmaessige estimater og sken

Sparekassens opggrelse af veerdien af visse akiivéorpligtelser er forbundet med estimater og
sken. De fremtidige resultater vil derfor blive p&et i det omfang, at de faktiske forhold visey at
afvige fra tidligere estimater og sken. Estimagiskan er baseret pa forudsaetninger, som Sparekas-
sens ledelse anser som forsvarlige. De vaesentligétkerheder knytter sig til nedskrivninger pa ud-
lan samt fastleeggelsen af markedsvaerdier pa udeteddier. Ledelsen vurderer, at sikkerheden er
pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til detvisende billede af arsregnskabet. | note 2 fé@amg
naermere omkring regnskabsmaessige usikkerhedewog sk

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke riadt forhold, der forrykker vurderingen af arsrap-
porten.

Forventninger til fremtiden

Dragsholm Sparekasse har et godt fundament fadateudvikle forretningsomfanget med savel ek-
sisterende som nye kunder. Kapitalen og likviditete meget solid, hvorfor der er den ngdvendige
kapital- og likviditetsbase til at etablere flecgretninger med kunderne og dermed skabe den vaekst
Sparekassen, der er behov for. Kundernes tilfretisterl Sparekassen er ligeledes pa et hgijt niveau,
hvilket giver troen pa, at vi kan fortsaette den etgmpsitive udvikling de kommende ar.

Den positive udvikling i kundetilgangen giver erturlig forventning om, at vi ogsa fremadrettet kan
skabe en rentabel virksomhed, der er i stand fib@tage de nadvendige investeringer bade pa de
ydre og de indre linjer.

Det fortsat lave renteniveau samt den stigende lkmakce om kunderne vil ogsa i de kommende ar

laegge pres pa Sparekassens resultater. Forbedah@arekassens resultater er derfor en langsigtet
proces, der tager udgangspunkt i den strategi,ledeisen besluttede tilbage i 2015. Malet er der-

med at skabe forbedringer hen over en lang pengdkke kun pa kort sigt.

Bestemmelserne i Finanstilsynets regnskabsbekemiditgdorventes aendret som falge af EU’s ved-
tagelse i 2016 af IFRS 9 med virkning pr. 1. jan2@t8. Andringer forventes iseer at fa betydning
for Sparekassens regnskabsmeessige behandling diforeergelse af finansielle aktiver, der frem-
over vil tage udgangspunkt i et forventet tab-gprmg dermed en tidligere indregning af kredittab i
modsaetning til de nuveerende regler, der baseres gréncip om faktiske tab. Ledelsen forventer en
reduktion af Sparekassens veerdi af udlan og egéalapsom faglge af en forggelse af nedskrivnin-
gerne ved tidligere indregning af kredittab, meselesen har endnu ikke opgjort den fulde effekt af
implementeringen, idet Finanstilsynets endeligeoudhing af de nye regler afventes, inden endelig
vurdering af effekten af de nye regler analyseres.

Forventninger til resultatet for 2017 er preegetsikkerhed, som knytter sig til afkastet pa Spaseka
sens betydelige overskudslikviditet samt nedsknigsniveauet pa Sparekassens engagementer med
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kunderne. Disse usikkerheder sammenholdt med ekerptiinlagte investeringer i 2017 inden for en
reekke omrader ggr, at ledelsen forventer et rédgitaskat, der er pa et lavere niveau end resitltat
for 2016. De naevnte investeringer kan henfares til:

* Forbedring af interne processer til gavn for vaaasder

« Kompetenceudvikling af vores medarbejdere.

« Forbedring af erhvervskontoret i Asnees.

« Implementering af nye lov- og sektorkrav.

Alt sammen betydelige investeringer, der saettes pee Sparekassens resultatskabelse, men som er
ngdvendige for at bibeholde en moderne og kundey&plarekasse.

Ledelsesomradet i Dragsholm Sparekasse

Dragsholm Sparekasses bestyrelse og direktion siggedighed at sikre, at ledelsesstruktur og-kon
trolsystemer er hensigtsmaessige og fungerer tdftdbnde. Ledelsen vurderer Igbende, og mindst
én gang om aret, om dette er tilfeeldet.

Grundlaget for tilretteleeggelsen af ledelsens opgav blandt andet lov om finansiel virksomhed,
veerdipapirhandelsloven, markedsmisbrugsforordnin@parekassens vedteegter samt god praksis
for finansielle virksomheder. Pa dette grundlagsiklds og vedligeholdes lgbende en reekke interne
procedurer, som skal sikre en aktiv, sikker og émmstyring af Sparekassen.

Corporate Governance

Corporate Governance omhandler god selskabsledgjdmegrebet omhandler en reekke anbefalinger
for, hvordan en virksomhed udgver god selskabdedénbefalingerne er udarbejdet af en seerlig
nedsat komité i 2005 og er senest opdateret i BE3.2Anbefalingerne omhandler fglgende hoved-
omrader:

- Dialog mellem selskab, ejere og @vrige interessente

- Bestyrelsens opgaver og ansvar.

- Bestyrelsens sammensaetning og organisering.

- Ledelsens vederlag.

- Regnskabsafleeggelse, risikostyring og revision.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har i 2016 epetatin redeggrelse for efterlevelse af de enkel-
te anbefalinger, og ledelsen falger generelt delemlkanbefalinger. P& nogle fa omrader, har besty-
relsen valgt ikke at fglge anbefalingen. Bestyrelsar i disse tilfeelde forklaret baggrunden herfor,
og det drejer sig om fglgende anbefalinger:

- Sparekassen offentligger ikke kvartalsrapporterar&passen offentligger en arsrapport og en
halvarsrapport, som vurderes at give interesseatenntilstraekkelig indsigt i Sparekassens for-
hold.

- Det er ikke muligt at stemme ved fuldmagt pa Spasskns repraesentantskabsmgder.
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Sparekassen har ikke etableret beredskabsproctmuoeertagelsesforsgg, idet Sparekassen er
en selvejende institution og overtagelse kan ikkeddelbart finde sted.

Bestyrelsen har i 2016 ikke revurderet Sparekasseaordnede strategi. | fierde kvartal 2015
udarbejdede bestyrelse og direktion en mere lateggsstyategi, og det har kunnet konstateres i
2016, at malene for 2016 er mere end indfriet. fDetentes, at der vil veere behov for en revur-
dering af strategiplanen i lgbet af 2017.

Anbefalingen om at bestyrelsen arligt skal rededardestyrelsens sammensaetning, kompeten-
cebehov og faktiske kompetencer er ikke systemétigk Men strategien for kompetenceudvik-
ling udarbejdet i 2015 er fulgt. Der er yderligsieet kompetenceudvikling af eksisterende med-
lemmer med dels en afsluttet bestyrelsesuddansateeen afsluttet videregaende uddannelse.
De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemnidteepd valg hvert ar. Ifglge vedtaegterne
er repraesentantskabsvalgte medlemmer, der erimdlgbestyrelsen far ar 2016, valgt for en 4-
arig periode. Ved nyvalg og genvalg af repraeseskabsvalgte medlemmer er valgperioden
fremover for en 2-arig periode.

Sparekassen har ikke nedsat en lang raekke ledédlsdgumen har alene nedsat et revisionsud-
valg. Bestyrelsen overvejer Igbende behovet forealsaette yderligere ledelsesudvalg inden for
forskellige omrader, men har indtil videre ikke diet dette relevant.

Der har hidtil ikke foregaet en formaliseret dialmgllem bestyrelsesformanden og den admini-
strerende direktgr omhandlende samarbejdet melkstyielse og direktion. Bestyrelsen har pa
baggrund af hyppige mgder og et teet samarbejdedmnektionen vurderet, at der er den ngd-
vendige dialog om samarbejdet mellem bestyrelsem fselhed og direktionen, og at der derfor
ikke er behov for, at formanden gennemfgrer en &biseret evaluering.

Hele bestyrelsens Corporate Governance redegaelstientliggjort p4 Sparekassens hjemmeside,
www.dragsholmsparekasse.dk/CG2016.pdf

Finansradets ledelseskodeks

Dette ledelseskodeks blev udsendt den 22. novegdi&. Finansradets formal med at udsende ko-
dekset er at opna stgrre dbenhed om rammernedelséeaf de enkelte finansielle institutter med
henblik pa generelt at gge tilliden til den finaisi sektor.

Anbefalingerne omhandler falgende hovedomrader:

Generelle anbefalinger.

Anbefalinger vedrgrende bestyrelsens sammensaetning.
Anbefalinger vedrgrende uddannelse af bestyrelsdiemenerne.
Anbefaling vedrgrende evaluering af bestyrelsedeges medlemmer.
Anbefalinger vedrgrende samarbejdet med virksomtgedaglige ledelse.
@vrige anbefalinger.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har forholdtilsgamtlige anbefalinger i kodekset, og falger
samtlige anbefalinger i fuldt omfang eller delvist.



Hele bestyrelsens redeggrelse omhandlende Finatsrigdelseskodeks er offentliggjort pa Spare-
kassens hjemmesideww.dragsholmsparekasse.dk/FL2016.pdf

Ledelsesstruktur

Dragsholm Sparekasses ledelsesorganer og funkeomeskrevet i det falgende afsnit.

Repraesentantskabet

Repraesentantskabet er Sparekassens gverste myhdighepraesentantskabet veelges 28 medlem-
mer for 4 ar ad gangen. Valg til repraesentantskathetides hvert 4. ar pa et ordineert garantmgade.

Naeste valgar er i 2019.

Sparekassens repraesentantskab har fglgende sammegsae

Frank Lange

Per Kristensen

Niels Erik Jensen
Gregers Hastrup

Brian Larsen

Peter Modin

Jens Thorsten Pedersen

Jens Elmerkjaer
Michael Bo Larsen
Henning Christiansen
Henning Nielsen
Lisbet Schmidt

Lars Sjelborg

Dan Strandberg

Bo Bgge Jensen

Louise Scharling Jensen
Torben Vingaard Andersen
Kirsten Bech

Robert Ibsen

Peter Aspman Jgrgensen
Lotte Ryttergaard

Jesper Olsen
Jens-Henrik Rgnkendorff
Dan Hansen

Marianne Foglmann

Lars Gellner Robétje
Janne Rgntved

Jes Sgrensen

Det ordineere repreesentantskabsmgde, hvor arsrapmkal godkendes, afholdes hvert ar senest 3
méaneder efter regnskabsarets afslutning. Arsra@dé fremlaegges pa repraesentantskabsmgde den

22. marts 2017.

Indkaldelse til repreesentantskabsmgder offentliggarg udsendes til repreesentantskabsmedlem-
merne mindst 14 dage forud for afholdelsen, salatieésse har mulighed for at forberede sig. Alle
repreesentantskabsmedlemmer har ret til at deltagesiemme ved repraesentantskabsmgdet, jf. ved-
teegterne, ligesom der er mulighed for at fremstetstag til behandling.
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Sparekassens bestyrelse laegger veegt pa, at refaatsare far en detaljeret orientering og et fyl-
destgarende grundlag for de beslutninger, deréssgfd repraesentantskabsmadet.

Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordingert reprassitskabsmade, hvis det gnskes af 1/5-del af re-
preesentantskabet.

Dragsholm Sparekasses vedteegter kan sendres vessmpantskabets beslutning.

Bestyrelsen

Repraesentantskabet veelger bestyrelsen. Bestystaéifglge vedtaegterne bestd af 5 - 7 medlem-
mer. Pa nuveerende tidspunkt bestar bestyrelsemafdiemmer, og en neermere praesentation af be-
styrelsens medlemmer fremgar af side 26. Ingereafybelsens medlemmer deltager i den daglige
ledelse af Sparekassen.

Repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmerr dalgeind i bestyrelsen fgr ar 2016, er valgt
for en 4-arig periode. Ved nyvalg og genvalg afsegentantskabsvalgte medlemmer er valgperioden
fremover en 2-arig periode. Bestyrelsesmedlemmeka fratreede ved fgrstkommende repraesen-
tantskabsmgde efter det fyldte 70 ar.

Alle bestyrelsesmedlemmerne har erhvervsmaessigilnadjghden for forskellige erhverv, der samlet
set afdeekker de ngdvendige kompetencer i DragsBpanekasses bestyrelse pa nuveerende tids-
punkt. Denne sammensaetning sikrer dermed overlseldd|fit and proper regelseettet samt en hen-
sigtsmeessig bredde og erfaringsgrundlag i besgnglslgang til opgaverne.

Bestyrelsen foretager selvevaluering en gang otrefter opstillede kriterier. Evalueringen i 2016 e
foretaget med udgangspunkt i et spargeskema medlik@d at afdeekke banktekniske feerdigheder.
Evalueringen i 2016 har ikke medfart veesentlige raagdr. Bestyrelsen har ultimo aret draftet en
anden fremtidig form for evaluering end den nuvaeemvor tanken er at gennemfgre evalueringen
lzbende hen over 2017 tilpasset arshjulet for belsgns arbejde.

Bestyrelsen paser, at direktionen overholder deeafyrelsen besluttede malsaetninger, strategier og
forretningsgange. Orientering fra direktionen skgstematisk savel ved mader som ved skriftlig og
mundtlig lgbende rapportering. Denne rapporterimfatter blandt andet udviklingen i omverdenen,
Sparekassens udvikling og lsnsomhed samt den felenstilling.

Bestyrelsen mgdes efter en fastlagt mgdeplan tig@ang om maneden. Der holdes normalt et stra-
tegiseminar, hvor Sparekassens vision, mal ogesfiréastleegges. | 2016 har bestyrelsen afholdt 14
bestyrelsesmgder. Der har ikke veeret afholdt sfisgminar i 2016. | fierde kvartal 2015 udarbejde-

de bestyrelse og direktion en mere langsigtetegirabg det har kunnet konstateres i 2016, at redlen

for 2016 er mere end indfriet. Det forventes, at\deveere behov for en revurdering af strategipla-

nen i lgbet af 2017.
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Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger owillingy af starre engagementer, starre investerin-
ger, kapitalgrundlagets starrelse og sammenseetiaimgsigtede forpligtelser, kontrol- og revisions-
forhold samt vaesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedaredirektionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt. Forregsardenen gennemgas og vurderes arligt af besty-
relsen og tilpasses Igbende til Sparekassensisituat

Bestyrelsen har vedtaget en generel aflgnningdpatier indeholder retningslinjer for tildeling af
lon, pension samt tildeling af fratreedelsesgodigeréer udbetales ikke variable Igndele til besty-
relsen, hverken i form af lgn, pension eller antiismarende ordning. Hvert enkelt bestyrelsesmed-
lem modtager et basishonorar. Bestyrelsesformanumdtager dobbelt basishonorar. Neestforman-
den samt formanden for revisionsudvalget modtagér% basishonorar. Menigt medlem af revisi-
onsudvalget modtager 110 % basishonorar.

Vederlagspolitikken foreleegges repraesentantskdbegotlkendelse og fremgar af Sparekassens
hjemmeside p&vww.dragsholmsparekasse.dk/VP2016.pdf

Maltal for bestyrelsen

| Dragsholm Sparekasse tror vi pa, at mangfoldigtreched til at skabe bedre resultater og hjaelper
os til at treeffe bedre beslutninger. Vi arbejderfatemed at skabe starre diversitet i organisatione
Vi har et mal om at skabe en bedre balance melleendnog kvinder i ledelsen af Sparekassen.

| 2016 udgjorde andelen af kvinder i Sparekassestykelse 17 %, svarende til 1 person. Ud fra en
konkret vurdering af virksomhedens forhold, herundavnlig den branche vi opererer inden for,
samt de kompetencer der fglgelig skal veere tilestdabstyrelsen, er malet, at andelen i 2017 udger
33 %, svarende til 2 personer.

Revisionsudvalget

Dragsholm Sparekasse har nedsat et revisionsutieatgende af 2 personer fra Sparekassens besty-

relse. Opgaverne omfatter:

- Underretning af det samlede gverste ledelsesongaresultatet af den lovpligtige revision mv.

- Overvagning af regnskabsafleeggelsesprocessenmgdtelse af eventuelle henstillinger mv.

- Overvagning af, om Sparekassens interne kontr@systventuelle interne revision og risikosty-
ringssystemer fungerer effektivt.

- Overvagning af den lovpligtige revision af arsrdgiset mv.

- Overvagning af og kontrol med revisors uafhaengighed

- Indstilling af valg af ekstern revisor til bestyseh.

Jan Willemoes Thomsen, tidligere statsautorisereisor og partner i PWC, er valgt som formand
for udvalget, idet bestyrelsen har vurderet, at\ddllemoes Thomsen er uafhaengig af Sparekassen
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og besidder kvalifikationerne i overensstemmelsel & i Bekendtgarelse nr. 1389 af d. 22. de-
cember 2008.

Efter bestyrelsens vurdering kan Jan Willemoes ®wnforetage en selvsteendig vurdering af, om
Sparekassens regnskabsafleeggelse, interne kontridikostyring og lovpligtig revision er tilrette
lagt og gennemfart pa en hensigtsmaessig made.

Dan Strandberg er menigt medlem af revisionsudvalge

Udvalget mades efter en fastlagt mgdeplan mindsinge om aret som hovedregel i forbindelse med
halvarsregnskabets og helarsregnskabets udarleejstst i forbindelse med drgftelse af budgettet
for det kommende &r. | 2016 har revisionsudvalffetldt 3 mgder. Udvalget har udover ovennaevnte
opgaver vurderet og taget stilling til Sparekassensendte regnskabspraksis, herunder iseer metoder
for nedskrivning af udlan og henseettelser pa gararmtden forbindelse er Sparekassens kontrolmilja
for opgerelse af de veesentlige regnskabsmeessige 8keregnskabet gennemgaet og vurderet.

Direktionen

Bestyrelsen anseetter direktionen, som varetageiddglige ledelse og har ansvaret for tilretteleeg-
gelsen og gennemfgrelsen af de strategiske plBirektionen er ikke medlem af bestyrelsen, men
deltager normalt i savel bestyrelsesmgderne soreesgmtantskabsmgderne, men har ingen stemme-
ret.

Direktionens forretningsorden fastleegger procedimedirektionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt. Forregsardenen gennemgas og vurderes arligt af besty-
relsen og tilpasses Igbende Sparekassens situation.

Direktionen modtager fast lgn. Der udbetales iklkgable Igndele til direktionen, hverken i form af
lan, pension eller anden tilsvarende ordning. Dioglen har aftale om fratreedelsesgodtggrelse, som
ikke afviger fra normer i branchen. Fratreedelsetgmelsen udggr 12 maneders lgn.

| tilfeelde af ansaettelsesforholdets opsigelse mletafra Sparekassens side 9 maneder og fra direkt
onens side 4 maneder.

Safremt Dragsholm Sparekasse fusioneres med et padgeinstitut, og direktionen opsiges uden
yderligere grund inden 12 maneder efter fusionaktiske gennemfarelse, udger fratreedelsesgodt-

gerelsen 18 maneders lgn.

Direktionen skal fratreede ved det fyldte 70 ar.
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Ledelsen

Formand for bestyrelsen

Lars Robétje, 47 ar.

Beredskabsdirektgr ved @stsjeellands Bered
skab.

Indvalgt i bestyrelsen i 2010.

Har deltaget i 14 bestyrelsesmgder i 2016.
Andre ledelseshverv:

Naestformand for Danske Beredskaber.
Bestyrelsesmedlem i Materielgarden Roskil

Neestformand for bestyrelsen

Lotte Ryttergaard, 55 ar.

Butikschef i Boutique Litha i Asnaes.
Indvalgt i bestyrelsen i 2007.

Har deltaget i 14 bestyrelsesmgder i 2016.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

Bestyrelsesmedlem
Jan Willemoes Thomsen, 65 ar.
Pensioneret Partner i PWC.

Indvalgt i bestyrelsen i 2016.

Har deltaget i 13 bestyrelsesmgder og 3 rey
onsudvalgsmgder i 2016.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

Bestyrelsesmedlem

Peter Jargensen, 44 ar.

Shipping Manager i NKT Cables A/S i Asn&
Indvalgt i bestyrelsen i 2006.

Har deltaget i 14 bestyrelsesmgder i 2016.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

2S.

Bestyrelsesmedlem
Robert Ibsen, 61 ar.
Studielektor pa CBS, ekstern lektor p& Syd-
dansk Universitet og ejer af Ibsen Interactio

Indvalgt i bestyrelsen i 2012.
Har deltaget i 14 bestyrelsesmgder i 2016.

Andre ledelseshverv:
Ingen

Bestyrelsesmedlem

Dan Strandberg, 48 ar.

@konomichef i CEJ Ejendomsadministratior]
A/S.

Indvalgt i bestyrelsen i 2014.

Har deltaget i 13 bestyrelsesmgder og 3 re\
onsudvalgsmgder i 2016.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

iSi-

Adm. direktar
Claus Sejling, 50 ar.

Ansat den 1. august 2014.

Andre ledelseshverv:

Bestyrelsesformand i Dragsholm Finans Ak
tieselskab.

Bestyrelsesmedlem i Lokal Puljepension.
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Sparekassens risikostyring

Som finansielt institut patager Sparekassen sigkéglige typer risici. De veesentligste risikoty@er
kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko ogperationel risiko. For naermere beskrivelse af de en
kelte risikotyper henvises til note 3.

De risici vi patager os afspejler Sparekassengtinimgsmodel og de forretningsmaessige mal, som
ledelsen har besluttet. Det er bestyrelsen, désdter Sparekassens risikopolitik og definerer-ram
merne for de risikoomrader, som Sparekassen begkesftg med. Det er vores mal, at vi med vores
risikostyring opnar en indtjening og en kapitalhater kan veere med til at sikre en fortsat udviklin
af Sparekassen.

Sparekassen offentliggar hvert ar en risikorapgRigikorapporten for 2016 fremgar af Sparekassens
hjemmesidewww.dragsholmsparekasse.dk/RR2016.pdf

Intern kontrol og risikostyring i regnskabsafleeggesen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnedearn®r Sparekassens kontrol- og risikostyring i
forbindelse med regnskabsafleeggelsesprocessemdeeroverholdelse af relevant lovgivning og
anden regulering i forbindelse med regnskabsaflisggeFormalet med denne kontrol- og risikosty-
ring er at sikre, at halvars- og arsrapport ogideerne ledelsesrapportering giver et retvisentle-bi
de uden veesentlig fejlinformation, og afleeggesarexnsstemmelse med geeldende lovgivning.

Sparekassens kontrol- og risikostyringssystemerdkabe en rimelig, men ikke absolut sikkerhed
for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/ellesematlige fejl og mangler i forbindelse med regn-
skabsaflaeggelsen undgas.

Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt orgaioissstrukturen, risikoen for besvigelser, samt til
stedeveerelsen af interne regler og retningsligjestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender
overordnede politikker, procedurer og kontrollerng@sentlige omrader i forbindelse med regnskabs-
aflaeggelsesprocessen. Bestyrelsen har vedtagéikkmij procedurer mv. for vaesentlige omrader
inden for regnskabsafleeggelsen, og de vedtagntkigeli og procedurer er tilgeengelige p& Spare-
kassens intranet. Overholdelse indskeerpes |gbegdder foretages lgbende stikpravevis overvag-
ning og kontrol af overholdelsen.

Direktionen overvager lgbende overholdelsen afvegielovgivning og andre forskrifter og bestem-
melser i forbindelse med regnskabsafleeggelsenpmpreerer Ilgbende herom til bestyrelsen.

Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmeessidiortrolig rapportering af alvorlige forseelser
eller mistanke herom blev der i 2014 etableretsetligt system, hvortil Sparekassens medarbejdere
kan indrapportere uetisk adfeerd, som de matte bedendt med eller have mistanke om.
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Whistleblower-systemet er forankret i revisionsudes som pa lukkede mgder, uden deltagelse af
direktionen, behandler og agerer pa eventuelleofdrisom er rapporteret i systemet.

Revisionen

Til varetagelse af offentlighedens interesser veefifedet arlige ordinaere repraesentantskabsmgde et
statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsedstilling. Revisorerne rapporterer til den samled
bestyrelse minimum en gang om aret og derudoveddgibart efter konstatering af eventuelle for-
hold, som bestyrelsen bar forholde sig til. Reasoe deltager i revisionsudvalgsmader og bestyrel-
sesmgder i forbindelse med behandling af arsragport

Forud for indstilling til valg pa repreesentantskabslet foretager bestyrelse og revisionsudvalg i
samrad med direktionen en vurdering af revisorhaabighed, kompetencer mv., herunder om revi-
sorerne er certificeret. Sparekassen benytter pderende tidspunkt Deloitte Statsautoriseret Revisi-
onspartnerselskab.
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Resultat- og totalindkomstopggarelse for 2016

Resultatopgarelse

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.
Gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer
Andre driftsindtaegter
Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og mategedktiver

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Resultat af kapitalandele i associerede og tilieag
virksomheder

Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomstopggrelse
Arets resultat

Anden totalindkomst
Tilbagefart- og opskrivning af domicilejendomme

Arets totalindkomst

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
5 25.230 22.596
6 -2.430 -3.364
22.800 19.232
910 1.763
7 15.842 12.541
-1.357 H52
9 38.195 32.281
8 1.483 -1.351
442 1.618
10 -35/65 -34.326
-384 -462
-122 -2.237
11 4.222 196
17,18 -297 471
7.882 -3.810
12 387 -293
8.269 -4.103
8.269 -4.103
0 -96
0 25
8.269 -4.174




Fordeling af arets resultat
Overfort til andre reserver

Rente af garantikapital
Overfort til overfart overskud

Fordeling af totalindkomst

Overfart til andre reserver
Opskrivningshenlaeggelser
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2016 2015
t.kr. t.kr.
122 156
75 72
8.072 -4.331
8.269 -4.103
0 71
0 0
0 71
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavenderckosralbanker 56.265 183.003
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesa 13 53.971 10.345
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseretis 14 357.697 262.575
Obligationer til dagsveerdi 15 554.369 478.218
Aktier m.v. 16 56.528 48.401
Kapitalandele i associerede virksomheder 17 12.09
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18 5.549 5.427
Aktiver tilknyttet puljeordninger 19 153.480 10410
Grunde og bygninger i alt 809 12.009

Investeringsejendomme 20 500 11.700

Domicilejendomme 21 309 309
@vrige materielle aktiver 22 994 626
Aktuelle skatteaktiver 295 834
Udskudte skatteaktiver 23 2.506 2.176
Aktiver i midlertidig besiddelse 24 0 401
Andre aktiver 25 5.867 4.120
Periodeafgraensningsposter 2.261 3.054

Aktiver i alt

1.250.591 1.118.251
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Indlan og anden geeld 26 922.544 848.682
Indlan i puljeordninger 153.480  104.971
Andre passiver 27 18.068 18.675
Periodeafgraensningsposter 2.937 2.536
Geeld i alt 1.097.029 974.864
Hensaettelser til tab pa garantier 4.691 3.614
Andre hensatte forpligtelser 181 227
Hensatte forpligtelser i alt 4.872 3.841
Egenkapital 28
Garantkapital 8.071 7.124
Andre reserver 2.049 1.927
Rente af garantkapital 75 72
Overfart overskud eller underskud 138.495 ¥R
Egenkapital i alt 148.690 139.546
Passiver i alt 1.250.591 1.118.251

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 1g28-31
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Egenkapitalopgarelse for 2016

Akkumu- Rente
lerende af
Garant- veerdi- Overfgrt Andre garant-
kapital eendringer resultat reserver kapital | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2016 7.124 0 130.423 1.927 72 139.546
Udbetalt rente garantkapital 0 0 0 0 -72 -72
Resultatdisponering 0 0 8.072 122 75 8.269
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 0 0
Totalindkomst for
regnskabsaret 0 0 8.072 122 3 8.197
Nettotilgang garantkapital 947 0 0 0 0 947

947 0 0 0 0 947
Egenkapital 31.12.2016  8.071 0 138.495 2.049 75 148.690
Egenkapital 01.01.2015 7.396 96 134.742 1.771 76 144.081
Udbetalt rente garantkapital 0 0 0 0 -76 -76
Resultatdisponering 0 0 -4.331 156 72 -4.103
Anden totalindkomst efter skat 0 -96 12 0 0 -84
Totalindkomst for
regnskabsaret 0 -96 -4.319 156 -4 -4.263
Nettotilgang garantkapital -272 0 0 0 0 -272

-272 0 0 0 0 -272

Egenkapital 31.12.2015  7.124 0 130.423 1.927 72 139.546
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Noter

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Veesentlige regnskabsmaessige sken, forudsatruggisikkerheder
Finansielle risici, politikker og mal forysingen af finansielle risici
Femarsoversigt

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindteegter og kursregudeni fordelt pa aktivitetsomrader
Udgifter til personale og administration

. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.

Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og calbtinker fordelt efter restlgbetid
Udlan og andre tilgodehavender til amortiskostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Aktiver i midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Indlan og anden geeld

Andre passiver

Egenkapital

Eventualforpligtelser

Neertstdende parter

Kapitalkrav
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse meanovinansiel virksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstituttgy fondsmeeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrtindeermeste hele t.kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsgraksi sidste r.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager leti@lserackke regnskabsmaessige vurderinger der
danner grundlag for praesentation, indregning ogngéif Sparekassens aktiver og forpligtelser. Ars-
regnskabet er aflagt efter et princip om going eonaid fra den nuveerende geeldende praksis og for-
tolkning af reglerne for danske pengeinstituttez.\Besentligste regnskabsmaessige vurderinger, skgn
og usikkerheder er naermere praesenteret i note 2.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglgerafidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi
ge gkonomiske fordele vil tilflyde Sparekassen ktiyats veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar Sparekassenfalge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynlit fremtidige gkonomiske fordele vil fragd Sparekas
sen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsedagsvaerdi. Dog méales materielle aktiver pa
tidspunktet for fgrste indregning til kostpris. M@ efter farste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigerisici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkraeftholy der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt,aedle indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Doggneseeventuelle vaerdistigninger i domicilejen-
domme direkte i totalindkomsten.

Fastleeggelse af dagsveerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan oms#diteber en forpligtelse indfries til, ved enra
del under normale omsteendigheder mellem kvalifaergillige og indbyrdes uafheengige parter.
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Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som dedefs et aktivt marked for, fastseettes til lukkekur-
sen pa balancedagen eller, hvis en saddan ikkédgeg| en anden offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil.

Konsolidering

Fondsradet, der er afggrende regnskabsmaessig rhgaldigr besluttet, at hvis et pengeinstitut har et
datterselskab, for Dragsholm Sparekasses vedkonmen&rdgsholm Finans Aktieselskab, skal det
vurderes om der skal laves et koncernregnskabegller

Dragsholm Finans Aktieselskab har ultimo ar 201®alance pa 5.646 t.kr., mens Dragsholm Spa-
rekasses balance ultimo ar 2016 er pa 1.250.58] $darende til 0,5 % af Sparekassens balance.
Dragsholm Sparekasses ledelse har vurderet, atsklttkabet dermed ikke er vaesentligt i forhold til
moderselskabet, hvorfor der ikke udarbejdes komegnskab for 2016.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fansteegning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geeldsforpligtelser og andre moneteerempidsemmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens lukkekursafotaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa bgsalagen, henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forggtehar den har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belgb og samtidig har til hensigtettiomodregne eller realisere aktivet og indfri for
pligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resytarelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner
og gebyrer, der er en integreret del af den effektéente af et udlan, indregnes som en del af @mort
seret kostpris og dermed som en integreret dekafidansielle instrument (udlan) under renteind-
teegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en Igbenddsgdeeriodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer
(f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatogigen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for DLR Kdit og Totalkredit indregnes efter modreg-
ningsmodellen. Efter modregningsmodellen indregresterlag pa tidspunktet for lanets etablering,
og vederlag for lgbende servicering af lantagereigdes i takt med, at Sparekassen forestar service-
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ringen, og dermed opnar ret til vederlaget. DLRd{treg Totalkredit har modregningsret for konsta-
terede tab i fremtidige honoreringer.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager saotiale omkostninger, pensioner mv. til Sparekas-
sens personale. Omkostninger til ydelser og gabdlansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratree-
delsesgodtggrelser indregnes i takt med de angatestation af de arbejdsydelser, der giver ret til
de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger
Dragsholm Sparekasse har indgéet bidragsbaseredepsordninger med hovedparten af medar-
bejderne, og har ingen forpligtelse til at indbetaderligere bidrag.

Andre driftsindtsegter
Andre driftsindteegter indeholder indteegter af seleankarakter i forhold til Sparekassens aktivite-
ter.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekumdearakter i forhold til Sparekassens aktiviteter,
herunder Sparekassens bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat atriggnaf udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets résaliadirekte via totalindkomsten med den del, der
kan henfares til posteringer direkte via totalinaisten.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodebade aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkoewgtleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes dmaladcedagen geeldende skattesatser og skatte-
regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forikehellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsbe-
rettigede skattemeessige underskud, indregnes idedamed den veerdi, aktivet forventes at kunne
realiseres til, enten ved modregning i udskudtetstapligtelser eller som nettoskatteaktiver til
modregning i fremtidige positive skattepligtige kodhster. Det vurderes pa hver balancedag, om det
er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive freraft tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, attded-
skudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.
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Dragsholm Sparekasse er sambeskattet med Drag$tioans Aktieselskab, hvor der udgves be-
stemmende indflydelse. Den aktuelle danske setskal fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige inaligter.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hosatralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender lewgralbanker males ved farste indregning til
dagsveerdi og males efterfglgende til amortiserstkis

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og agtralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesiromfatter tilgodehavender hos andre kreditin-
stitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Geeld malesrirtiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kogris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalisgegrdirekte til lantager. Udlan males til amorti-
seret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomuaetdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv., og ned
skrivninger til imgdegéaelse af indtradte, men enittka realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretagfevel individuelt som gruppevist. | vurderin-
gen af nedskrivningerne er der taget hgjde forsdemreste praecisering af reglerne, som er foretaget i
bilag 10 til regnskabsbekendtggrelsen af 26. nZir1gl samt vejledningen om individuelle nedskriv-
ninger og henseettelser af 29. oktober 2015.

Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objekidikation for veerdiforringelse. Der foreligger
objektiv indikation p& veerdiforringelse af et udldwvis en eller flere af falgende begivenheder er
indtruffet:
- Nar lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligr.
- Ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i formmainglende overholdelse af betalingspligt
for renter og afdrag.
- Nar Sparekassen yder lantager lempelser i vikam ikke ville veere ydet, hvis det ikke var
pa grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder.
- Nar det er sandsynligt, at lantager vil g& koskelter blive omfattet af anden gkonomisk re-
konstruktion.

Nedskrivning foretages med forskellen mellem degns&absmeessige veerdi fgr nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingeudlanet, herunder realisationsvaerdi af even-
tuelle sikkerheder. Til beregningen af nutidsveardiavendes for fastforrentede udlan og tilgodeha-
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vender den oprindeligt fastsatte effektive rensedabr variabelt forrentede udlan og tilgodehavende
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udéiee tilgodehavendet. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmeaessige veerdéogilbagediskonterede veerdi af de forven-
tede fremtidige betalinger.

Udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, inddelgsupper for vurdering af behov for nedskrivnin-
ger, omtalt som gruppevise nedskrivninger.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmegsenodel, som er udviklet af Foreningen Lo-
kale Pengeinstitutter, der forestar den lgbenddigedtbldelse og udvikling. Modellen opdeler kun-
derne i tre grupper. Grupperne bestar af offentigadigheder, samlet erhverv og private kunder.
Sparekassen har valgt denne model, da det er edyaeidet statistisk ikke er muligt at foretagé-in
deling i grupper med ensartede kreditrisici, somigrdre.

Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhaengeenkdtie grupper mellem konstaterede tab og
et antal forklarende variable. Blandt de forklaendriable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente
konkurser/tvangsauktioner og dermed, hvorvidt deokgektiv indikation. Som diskonteringsfaktor
anvendes det vejede gennemsnit af den aftaltetivfetente. Nedskrivningen beregnes som forskel-
len mellem den regnskabsmeaessige veerdi og dendilsgnterede veerdi af de forventede fremtidi-
ge betalinger.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender faresrpkorrektivkonto, som modregnes under udlan.
| resultatopggrelsen indregnes nedskrivninger updsten nedskrivninger pa udlan.

Pa tidspunktet for offentliggarelsen af denne fsoat forventes bestemmelserne i Finanstilsynets
regnskabsbekendtggarelse sendret som fglge af Edtagase i 2016 af IFRS 9 med virkning pr. 1.
januar 2018. De forventede aendringer af betydnimgSparekassens arsregnskab fremadrettet, vil
iseer veere nye bestemmelser vedrgrende regnskalgnteeisandling af veerdiforringelse af finan-
sielle aktiver, der fremover vil tage udgangspuné&t forventet tab-princip og dermed en tidligere
indregning af kredittab i modseetning til de nuvadeeregler, der baseres pa et princip om faktisk
indtrufne tab.

Ledelsen har endnu ikke opgjort den fulde effekingilementering af de forventede nye regler om
regnskabsmeessig behandling af veerdiforringelsmandielle aktiver, men ledelsen forventer en re-
duktion af Sparekassens veerdi af udlan og egem#apisom falge af en forggelse af nedskrivnin-
gerne ved tidligere indregning af kredittab. Gruppe nedskrivninger efter de geeldende regler vide-
refgres ikke under de nye regler, og det vil i mogdstreekning mindske virkningen af IFRS 9. Hertil

kommer, at de seerlige danske nedskrivningsregkgriskabsbekendtggrelsens bilag 10 rykker ned-
skrivningerne frem i tid, og derved delvist inddiskerer virkningen af de kommende IFRS 9 ned-
skrivningsregler. Sparekassen afventer Finansglsyendelige udformning af de nye regler, inden
endelig vurdering af effekten af de nye regler gsales.
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Obligationer til dagsveerdi

Obligationer der handles pa aktive markeder, midlegsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukke-
kursen for det pageeldende marked pa balancedagémikble obligationer males til nutidsvaerdien.
Hvis markedet for en eller flere obligationer dikiidt, eller hvis der ikke findes en offentlighar-
kendt pris, fastsaetter Sparekassen dagsveerdiebrugdaf anerkendte veerdiansaettelsesteknikker.
Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarengdé@e transaktioner mellem uafheengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter, &l af tilbagediskonterede pengestrgmme samt
andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier handles pa aktive markeder opggres efter luk-
kekursen péa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tagegangspunkt i tilgeengelige oplysninger om
handler og lignende eller alternativt kapitalveeeddgninger. lllikvide og unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgare en palgldigsveaerdi, males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméader

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvorekpasen kan udgve betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse. En tilknyttet virksomhed er arksomhed, hvor Sparekassen kan udgve be-
stemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksedsr indregnes og males efter den indre vaerdis
metode (equity-metoden), hvilket indebaerer, atttgmdelene males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerditiided af uafskrevet goodwill, og med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterngdpester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes Sparekassens éndetsomhedernes resultat efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede ksomheder overfares til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under lovpligtigeerger i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnedradrages i eventuelle positive lovpligtige reser-
ver, sa leenge der er en reserve at modregne i.

@vrige materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregiinkostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsamt omkostninger til klargaring af aktivet imdti
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at bliveg&t i brug.
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@vrige materielle aktiver males til kostpris meddrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages linecere afskrivninger baseret pa felgenddering af de gvrige aktivers forventede brugs-
tider:

Driftsmateriel 3-7ar
Indretning af lejede lokaler 5-10ar

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskigsbehov, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvardsom er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Investerings- og domicilejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes tpna lejeindtaegter og/eller kapitalgevin-
ster. Domicilejendomme er ejendomme, som Dragsi8parekasse selv benytter til administration,
filial eller gvrig servicevirksomhed.

Investeringsejendomme males efter farste indregilimggsvaerdi i overensstemmelse med bilag 9 i
regnskabsbekendtgarelsen. Zndringer i dagsveeidivpsteringsejendomme indregnes i resultatop-
garelsen.

Domicilejendomme males efter fgrste indregningotitvurderet veerdi. Omvurdering foretages sa

hyppigt, at der ikke forekommer veesentlige forskell dagsveerdien. Ejendommenes dagsveerdi re-
vurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitdiegefor de forventede fremtidige pengestramme.

Derudover indhentes ca. hvert 3. ar vurderingegj@idommens markedsvaerdi fra uafhaengige vur-
deringsmeend.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdiggnes under opskrivningshenlaeggelser un-
der egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i t@sydggrelsen, med mindre der er tale om tilbage-
farsler af tidligere foretagne opskrivninger. Afiskinger foretages pa baggrund af den opskrevne
veerdi. Domicilejendomme afskrives over en peric8l&Q ar.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke éptil under andre aktivposter. Posten omfatter ind
teegter, som farst forfalder til betaling efter rekmbsarets afslutning, herunder tilgodehavenderent
og udbytte. Andre aktiver males ved fgrste indnegrtil kostpris og efterfglgende til amortiseret
kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktivéatter afholdte omkostninger, der vedrarer ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningspoétes til kostpris.
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Indlan og anden geeld

Indlan og anden gaeld omfatter indlan med modpadterikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indlan og anden geeld males ved ferste indregnindatisveerdi, og efterfglgende til amortiseret
kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der iklkeehtil under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som farst forfalder til betaling eftegreskabsarets afslutning, herunder skyldige reAter.

dre passiver males ved farste indregning til kasipy efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiviatter indteegter, der er modtaget fgr balance-
tidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskatdpeherunder forud modtagne renter og provi-
sion. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortise kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelsen, deuvisse med hensyn til starrelse eller tidspunk
for afvikling, indregnes som hensatte forpligte)s&ir det er sandsynligt, at forpligtelsen vil nmef

et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcdorpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opggres til nutidsveerdien af de omkostninger, sonpdvendige for at indfri forpligtelsen.

Garantier males dog ikke lavere end den provissom er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Egenkapital

Garantkapital og renter heraf
Garantkapital omfatter indbetalt garantkapital. tearaf garantkapital indregnes som en seerskilt post
under egenkapitalen indtil udbetalingstidspunktet.

Akkumulerede veerdigendringer
Disse omfatter opskrivning af Sparekassens dorjeciteomme efter indregning af udskudt skat. Op-
skrivningen oplgses, nar ejendommen nedskrivesselitges (opskrivningshenlaeggelser).

Andre reserver
Andre reserver omfatter lovpligtige reserver oggs/reserver.
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Overfarte overskud
Overfgrte overskud omfatter overskud opsamlet Ideen

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmaied regnskabsbekendtgarelsens krav herom.

2. Veaesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetninggrusikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige $eetninger, der medfarer brug af regnskabsmaessi-
ge skan. Disse skgn foretages af Sparekassensdddmlerensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt forudisepen, som ledelsen anser som forsvarlige og rea-
listiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendigayjventede fremtidige begivenheder eller om-
steendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunnemi@irem til andre sken.

De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vagiereller kompleksitet, eller omrader, hvor an-
tagelser og ska@n er vaesentlige for regnskabengivet nedenfor.

Maling af udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er &met i overensstemmelse med regnskabspraksis,
og er baseret pa en raekke forudseetninger. Safies fibrudseetninger eendres, kan regnskabsafleeg-
gelsen blive pavirket og pavirkningen kan veere vatige £ndringer kan forekomme ved en a&n-
dring i praksis fra myndighedernes side, ligesondrame principper for ledelsens vurdering af tids-
horisonten, strategien med engagementet ellerdigm&an pavirke malingen.

Den manglende gkonomiske stabilitet i Sparekassemkedsomrade kan medfere en starre usikker-
hed ved maling af engagementerne. Det kan sal&kesafvises, at en begraenset udvikling i Spare-

kassens markedsomrade, eller eventuel eendringiksipraf den ene eller anden arsag, kan medfere
yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastsifitkke alle fremtidige betalinger vil blive madt

get, er fastleeggelsen af stgrrelsen af de forvenbedalinger, herunder veerdier ved realisation af

sikkerheder og forventede dividende udbetalingebber, ogsa undergivet vaesentlige skan.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt elleviludlejede erhvervsejendomme eller boligejen-

domme forsgger Sparekassen som udgangspunkt aregurebrdien af ejendommen ud fra referen-

ceejendomme, dvs. sammenlignelige ejendomme. kailtielde forsgges ejendommen vurderet ud

fra det afkastkrav, som en investor forventesii¢ il en ejendom i den pageeldende kategori. Det
afkastkrav en investor vil stille til en ejendordén pagaeldende kategori vil afhaenge af geografisk
placering, beliggenhed i det pageeldende omradendejemens anvendelsesmuligheder (er-

hverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eviegemeidlejning og dermed niveauet for tomgang

mv.
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Nedskrivningerne er opgjort i overensstemmelse ragdskabsbekendtgarelsens bilag 10 med tilhg-
rende vejledning og vurderede sikkerhedsveerdien &ten konsekvens af de nuveerende og seneste
ars konjunkturusikkerhed samt manglende omseetrfirgeadomme generelt i Sparekassens mar-
kedsomrade, er der usikkerhed forbundet med vamaitelsen af ejendommene og dermed ogsa
nedskrivningsberegningerne i de konkrete sager.

For private kunder er der usikkerhed forbundet megiarelse af nedskrivninger, da der for en del af
kunderne kan konstateres, at selvom kunderne pa@mande tidspunkt kan betale ydelserne pa lane-
ne, sa vil yderligere krav til afdrag eller rentegse betalingsevnen. Hertil kommer at en raekke bo-
ligejere ikke vil kunne afheende deres bolig udén ta

De gruppevise nedskrivninger er behaeftet med ensiikerhed, da Sparekassen kun har et begreen-

set historisk datagrundlag som udgangspunkt foedmengerne. Da modellerne ikke rammer alle re-

levante forhold og da der fortsat er begreensebr&t datagrundlag som udgangspunkt for bereg-

ningerne har det fortsat veeret ngdvendigt at supptedellens beregninger med ledelsesmeessige

sken. De ledelsesmaessige skan relaterer sig soamgsjgunkt til risikoen pa mindre engagementer,

men i arsrapporten for bade 2014, 2015 og 201éedatsen vurderet betydelige usikkerheder inden

for:

« Virksomheder der er preeget af manglende veeksaldokradet.

» Private kunder der har afdragsfrie boliglan og $oten leenge skal begynde at afdrage pa deres
boliggeeld.

» Udviklingen i ejendomspriser i markedsomradet.

Tab pa garantier, hvor der er veesentlige skan fatéumed kvantificeringen af risikoen for, at der
skal betales pa den afgivne garanti.

Maling af unoterede aktier
Maling af unoterede aktier er kun i mindre graddpaspa observerbare markedsdata. Maling af uno-
terede aktier er derfor opgijort til skennet markeeisli og er sdledes behaeftet med usikkerhed.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudngtelattemaessige underskud, i den udstraekning
det anses for sandsynligt, at der inden for enskwmlig arraekke realiseres skattemaessige overskud,
hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggel$waf stort et belgb der kan indregnes for ud-
skudte skatteaktiver, baseres pa skan over deswaligk tidspunkt for og starrelsen af fremtidige
skattepligtige overskud. Budgetter over Sparekasadwikling er forbundet med skan over det sand-
synlige tidspunkt for og stgrrelsen af fremtididg@tsepligtige overskud. Ultimo 2016 har Sparekas-
sen vurderet, at et udskudt skatteaktiv pa 2.39@6 wedrgrende skattemaessigt underskud vil kunne
realiseres inden for en fremtidig periode pa 3a+r.5
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3. Finansielle risici, politikker og mal for styringen af finansielle risici

Sparekassen er eksponeret over for forskelliger tggheisici. Formalet med Sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kastapsom falge af bl.a. uforudsigelig udvikling g d
finansielle markeder.

Sparekassen udvikler Igbende sine veerktgjer filtifilation og styring af de risici, som til daglig
pavirker Sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger d®rovede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager Igbende rapporteringuaivikling i risici og udnyttelse af de tildelte iFis
korammer.

Kreditrisiko

En meget vaesentlig risiko i Sparekassen vedraagéns natur kreditrisiko, som er risikoen for, at
den ene part i et finansielt instrument vil pafdem anden part et tab som faglge af manglende over-
holdelse af en forpligtelse. Dragsholm Sparekassg®styringspolitikker er derfor tilrettelagt med
henblik pa at sikre, at transaktioner med kundekreditinstitutter til stadighed ligger inden foe df
bestyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhli2ekr er endvidere vedtaget politikker, der be-
greenser eksponeringen i forhold til ethvert kradtitut, som Sparekassen har forretninger med.

Den samlede krediteksponering er sammensat afdedlante og ikke balancefgrte poster. Ekspone-
ringen omfatter bade den almindelige sparekasstfong og handelsaktiviteterne.

Lan og kreditter ydes pa baggrund af kundens doktenede tilbagebetalingsevne, hvorfor sikker-
hedsstillelse kreeves for at afdaekke risikoen fiobetalingsevnen svigter af uforudsete arsager Kra
til sikkerhedsstillelse stiger i takt med lanetsretise og afviklingstid. Ved l1an med vaesentliganbl

co elementer afdeekkes dgdsfaldsrisikoen. Bevillihgreditfaciliteter til igangveerende virksomhe-
der baseres pa en analyse og vurdering af regnskafmgetter, ledelse samt engagementets rentabi-
litet.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i @pgui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at vaere forbundet med lan og garantieetdp denne kunde. Klassificeringen sker for pri-
vate kunder pa baggrund af radighedsbelgb, sikdesheeel formue, mens erhvervskunder klassifi-
ceres efter indtjening, egenkapital (solvens) &geshed.
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Fordelingen p& bruttoeksponeringen for udlan ogmjier pa risikoklasserne kan illustreres saledes:

Risikoklasse 2016 (t.kr.) 2015 (t.kr.)

Gruppe 3 — utvivisom god 31.424 41.460
Gruppe 2a — god 177.342 102.881
Gruppe 2b1 — lidt forringet bonitet 251.140 188.131
Gruppe 2b2 — visse faresignaler 49.663 65.702
Gruppe 2c — vaesentlige svaghedstegn 5/763 4.979
Gruppe 1 - OIV 57.314 58.957
Total 572.646 462.110

Udlan far nedskrivninger fordelt p& udlan uden sikied og udlan med sikkerhed fordeler sig pa
felgende made:

Udlan fgr nedskrivninger 2016 (t.kr.) 2015 (t.kr.)

Uden sikkerhed 129.623 121.330
Med sikkerhed ved pant eller anden sikkerheddstle 259.745 178.548
- Fuldt sikret 47.803 32.846
- Delvis sikret 211.942 145.702

Markedsrisiko

Markedsrisikoen er risikoen for, at dagsveerdieardllemtidigt cash flow i et finansielt instrument
fluktuerer som falge af aendringer i markedspriseMerkedsrisiko indeholder tre typer af risiko: va-
lutarisiko, renterisiko samt andre prisrisici.

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatits lfior en lang reekke af risikomal. Opgearelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici skiedpglig basis. Direktionen modtager dagligt rap-
portering om risici. Bestyrelsen modtager rapparteom udvikling i markedsrisici pA manedsbasis.

Renterisikoen er risikoen for, at veerdien af Spase&ns fastforrentede aktiver eller gaeldsposter sn-
dres vaesentligt som falge af eendringer i det gagenteniveau. Sparekassens opggrelse af renteri-
sikoen viser hvor meget Sparekassens regnskalkpawf en rentesendring pa 1 procentpoint.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddiilsgnets vejledning. Den samlede renterisiko
udger 7.987 t.kr. ultimo 2016 mod 9.038 t.kr. utiird015. Renterisikoen ultimo 2016 fordeler sig
med 5.890 t.kr. pA Sparekassens positioner indemafodelsbeholdningen og med 2.097 t.kr. pa Spa-
rekassens dispositioner uden for handelsbeholdninge

Aktierisikoen er risikoen ved eendringer i aktielamssom kan pavirke veerdien af Sparekassens ak-
tiebeholdning. | bestyrelsens retningslinjer tiletitionen er der indbygget et maksimum for den risi
ko, Dragsholm Sparekasse ma patage sig. Ultimo 2@b@r Sparekassens aktiebeholdning 29.227
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t.kr. eksklusiv sektoraktier. | 2015 udgjorde Spaesens aktiebeholdning 27.884 t.kr. eksklusiv sek-
toraktier. Aktiebeholdningen er placeret i likvielktier, som alle er noteret pa autoriserede markeds
pladser.

Valutarisikoen er risikoen ved andringer i valutakn, som kan pavirke veerdien af Sparekassens
valutapositioner. Dragsholm Sparekasse har vedtagginhgslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt
at have eksponering i:

Valuta | procent af kapitalgrundlaget efter fradrag
EUR 0,5
uUsD 0,4
@vrige 0,1

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse vurderer Igbemdeden gnsker at fastholde aktiviteterne pa
markedsrisikoomradet i Sparekassen, eller om dekesrat outsource handteringen af handelsbe-
holdningen. Bestyrelsen har i starten af 2015 Iteslat outsource opgaven til en ekstern part.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen er risikoen for at f& vanskedigder med at overholde forpligtelser efterhanden
som de forfalder.

Dragsholm Sparekasses likvide beredskab bliveessiygd at opretholde tilstreekkelig likviditet og
likvide veerdipapirer. Det likvide beredskab fastigegyud fra en malsaetning om at sikre et tilstraek-
keligt og stabilt likvidt beredskab.

Der henvises til nggletal for overdeekning i liktedisamt nggletal for udlan i forhold til indlamsta
til ledelsesberetningens omtale af likviditetengihmye krav til opfyldelse af Liquidity Coverage Ra
tio (LCR) har skullet opfyldes fra 1. oktober 2015.

Operationel risiko
Operationel risiko er alle risici, der ikke er imaddt i finansielle risici, og opstar fra Sparelass
aktiviteter, herunder menneskelige fejl.

Sparekassen har med henblik pa at mindske tabsliga &f operationelle risici udarbejdet flere poli-
tikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikkeer stiller en raekke krav til it og personaiged

som den stiller en reekke krav til handtering abéatme oplysninger. Herudover er der udarbejdet
ngdplaner for it, som skal begraense tab i tilfsafd@anglende it-faciliteter eller anden lignende kr
sesituation. Dragsholm Sparekasse gnsker et skamktolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en
raekke standarder for, hvorledes kontrol skal for&parekassen er afhaengig af visse ngglemedar-
bejdere. For at mindske afheengigheden, er der efdktbskriftlige arbejdsgange.
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Herudover sgger Sparekassen i videst muligt oméangidanne medarbejdere pa omrader, hvor det
vurderes, at Sparekassen har den starste afhaedgighe

Det er Sparekassens politik, at de operationdlei til stadighed begraenses under hensyntagde til
omkostninger, der er forbundet hermed.
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4. Femarsoversigt

2016 2015 2014 2013 2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindteegter 38.195 32.281 35.942  38.976 38.989
Kursreguleringer 1.483 -1.351 786 2.529 4.573
Udgifter til personale og administration  35.657 34.326 29.683 30.73 31.776
Nedskrivninger pa udlan og tilgodeh. mv.  .222 196 -5.361 39 -10.604
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder -297 471 129 -203 -385
Arets resultat 8.269 -4.103 823 156 -4.457
Anden Totalindkomst 0 -71  -7.069 680 840
Samlet Totalindkomst 8.269 -4.174  -6.246 524 946
Balance
Udlan 357.697 262.575 222.614 252.131 276.875
Egenkapital 148.690 139.546 084. 150.655 150.859
Aktiver i alt 1.250.591 1.118.251 1.051.060 1.043.468 1.050.639
Nggletal
Kapitalprocent 23,9 25,2 28,2 26,2 26,7
Kernekapitalprocent 22,9 24,2 27,0 24,9 25,1
Egenkapitalforrentning far skat 55, -2,7 -0,5 -0,2 -4,0
Egenkapitalforrentning efter skat 5,7 -2,9 0,6 -0,1 -3,0
Indtjening pr. omkostningskrone 1,25 900, 0,98 0,99 0,88
Afkastningsgrad 0,66 -0,37 0,08 -0,02 -0,43
Renterisiko 6,2 7,2 48 9,1 5,6
Valutaposition 0,1 0,0 0,2 0,1 4,9
Udlan i forhold til indlan 36,2 31,4 29,3 32,6 33,7
Udlan i forhold til egenkapital 2,4 1,9 1,5 1,7 1,8
Arets udlansvaekst 36,2 18,0 -11,7 -8,9 2,6
Overdeekning i forhold til lovkrav om
likviditet 431,3 480,0 591, 530,0 555,9
Summen af store engagementer 28,0 549 28,0 0,4 11,4
Arets nedskrivningsprocent -0,7 0,0 1,3 2,5 2,7
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5. Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralsa
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindtsegter

6. Renteudgifter

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

@vrige renteudgifter

7. Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

8. Kursreguleringer
Obligationer

Aktier m.v.
Investeringsejendomme
Valuta

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Indlan i puljeordninger

2016 2015
t.kr. t.kr.
35 27
19.910 15.629
5.282 6.923
3 17
25.230 22.596
200 89
2.228 3.234
2 41
2.430 3.364
959 909
1.259 1.096
1.196 1.103
5.741 3.684
6.687 5.749
15.842 12.541
-453 -9.359
-5 6.063
1.863 1.893
78 52
5.099 11.590
-5.099 -11.590
1.483 -1.351
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9. Nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringr fordelt pa aktiviteter og

geografiske markeder

Sparekassen har ikke fordelt nettorente- og gebitaggter og kursreguleringer pa aktivitetsomradegemagra-

fiske markeder. Det vurderes, at der ikke er vaigerdfvigelser mellem Sparekassens aktivitetegeggrafi-

ske omrader, og der afgives derfor ikke segmensophger.

10. Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter
@vrige administrationsudgifter

Personaleudgifter

Lan

Pension

Andre udgifter til social sikring
Afgifter

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnieeéliidsbeskeeftigede

Direktionen
Fast vederlag, direktgr Claus Sejling

Fratreedelsesgodtggrelse og opsigelsesvarsel foralktionen

2016 2015
t.kr. t.kr.
24.037 22.812
11.620 11.514
35.657 34.326
16.731 16.073
1.854 1.732
284 256
2.681 2.249
21.550 20.310
30 30
02.7 1.702
1.702 1.702

Fratreedelsesgodtgerelsen udger 12 maneders |@msalirektionen opsiges af bestyrelsen.
| tilfeelde af anseettelsesforholdets opsigelse eslatafra Sparekassens side 9 maneder og fra direkt

onens side 4 maneder.

Safremt Dragsholm Sparekasse fusioneres med et padgeinstitut, og direktionen opsiges uden
yderligere grund inden 12 maneder efter fusionektiske gennemfarelse, udger fratraedelsesgodt-

gaerelsen 18 maneders lgn.
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2016 2015
t.kr. t.kr.
Bestyrelsen
Fast vederlag 785 800
Vederlag til bestyrelsen i alt 785 800
Antal bestyrelsesmedlemmer: 6
Seerskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen
Bestyrelsesformand Lars Robétjé 200 200
Neestformand Lotte Ryttergaard 125 125
Bestyrelsesmedlem Peter Jgrgensen 100 100
Bestyrelsesmedlem Robert Ibsen 100 100
Bestyrelsesmedlem Dan Strandberg 110 100
Bestyrelsesmedlem Jan Thomsen 125 0
Bestyrelsesmedlem Kaj Ole Nielsen (fratradt 2016) 25 100
Bestyrelsesmedlem Henning Nielsen (fratradt 2015) 0 31
Bestyrelsesmedlem Benny Hofmann (til- og frati#ait5) 0 44

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Sparekassen har vurderet, at der er 5 ansattenufbybielse pa risikoprofilen i Sparekassen (incl.

direktionen). Samlet arslegn til disse udger 5.08f7 t

2016 2015
t.kr. t.kr.
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 293 331
Andre erkleeringer med sikkerhed 59 62
Skatteradgivning 0 38
Andre ydelser 0 301
Samlet honorar til de repreesentantskabsvalgtéevedgisionsvirksomheder,
der udfarer den lovpligtige revision 352 732
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11. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Individuelle nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Nedskrivninger
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tiglig regnskabsar
Andre bevaegelser

Arets nedskrivninger

Endelig tabt tidligere nedskrevet
Nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tyglie regnskabsar
Andre bevaegelser
Arets nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Nedskrivninger i alt

Endelig tabt (afskrevet)
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuekdskrevet/hensat
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer

Resultatpavirkning af nedskrivningerkan specificeres saledes
Nedskrivninger pa udlan og garantier (individuelle
Nedskrivninger pa udlan og gararttiguppevise)
Indgéet pa tidligere afskrevne forger
Rente af nedskrivninger

| alt resultatpavirkning

2016 2015
t.kr. t.kr.
35.632 33.461
6.938 5.356
-9.566 -4.280
-2.804 1.908
-5.432 2.984
2.267 -913
32.367 35.532
5.385 6.285
-1.669 -1.277
279 377
-1.390 -900
3.995 5.385
36.362 40.917
85 30
10 24
-990 3.013
-1.390 -900
-10 -24
-1.832 -2.285
-4.222 -86
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12. Skat

AEndring i udskudt skat

Godtggrelse af skat fra datterselskab
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat
| alt skat

Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark

Permanente forskelle

Regulering af fremfagrbare underskud mv., regnskabssigt
Effektiv skatteprocent

13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrébanker
fordelt efter restlgbetid

Tilgodehavende péa opsigelse hos centralbanker

Tilgodehavende péa anfordring hos kreditinstitutter

14. Udlan og andre tilgodehavender til amortiserekostpris
og udlan til dagsveerdi
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpri

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
Anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Veerdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation
for veerdiforringelse:

Udlan og tilgodehavender far nedskrivning
Nedskrivning

2016 2015
t.kr. t.kr.
330 0
57 0
0 -293
387 -293
% %
22.0 23.5
0.1 -0.9
-27.0 -30.3
-4.9 -7.7
038.0 0
15.971 10.345
53.971 10.345
357.697 262.575
357.697 262.575
1.966 5.134
7.786 12.768
102.437 65.787
133.354 106.800
112.154 72.086
357.697 262.575
46.848 51.869
32.367 3353
14.481 1&/33
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Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvdraeBparekassens side pa 1 maned. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra Sparekassens og kurgiées hele udlansperioden. Ved misligholdelse er
det dog muligt for Sparekassen at tilsideszettee dettd ikke-blancolan stilles der krav om, at kun-
den lgbende afleverer gkonomiske oplysninger tirSkassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarselIparekassens side pd 3 maneder. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra Sparekassens side i udnsperioden. Ved misligholdelse er det dog
muligt for Sparekassen at tilsidesaette dette. Blerssnormalt krav om gkonomiske oplysninger ved
nyudlan samt aendringer til eksisterende udlan.

2016 2015
t.kr. t.kr.
Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 38.810 37.916
Industri og rastofudvinding 7.354 5.599
Energiforsyning 265 52
Bygge- og anlaeg 38.815 17.290
Handel 44.546 47.866
Transport, hoteller og restauranter 7.274 6.421
Information og kommunikation 1.107 2.785
Finansiering og forsikring 13.968 29.529
Fast ejendom 35.541 13.666
@vrige erhverv 35.617 30.417
Erhverv i alt 223.297 191.541
Private 349.349 270.569
Udlan og garantier i alt 572.646 462.110

15. Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 554.369 478.218

554.369 478.218
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2016 2015
t.kr. t.kr.
16. Aktier mv.
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret padéasOMX Copenhagen 29.227 27.884
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi (primaktosaktier) 27.301 20.517

56.528 48.401

17. Kapitalandele i associerede virksomheder

Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder er afletdritD16.
2016
Asnaes Centret A/S skxired Udlejning 0 - -
Asnees Folkeaktieselskab Odsler Udlejning 0 - -
2015
Asnees Centret A/S skired Udlejning 20 76 1.408

Asnaes Folkeaktieselskab Odsherred Udlejning 27 3.796 489

18. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
2016
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.549 122
2015

Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.427 156
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19. Aktiver tilknyttet puljeordninger

Kontant

Obligationer

Aktier
Investeringsfondsandele
@vrige aktiver

Puljefordeling

Kontant

Obligationer

Aktier
Investeringsfondsandele
@vrige aktiver

2016
Pensionspuljer @vrige puljer
t.kr. KE.

8.199 205
0.821 1.523
38.832 971
40.592 1.111
1.099 27
149.643 3.837

20. Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo

Tilgang, herunder forbedringer

Afgang i arets lgb

Arets veerdiregulering til dagsveerdi

Dagsveerdi ultimo

2016 2015
t.kr. t.kr.
8.404 4.660
62.444 47.342
39.803 32.444
41.703 19.714
1.126 811
153.480 104.971
2015
Pensionggper @vrige puljer
t.kr. t.kr.
4.526 134
5.983 1.359
31.513 931
19.149 566
787 23
101.958 3.013
2016 2015
t.kr. t.kr.
11.700 12.350
0 75
-13.063 -2.618
1.863 1.893
500 11.700

Dagsveerdien af investeringsejendom pr. 31. dece@did er opgjort med udgangspunkt i vurde-
ring fra 2014, foretaget af den uafhaengige ejendmmglervirksomhed: Nybolig, Vig v/statsaut.
ejendomsmaegler Mikkel Henriksen, der har de ngdgerid/alifikationer og den ngdvendige vi-
den om det lokale ejendomsmarked og den pageeldenwegori af ejendomme til at kunne vurdere
ejendommens aktuelle dagsveerdier.

Dagsveerdireguleringerne er foretaget med udganggspankerkendte internationale standarder

for ejendomsvurderinger og baseret pa gennemfartdlér for tilsvarende ejendomme.



21. Domicilejendomme
Omvurderet veerdi primo
Afgang i arets lgb
Nedskrivning ved omvurdering

Omvurderet veerdi ultimo

22. @vrige materielle aktiver
Driftsmidler

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tidligere afskrivninger tilbagefart

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfart beholdning ultimo

Indretning i lejede lokaler
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo
Bogfart beholdning ultimo

| alt gvrige materielle aktiver
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2016 2015
t.kr. t.kr.
309 1.094
0 -810
0 25
309 309
8.941 8.626
752 318
0 -3
9.693 8.941
8.385 8.077
340 311
0 -3
8.725 8.385
968 556
808 808
808 808
738 674
44 64
782 738
26 70
994 626
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23. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Udskudt skat primo
Andring materielle anlsegsaktiver

Genaktivering / £Endring fremfarbare underskud
Delvis nedskrivning af fremfarbare underskud

Materielle anlaegsaktiver
@vrige (fremfgrbare underskud)

24. Aktiver i midlertidig besiddelse

2016 2015
t.kr. t.kr.
2.176 2.176
-38 -56
4.2 952
42.6 -896
2.506 2.176
2016 2016 2016 2015
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver forpligtelser  netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10 0 10 48
2.496 0 2.496 128
2.506 0 2.506 2.176

Aktiver i midlertidig besiddelse bestod ultimo 204fét helarshus, der er overtaget i forbindelse
med ngdlidende engagement. Ejendommen er solfjt fabruar 2016.



25. Andre aktiver

Tilgodehavende renter
Deposita lejede lokaler
Diverse

| alt

26. Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider
Anfordring

Indldn med opsigelsesvarsel:

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Fordeling pa indlanstyper
Anfordring

Med opsigelsesvarsel
Seerlige indlansformer

27. Andre passiver

Skyldige renter m.v.
Hensat feriepengeforpligtelse

Skyldige omkostninger, mellemregninger, cleanmg.

Diverse deposita
Diverse

| alt
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2016 2015
t.kr. t.kr.
1.295 1.475
846 846
3.726 1.799
5.867 4,120
852.486 777.564
4.478 2.446
3.176 2.271
14.980 15.105
47.424 51.296
922.544 848.682
852.485 776.655
5.626 5.082
64.433 66.945
922.544 848.682
827 1.001
3.070 2.880
13.978 14.090
0 380
193 324
18.068 18.675
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28. Egenkapital

Garantkapital primo
Arets tilgang
Arets afgang

Garantkapital ultimo

Akkumulerede veerdiaendringer:
Opskrivninger primo

Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger
Arets afgang

Akkumulerede veerdiagendringer ultimo

Andre reserver
Andre reserver primo
Overfart fra resultatopggrelsen

Andre reserver ultimo
(Opskrivning af datterselskab)

Renter af garantkapital:

Saldo primo

Udbetalt renter af garantkapital
Afsat renter af garantkapital

Renter af garantkapital ultimo

Overfgrte overskud
Overfgrte overskud primo
Overfgrt fra resultatopgarelsen

Overfart overskud ultimo

Egenkapital i alt ultimo

2016 2015
t.kr. t.kr.
7.124 7.396
1.292 241
345 513
8.071 7.124
0 96
0 -84
0 -12
0 0
1.927 1.771
122 156
2.049 1.927
72 76
-72 -76
75 72
75 72
130.423 134.742
8.072 -4.319
138.495 130.423
1880 139.546
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2016 2015
t.kr. t.kr.
29. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Finansgarantier 10.191 9.398
Tabsgarantier for realkreditudlan 85.324 72.238
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 54.554 358.
@vrige garantier 28.517 25.623
| alt 178.587 158.617
Andre forpligtende aftaler
@vrige (udtreedelsesgodtgarelse til SDC) 16.211 158.
| alt 16.211 16.158

I lighed med de gvrige danske pengeinstitutterdraSiparekassen for tab hos Indskydergarantifon-
den/Afviklingsformuen for 2016. Seneste opgarefsgparekassens andel af sektorens indestaelse
overfor Indskydergarantifonden/Afviklingsformuengea 0,1%.

Den beregnede huslejeforpligtelse udger 969 tdm fordeler sig pa 2 lejemal med 6 maneders op-
sigelse, samt 1 lejemal med 1 &r og 5 manedergelpsi

Sparekassen er administrationsselskab i en damskeskatning. Sparekassen haefter derfor ifglge
selskabsskattelovens regler herom fra og med redpssket 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli &ixl@ventuelle forpligtelser til at indeholde kilde
skat pa renter, royalties og udbytter for de sakdtésde selskaber.
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30. Neertstaende parter
Alle transaktioner med neertstaende parter skergyéeadsvilkar.
Der findes ingen naertstdende parter med bestemneditielelse.
Transaktioner med neertstdende parter i regnskabsare

Der har i regnskabsaret vaeret falgende transaktioelem Dragsholm Sparekasse og fglgende
neertstaende parter:

Navn Hjemsted Grundlag fomidflydelse Art og omfang af transaktioner

Dragsholm Finans Odsherred 100% ejet datterselsk Leje af forretningsejendom og

Aktieselskab indskud af indlan
2016 2015
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
Bestyrelse 1.007 3.528
Direktion 0 0
1.007 3.528
Sikkerhedsstillelser
Bestyrelse 429 2.764
429 2.764

Lan m.v. til ledelsen er givet pa Sparekassens alermarkedsmaessige vilkar. Rentefod er i inter-
vallet: 4,25 — 13,75 % p.a.



31. Kapitalkrav

Egenkapital jf. balancen

Garantkapital
Udskudt skat
Rente garantkapital
@vrige fradrag

Egentlig kernekapital

Garantkapital
Fradrag i supplerende kapital

Kapitalgrundlag efter fradrag i alt

Risikoeksponering
Kapitalkrav (8% af risikoeksponering)
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2016 2015
t.kr. t.kr.
148.690 139.546
-8.071 124
-2.506 1726
-75 -72
-8.962 -4.241
129.076 125.933
8.071 7.124
-2.087 -1.613
135.060 131.444
563.993 521.510
45119 41.721



