Dragsholm Sparekasse

CVR-nr. 63 37 02 15

Arsrapport 2015




Indholdsfortegnelse

Oplysninger om Sparekassen
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Resumé for 2015 og forventninger til 2016
Ledelsesberetning

Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2015
Balance pr. 31.12.2015
Egenkapitalopggrelse for 2015

Noter

Side

29
31
33

34



Oplysninger om Sparekassen

Dragsholm Sparekasse

Asnaes Centret 23, 4550 Asnhaes

CVR-nr.: 63 37 02 15

Hjemstedskommune: Odsherred Kommune
Telefon: 59 65 26 26

Telefax: 59 65 25 10

Internet: www.dragsholmsparekasse.dk
E-mail: asnaes@dragsholmsparekasse.dk

Bestyrelse

Beredskabsdirektar Lars Robétjé, formand
Butikschef Lotte Ryttergaard, naestformand
Shippingmanager Peter Jgrgensen
Udviklingskonsulent Robert Ibsen
Tamrermester Kaj Ole Nielsen
@konomichef Dan Strandberg

Statsaut. revisor Jan Thomsen

Direktion
Direktar Claus Sejling

Revisionsudvalg

Statsaut. revisor Jan Thomsen, formand
Beredskabsdirektar Lars Robétjé
Shippingmanager Peter Jgrgensen
Butikschef Lotte Ryttergaard
Udviklingskonsulent Robert Ibsen
Tomrermester Kaj Ole Nielsen
@konomichef Dan Strandberg

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pa repreesentantskabsmgde, den 16. mafis 20

Dirigent




Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behaodlgiodkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. janBh
december 2015 for Dragsholm Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med toviinansiel virksomhed, herunder bekendtggrelseiom
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsugierselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givesteisende billede af Sparekassens aktiver og \gsdinan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt reseitaf Sparekassens aktiviteter for regnskabsajanhdar —

31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opéatteh retvisende redeggarelse for udviklingen i &q@easens
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beshsiweaf de veesentligste risici og usikkerhedsfakiaem

Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkeodelse.

Asnees, den 22. februar 2016

Direktion:
Claus Sejling
direktar
Bestyrelse:
Lars Robétjé Lotte Ryttergaard Peter Jargensen
formand naestformand
Robert Ibsen Kaj Ole Nielsen Dan Strandberg

Jan Thomsen



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til repraesentantskabet i Dragsholm Sparekasse

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dragsholm Spass& for regnskabsaret 1. januar — 31. decembér @ed
omfatter resultat- og totalindkomstopggarelse, badargenkapitalopggrelse og noter, herunder anvegdt
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lofiramsiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i overemsstelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har etheh@ ansvaret for den interne kontrol, som lededseser
som ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vaksentlig fejlinformation, uanset om denne skyloes
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskapet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgres
revision i overensstemmelse med internationalesi@vsstandarder om revision og yderligere kravgéal
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi ovéddeo etiske krav samt planleegger og udfgrer renesofor
at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskaeten veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandimigr at opna revisionsbevis for belgb og oplygairi ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaeafjeevisors vurdering, herunder vurderingen afcrigbr

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uansetdenne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikalerin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er reteviar sparekassens udarbejdelse af et arsregnd&algjver
et retvisende billede. Formalet hermed er at udéoravisionshandlinger, der er passende efter ordagbe
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om efiéieten af sparekassens interne kontrol. En remisim-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valgeghskabspraksis er passende, om ledelsens rbgndes-
sige skan er rimelige samt den samlede preesentdtémsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiosiee tilstreekkeligt og egnet som grundlag foreskonklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givesteisende billede af sparekassens aktiver, passiydinan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af reget af sparekassens aktiviteter for regnskab4ajanuar —
31. december 2015 i overensstemmelse med lov andial virksomhed.



Den uafhaengige revisors erkleeringer (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhedrgeemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretadeti-
gere handlinger i tillaeg til den udfarte revisidraesregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at miplysrne i ledelsesberetningen er i overensstenenmeés
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 22. februar 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Waglis Thomas Hjortkjeer Petersen
statsautoriseesisor statsautoriseret revisor



Resume for 2015 og forventninger til 2016

Resumé for 2015

Efter flere ar med tilbagegang i udlanet, har Dnats Sparekasse i 2015 haft en meget flot frem-
gang i forretningsomfanget med savel eksistereadersye kunder. Udlanet er gget med hele 18,0 %
siden ultimo 2014, og medregnes udviklingen i uttstgarantier, er veeksten i 2015 pa 24,6 % hvil-
ket ledelsen betragter som veerende meget tilfilldasgie. For sa vidt angar indlan inklusiv puljeind
lan er veeksten ogsd markant, idet der i 2015 diseeet en veekst pa 7,7 %. Den overordnede kon-
klusion er, at bade Sparekassens eksisterenderksauaie nye potentielle kunder har taget rigtig godt
imod vores tiltag hen over 2015.

Sparekassens kapitalbase er meget solid. Kapitapten udger ultimo aret 25,2 %. Likviditeten er
ligeledes meget tilfredsstillende, og § 152 ovemtiagien udger 480 %. Sammen med indlansover-
skuddet giver dette et rigtig godt fundament fon galere udvikling af Dragsholm Sparekasse, her-
under mulighederne for yderligere udlansveekst veninu hgjere grad at statte op om investeringer
i Sparekassens markedsomrade.

Sparekassens forretningsmodel er under forandoigginsket hermed er at blive mere kundefokuse-
ret og i endnu hgjere grad understgtte savel @rikander som erhvervskunder i markedsomradet. |
2015 har vi faet foretaget en undersggelse af igdatprkunders tilfredshed med Sparekassen. Svare-
ne fra kunderne var meget positive, og pa de tocosteede temaer "Tilfredshed med Sparekassen”
og "Loyalitet over for Sparekassen” blev scorenhutisvis 79 og 81 ud af en maksimal score pa
100.

Historisk set har Sparekassens betydelige obligsiieholdning bidraget med mere end 50 % af de
samlede renteindteegter. Grundet det generelt fdéleanteniveau hen over de senere ar, er Spare-
kassens indtjening pa obligationsbeholdningen senaiekant. | de 2 seneste ar er renteindtaegter pa
obligationsbeholdningen faldet fra et niveau i 2@#320.176 t.kr. til 15.356 t.kr. i 2014 og til 8D

t.kr. i 2015. Altsa et fald pa 2 ar pa 65,7 %. Denodvikling szetter sit preeg pa Sparekassens resulta
for 2015, hvor netto renteindtaegter udger 19.282 tilket er et fald pa 7.050 t.kr. i forhold diret

for.

Gebyr- og provisionsindtaegter er til gengeeld gged 27,6 % blandt andet som fglge af gget kon-
verteringsaktivitet pa boligomradet i ferste halgamt et generelt stigende forretningsomfang med
savel nye som eksisterende kunder.

Det samlede resultat far skat viser et underskud.§$0 t.kr. Ved afleeggelsen af halvarsrapporten
for 2015 viste resultatet far skat et undersku@.gd 7 t.kr. Andet halvar har saledes bidraget posit
med et resultat far skat pa 4.607 t.kr. Udviklinggnresultatet for andet halvar anser ledelsen som
veerende meget tilfredsstillende. Den flotte udlasisst har ikke kunnet kompensere for nedgangen i
forrentningen af Sparekassens betydelige overskuitiitet. Efter indregning af skat pa 293 t.kr.



bliver det samlede arsresultat et underskud pa34.k0 Ledelsen anser arsresultatet isoleretsat s
veerende utilfredsstillende.

| forbindelse med offentliggarelsen af arsrappoftan2014 udtrykte ledelsen sine forventninger il
ar 2015. Forventningerne var et resultat i sammeani som resultatet for 2014, hvilket ikke helt er
lykkes grundet det betydelige fald i forrentningdrSparekassens overskudslikviditet.

Forventninger til 2016

| 2016 vil vi i Dragsholm Sparekasse fortseette sardvikling hen mod en mere kundeorienteret

Sparekasse. Vi forventer at fortsaette den veekstréthingsomfanget med savel eksisterende som
nye kunder, som vi har kunnet realisere i 2015.r@eveekst skal naturligvis afspejle sig i Sparekas-
sens gkonomiske resultater, som skal forbedresuhenende ar, saledes at vi er i stand til at investe

re i fremtiden. Kundeadfeerden aendrer sig lgberglelet skal vi vaere klar til at handtere. Ligeledes

stiller den teknologiske udvikling starre krav diiganisationens kompetencer og udviklingen heraf.
Til gengeeld giver den teknologiske udvikling endaeekke muligheder for at forbedre processerne i
Sparekassen til gavn for kunderne og til gavn fmar€kassens gkonomiske udvikling.

Det fortsat lave renteniveau samt den stigende kkwekce om kunderne vil ogsa i 2016 leegge pres
pa Sparekassens resultater. Forbedringen af Sgaeri@resultater er derfor en langsigtet proces,
hvor malet er at skabe forbedringer hen over eg pariode og ikke kun pa det korte sigt.

Resultatet for 2016 forventes at blive pa et beiveau sammenlignet med resultatet for 2015. Den
vaesentligste usikkerhed til resultatet knyttertsigfkastet p& Sparekassens betydelige overskudsli
kviditet samt nedskrivningsniveauet pa Sparekassagagementer med kunderne. Risikoen for at
den samfundsgkonomiske veekst i Sparekassens mankeidte ikke for alvor kommer i gang i 2016
er til stede, hvilket kan medfare behov for ydestig nedskrivninger pa lan og kreditter, og derved
pavirke Sparekassens finansielle situation negativt



Ledelsesberetning

Indledning

| Dragsholm Sparekasse har vi i 2015, under ovifteskr’Nye muligheder”, arbejdet malrettet pa at
gge fokus pa vores kunder, samtidig med at vi Haejdet pa de indre linjer med at forbedre vores
arbejdsprocesser, kredit- og risikostyringen mvt s sdledes veeret et travit ar, hvor det overord-
nede tema i organisationen har veeret "forandrinfpaandringsparathed”.

Vores kunder og vores medarbejdere har taget goatl forandringerne, og i andet halvar af 2015
har vi oplevet en fremgang i antallet af nye kunsi&vel inden for privatsegmentet som erhvervs-
segmentet. Set i lyset af den stigende konkurrent&underne, som vi oplever i sektoren generelt,
er det naturligvis gleedeligt, at mange nye kundar\ist os den tillid at blive kunde i Dragsholm
Sparekasse.

Hastigheden i forandringerne i det omkringliggesdmfund gges markant. Denne udvikling vil fort-
seette — og endda med endnu starre kraft og hagdtigies stiller naturligt nok meget store krav &l o
alle i Sparekassen, men vi er enige om, at vi wititage forandringerne med abent sind og forsgge at
indrette vores virksomhed efter de gnsker og besmw, kunderne har nu og fremadrettet.

Det er i sidste ende kunderne, der skal vurdereyidimrandrer os hurtigt nok. | august 2015 fik vi
derfor, via Finanssektorens Uddannelses Centegtafiget en maling pa vores private kunders til-
fredshed med Sparekassen. Resultatet heraf vart tilégelsstillende. P4 de to overordnede temaer
"Tilfredshed med Sparekassen” og "Loyalitet over &parekassen” blev scoren henholdsvis 79 og
81 ud af en maksimal score pa 100. P& begge pamaiviev vi scoret hgjere af vores kunder set i
forhold til det kundebenchmark, som blev benyttehdersggelsen. Kundebenchmarket var i under-
s@gelsen baseret pa svar fra private kunder i Bfegdestitutter. Det er malet, at vi vil foretage en
lignende undersggelse blandt vores erhvervskurigeet af den kommende periode.

Forretningsmodel og forretningsmal

Dragsholm Sparekasse er et lokalt forankret pestiy der udbyder finansielle produkter til priva
te kunder og erhvervskunder. Sparekassen har geaneinraekke arbejdet ud fra en vision om, at
kunder, medarbejdere og lokalsamfundene i NordjgeB#sd skal opleve Sparekassen som et veerdi-
skabende pengeinstitut.

Dragsholm Sparekasse gnsker at leve op til visioedrat veere:

« Veerdiskabende for kunderne, ved at engagere simdeenes situation og behov, og pa dette
grundlag radgive, tilbyde og levere Sparekassevdubter og ydelser.

» Veerdiskabende for medarbejderne, ved at sikre ditayejdsmiljg med mulighed for udvikling
og fleksibilitet med udgangspunkt i den enkeltésagion, muligheder og behov samt med god
balance mellem arbejde, familie og fritid.



« Veerdiskabende for lokalsamfundene i Nordvestsjatllaad aktivt at deltage i udviklingen bade
erhvervsmeaessigt og kulturelt.

» Veerdiskabende for Sparekassens fremtid og dernedntdressenter, ved at drive Sparekassen
forretningsmaessigt og konkurrencemeaessigt profesiamed hgj kundetilfredshed, hgj medar-
bejdertilfredshed samt sund veekst og gkonomi fer gj

En kompetent radgivning er Dragsholm Sparekasse®¥kdelse. Derfor er det ogsa altafggrende, at
alle medarbejdere i organisationen hele tiden emidringsparate og lgbende gennemgar forskellige
kompetenceudviklingsforlgb. Derved opnas mulighedeat medarbejderne er fuldt opdateret pa al-
le fagdiscipliner pa det finansielle omrade, og tsdig forstar at seette kunden i centrum og tilrette
leegge en systematisk og aktiv kundepleje gennesighidkundens situation og behov. Dette er fun-
damentet for en serigs og kompetent radgivnindl@fSparekassens kunder og dermed ogsa en hgj
kundetilfredshed.

Som mindre pengeinstitut er Dragsholm Sparekasseinaghaengig af gode samarbejdspartnere for
at kunne levere den gnskede radgivning over fod&ume. Vi er i den situation, at vi pa alle veesent-

lige omrader har nogle meget vedvarende og kompetamarbejdspartnere, som altid forsgger at
veere med til at skabe den rette platform for véxesler og medarbejdere, saledes at den helt rigtige
radgivning og service kan leveres.

Kunden i centrum

Kundernes tilfredshed med Dragsholm Sparekassé et meget hgjt niveau. Som naevnt tidligere i
denne arsrapport, har vi netop i 2015 faet maldkuames tilfredshed med os, og pa "Tilfredshedssco-
ren” og "Loyalitetsscoren” udtrykker de adspurgtenéter en meget stor tilfredshed med Sparekas-
sen. Den hgje score er vi naturligvis meget gladedg det afspejler en stor og betydelig indsats h
vores medarbejdere i mgdet med kunden.

| den samme undersggelse fremgik det ligelede&; &b af de adspurgte kunder betegnes som Spa-
rekassens kernekunder, dvs. kunder der fremadestieed til at sikre en sund forretning. | forhold

til det tidligere omtalte kundebenchmark, var Skassens score ogsa pa dette omrade hgjere, idet
kundebenchmarket viste 72 %.

De adspurgte kunder blev inddelt i fire kategonegvnt som:

e Kernekunder, som er dem, der fremadrettet er med til at sékreund forretning.

« De tro, som er dem, der er utilfredse med forholdene leamdle, men alligevel veelger at fortsaet-
te kundeforholdet.

* De trolgse som er dem, der er tilfredse med forholdene sanmd&, men alligevel overvejer at
skifte.

« De kritiske, som er dem, der udtrykker et gnske om et fortbédmedeforhold. Hvis tingene aen-
dres, er der risiko for at miste en stor andelexfre gruppe af kunder.
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| figuren nedenfor fremgar fordelingen af de adgpaikunder, hvor tallene i parentes angiver tallene
geeldende for kundebenchmarket.

Kernekunder
75%
(72%)

Selv om undersggelsen fra august maned viser tetefoltat, har alle Sparekassens medarbejdere i
andet halvar af 2015 arbejdet malrettet pa at hlejasiteten yderligere i kunderadgivningen. Via en
struktureret proces har alle kunderadgivere vagestriem et forlgb, som i vaesentlig grad handler om
at treene den enkelte radgiver i at blive dygtigemzdet med kunden. | processen tages udgangs-
punkt i den enkeltes stasted her og nu, og herefigges der nye kompetencer pa hen ad vejen. Ma-
let er, at alle radgivere i Sparekassen bliver idgge til at holde bedre og flere mader med vores
kunder. Processen fortseetter ind i 2016, og taekdwrefter Igbende at forbedre kundernes oplevel-
se med Dragsholm Sparekasse.

Ligeledes med henblik pa at forbedre kundens ofdeveed Sparekassen, har vi i 2015 etableret et
team, der tager sig af produktion og administratibdokumenter mv. til kunderne. Det pageeldende
team er placeret i Asnaes Afdeling, hvorfra de hémdtproduktions- og administrationsopgaver for
alle Sparekassens afdelinger herunder erhverveaddel Dette tiltag har veeret med til at skabe me-
re tid hos den enkelte kunderadgiver til at holdsder med kunderne, og samtidig er det ogsa vores
oplevelse, at kvaliteten i bade radgivningen og eféerfalgende sagsbehandling er blevet vaesentligt
forbedret med den nye model.

Flere af Sparekassens kunder er ligeledes blewsgtspm, hvordan de oplever os i dagligdagen,
herunder baggrunden for deres valg af DragsholmeBpase som pengeinstitut. Efterfalgende frem-
gar nogle eksempler pa kundernes svar herpa.
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"Det er vigtigt med en radgiver, man kan stole 1pfbcent pa”

Erhvervskunde

Vi har nok en lang tradition for at holde fast ved radgivere, vi er glade for. Derfor
fulgte vi med over til Dragsholm Sparekasse, d&seédgiver blev ansat i Sparekassen. For en sik-
kerheds skyld fik vi tilbud fra to andre pengeingter for at se, om prisen ogsa kunne fglge mgd, o
det kunne den. Dermed blev personspgrgsmalet afderfer vores valg.

Vi kan regne med, hvad vores radgiver siger, ogéragod til at komme med hurtige tilbagemeldin-
ger. Det handler om tillid, og det er vigtigt med &dgiver man kan stole 100 procent pa — det er
ham, der skal lsegge et godt ord ind for os oversfiarekassens ledelse, hvis vi skal foretage starre
bankforretninger.

Herudover har Dragsholm Sparekasse veeret dygtigttklare skeerene i krisearene — det er sund
forretning, som der altid vil veere plads til.
"De har tid til at seette mig ind i tingene”

Privatkunde

Hverken min daveerende bank eller andre banker éie mig penge til et hus — men
det ville Dragsholm Sparekasse. En time efter, alalé set papirerne, sagde de ja til lanet, s& det
gik meget hurtigt — jeg var ret overrasket.

Jeg oplever en fantastisk service, nar man ringis ikke lige min egen radgiver er ledig, er der
altid en anden til at hjeelpe. De giver sig tiddll snakke og seette mig ind i tingene. Min tidligere
bank talte jeg aldrig med.
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"Vi vil gerne stgtte det lokale”

Privatkunde

| vores tidligere bank var der blevet for langt feai os og vores radgiver, og banken
havde fokus pa andre ting end vi havde. Da vi gehgerne vil statte lokalsamfundet og foretraekker
at handle lokalt, var det oplagt at veelge Dragsh@parekasse. Samtidig har vi familie, der kunne
anbefale filialen i Kalundborg, og det har veeret telt perfekte match — en super god oplevelse.
Der er blevet taget rigtigt godt imod os, og vidi@r hinanden.

Regnskabet for 2015

Resultatet

Dragsholm Sparekasse har i det forgangne ar hafstvieedlanet med hele 18,0 %, hvilket er meget
tilfredsstillende. Hvor farste halvar af 2015 vargenlunde status quo i forhold til ultimo 2014, har
andet halvar veeret praeget af flere forretninger sée@l nye som eksisterende kunder, og dette har
medfart en betydelig udlansvaekst i andet halv&0ab. Ser vi pa den samlede bruttoeksponering for
udlan og garantier, er der tale om en veekst pa2¥t % i forhold til ultimo 2014, hvilket ledelsen
anser som veerende meget tilfredsstillende.

Arets resultat fgr skat viser et underskud pa 3t8k0Trods den betydelige udlnsveekst er det ikke
lykkedes at skabe et tilfredsstillende arsresuttaitket primeert kan henferes til en markant nedgan

i forrentningen af Sparekassens betydelige ovesdikwitlitet. Efter indregning af skat pa 293 t.kr.
bliver det samlede arsresultat et underskud pa34.k0 Ledelsen anser arsresultatet isoleretsat s
veerende utilfredsstillende.

Ved afleeggelsen af halvarsrapporten for 2015 vestaltatet far skat et underskud pa 8.417 t.kr. An-
det halvar har saledes bidraget positivt med efltasfor skat pa 4.607 t.kr., hvilket ledelsenans
som veerende meget tilfredsstillende.

Netto renteindteegter udgar 19.232 t.kr., hvilketteiald i forhold til &ret far pa 7.050 t.kr., hvoet-

to renteindteegter udgjorde 26.282 t.kr. Tilbagegankan henfares til renteindteegter pa Sparekas-
sens obligationsbeholdning, som er faldet fra 1683&. til 6.923 t.kr., svarende til 54,9 %. Rente
indtaegter pa obligationer har i en leengere arrablidbeaget med mere end 50 % af Sparekassens
samlede renteindteegter, men den seneste tids taggaenteniveau samt et gnske fra ledelsens side
om en nedbringelse af renterisikoen pa obligatiehstwiningen i andet halvar af 2015 er baggrunden
for udviklingen. Den samlede renterisiko pa obligiagbeholdningen er fra ultimo juni 2015 til ulti-
mo december 2015 nedbragt fra 14.841 t.kr. til & 104.
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Udbytte af aktier m.v. er gget og udger 1.763 thod 541 t.kr. aret far.

Gebyrer og provisionsindtaegter viser en forbedpadnele 27,6 % og udger 12.541 t.kr. | 2014 reali-
serede Sparekassen gebyrer og provisionsindtaegté. 28 t.kr. Fremgangen er blandt andet be-
grundet i et gget omfang af konverteringer pa lootigidet i farste halvar samt et stigende forret-
ningsomfang med savel nye som eksisterende kuAfigiune gebyrer og provisionsudgifter udgar
1.255 t.kr., hvorefter de samlede netto rente- @gygndteegter udger 32.281 t.kr. mod 35.942 t.kr.
aret far.

Udgifter til personale og administration udger 263.kr. Aret far udgjorde denne post 29.683 t.kr.

Personaleudgifterne er gget med 3.749 t.kr. oggevadministrationsudgifter er gget med 894 t.kr.
Ud over den overenskomstmeessige lgnstigning, kgnirsgen i personaleudgifter henfares til an-

seettelse af nye medarbejdere inden for kundeomradsdettelse af en compliance- og risikoansvar-
lig samt en aendret lgnstruktur for Sparekassertgreése. Stigningen i gvrige administrationsudgif-

ter skyldes primeert kgb af konsulentbistand passalg radgivningsomradet samt hjeelp til udarbej-
delse af diverse markedsfagringsmateriale mv.

Omkostningsstigningen betragtes som en investerfrgmtiden med henblik p4 at gge antallet af
kunder i Sparekassen og dermed forretningsomfasgett sikre at den administrative opgavehand-
tering opretholdes pa et tidssvarende niveau.

Den samlede driftsmaessige resultatpavirkning askmadinger pa udlan mv. viser en tilbagefgrsel
(indteegt) pa 196 t.kr. Ved halvaret 2015 udgjorddskrivningerne pa udlan mv. 2.207 t.kr. | 2014
udgjorde nedskrivningerne 5.361 t.kr. Det generielitryk er, at Sparekassens markedsomrade er i
bedring samtidig med, at en meget stor andel &udeler, der har haft gkonomiske udfordringer de
senere ar, er i stand til at nedbringe deres gatldoirnuftigt tempo via almindelige ordineere afygira
Ligeledes har en bedring i den generelle gkonomidwer 2015 betydet, at andelen af nye nedskriv-
ningsengagementer er begraenset. Endelig kan déiv@aslvikling i Sparekassens nedskrivninger
henfares til en bedre og mere malrettet kreditigigostyring internt i Sparekassen.

Kursreguleringerne er negative med 1.351 t.kr., fanateler sig med kursgevinster pa aktier, valuta
og investeringsejendomme med henholdsvis 6.063 b&it.kr. og 1.893 t.kr. samt kurstab pa obliga-
tioner med 9.359 t.kr. Kursgevinsten pa investes@jgndomme vedrarer en opskrivning af veerdien
af Sparekassens 10 kollegielejligheder beligger@&ybgdervej 12 i Kabenhavn med i alt 2.000
t.kr. med baggrund i et konkret kgbstilbud og emdpmsmaeglervurdering pa samtlige lejligheder.

Andre driftsindteegter udggr 1.618 t.kr., mens amflifesudgifter udger 2.237 t.kr. Andre driftsudgif
ter fordeler sig med Sparekassens bidrag til Indskyarantifonden pa 1.932 t.kr. og betaling til det
private beredskab pa 7 t.kr. Det resterende bedabaft 298 t.kr. vedrarer drift og vedligeholdelse
mv. af Sparekassens ejendomme.
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Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materigligiver udggr 462 t.kr. mod 800 t.kr. aret for.
Resultatet af kapitalandele i associerede og itk virksomheder udgar 471 t.kr.
Der er udgiftsfart skat fra tidligere ar pa 293.t.k

Balancen, risikoeksponeringer og kapitalforhold pr.31. december 2015
Balancen er gget med 6,4 % og udger 1.118.251 Wkimo 2014 var Sparekassens balance pa
1.051.060 t.kr. Den ggede balance afspejler enanafkemgang i bade udlan og indlan i 2015.

Udlanet er steget med hele 18,0 % fra 222.614tilk62.575 t.kr. Vores nye kundestrategi er bteve
rigtig godt modtaget i Sparekassens markedsomaipbar saledes betydet en tilgang af nye kunder
samt et gget forretningsomfang med en lang reekkerat eksisterende kunder. Sparekassens udlan
fordeler sig med 41 % til erhvervskunder og 59 Pprivate kunder.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i fpgui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at vaere forbundet med lan og garantieetdp denne kundegruppe. Sparekassen anvender

Finanstilsynets bonitetskategorier til klassifiogen.

Fordelingen p& bruttoeksponeringen for udlan ogmgier pa risikoklasserne kan illustreres saledes:

Risikoklasse 2015 (t.kr.) 2014 (t.kr.)

Gruppe 3 — utvivisom god 41.460 16.618
Gruppe 2a — god 102.881 50.754
Gruppe 2b1 — lidt forringet bonitet 188.1381 163.305
Gruppe 2b2 — visse faresignaler 65.702 60.316
Gruppe 2c — vaesentlige svaghedstegn 4(979 10.260
Gruppe 1 - OIV 58.957 69.773
Total 462.110 371.026

| kategorierne 3 og 2a er sandsynligheden for tab sdgangspunkt meget lav eller lav. Som det
fremgar af fordelingen, har Sparekassen i 2019erttlan og garantier med en betydelig bedre bo-
nitet end tidligere. Andelen af |an og garantigrippe 3, 2a og 2b1 i forhold til den totale sum af
udlan af garantier er sdledes gget fra 62,2 % #4207 1,9 %, hvilket er meget tilfredsstillenden E
vis andel af Sparekassens udlansportefglje ervistrntabellen, placeret i engagementer med en vis
tabsrisiko. Til imgdegaelse af tabsrisikoen harr8assen en korrektivkonto, der ultimo aret udgar
40.917 t.kr.

Sparekassens obligationsbeholdning ultimo 2015 ud@8.218 t.kr. og er i forhold til aret fer ned-
bragt med 121.362 t.kr. Beholdningen bestar pringkgimindelige danske realkreditobligationer,
som er kendetegnet ved en lav kreditrisiko. Obitgestbeholdningen set i forhold til Sparekassens
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samlede balance vurderes at veere betydelig. Spaakdar sdledes en veesentlig risiko ved rente-
stigninger. En rentestigning pa 1 procentpoint dvele rentekurven pa obligationsbeholdningens

placering ultimo 2015 vil betyde en negativ pavirkppa arsregnskabet i sterrelsesordenen 7.046
t.kr. Det tilsvarende tal ultimo 2014 udgjorde 4Qtkr. Grundet den betydelige risiko har Sparekas-

sens ledelse valgt at outsource handteringen afstmholdningen til Gudme Raaschou i form af en

konkret Asset Management aftale. Aftalen er etableed ikrafttreedelse fra februar maned 2015.

Aktiebeholdningen udger 48.401 t.kr. og bestaratérede aktier og investeringsbeviser for 27.884
t.kr. samt unoterede aktier optaget til dagsvaend?0.517 t.kr. De unoterede aktier vedrgrer primaer
Sparekassens andele i diverse sektorselskaber.

Sparekassens kassebeholdning og anfordringstilgededer hos centralbanker er gget og udgar
183.003 t.kr. ultimo 2015 mod 7.036 t.kr. i 2014agkassens tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker er faldet og udger 10.345 t.kimal 2015 mod 73.138 t.kr. i 2014.

Grunde og bygninger udgar 12.009 t.kr. ultimo &=voraf investeringsejendomme udger 11.700
t.kr. og domicilejendomme udggr 309 t.kr. | forhtildaret far er der tale om et fald i grunde ogby
ninger pa i alt 1.435 t.kr. | efteraret 2014 baské ledelsen i Sparekassen at udbyde en raekke ejen
domme til salg, og disse ejendomme er med und@gélen enkelt ejendom afhaendet i 2015. Ende-
lig er der som tidligere neevnt foretaget en opsknyg af vaerdien af Sparekassens 10 kollegielejlig-
heder i Kgbenhavn med i alt 2.000 t.kr. til en sstnaberdi pa i alt 6.500 t.kr. Opskrivningen er sket
med baggrund i et konkret kabstilbud og en ejendasmglervurdering.

Indlan inklusiv puljeindlan er gget med 7,7 % og@d953.653 t.kr. Ogsa pa indlanssiden har kun-
derne taget godt imod vores nye kundevendte titigdkunderne har saledes fortsat stor tillid tiaSp
rekassen.

Resultatdisponering og egenkapital

Ledelsen indstiller til repreesentantskabet, at.Ki2 tdbetales i rente til Sparekassens garanfér, 1
t.kr. overfgres til andre reserver, mens -4.330 okerfgres til overfart overskud. Herefter udgar
Sparekassens egenkapital 139.546 t.kr.

Dragsholm Sparekasses garanter

Ultimo 2015 udgjorde garantkapitalen 7.124 t.krdédt pa 1.300 garanter. En garant kan alene afgi-
ve stemme for maksimalt 20 t.kr. til valg af repeagantskabet. Garantkapitalen er ikke opdelt i-klas
ser. Finanstilsynet har, i henhold til geeldendderegivet Sparekassen en rammetilladelse til ét in
lgse garantkapital for aret 2016 med 500 t.kr. Gikepitalen skal herefter minimum vaere pa 6.624
t.kr.
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Kapital og likviditet pr. 31. december 2015

Kapital og kapitalbehov

Dragsholm Sparekasse har siden 1. januar 2008 dnstamdardmetoden for kredit- og markedsrisi-
ci samt basisindikatormetoden for operationelleitis-or neermere redeggrelse herom henvises til
Sparekassens risikorapport for 2015 vawv.dragsholmsparekasse.dk/RR2015. pdf

Sparekassen har en kapitalprocent pa 25,2 %, hvifkehold til lovens kapitalkrav pa minimum 8,0
% er en overdaekning pa 17,2 procentpoint, svaréhele overdeekning pa 89.723 t.kr. Ultimo 2014
udgjorde kapitalprocenten 28,2 %. Sparekassendliggekernekapital og kernekapital udger 24,2
%. Kernekapitalen skal minimum udggre 6,0 % og elgentlige kernekapital skal minimum udggre
4,5 %. Sparekassens overdaekning i kernekapitaleleoggentlige kernekapital er sdledes pa et me-
get hgijt niveau og udgar henholdsvis 94.643 t§rl@2.466 t.kr. Ultimo 2014 udgjorde den egentli-
ge kernekapital og kernekapitalen 27,0 %.

De risikoveegtede aktiver udger 521.510 t.kr. ult@0d5 mod 489.688 t.kr. ultimo 2014.

| 2010 fastlagde Det Europeeiske Banktilsyn nyeimgsiinjer i forbindelse med muligheden for at
indregne garantkapital, nar kapitalprocenten sggloes. | disse regler er det sddan, at kapitalan k
nedskrives, hvis Sparekassen har underskud, derki&it deekkes af de frie reserver. Herudover vil
der ikke veere mulighed for at fastleegge rentelmgati i procent far efter arsregnskabets afslutning.
Reglerne tradt i kraft 1. juli 2012 og kreever vegtseendringer.

Sparekassens ledelse har valgt ikke at eendre viedteegog har derfor, fra ikrafttreedelsesdatoen,

undladt at indregne garantkapitalen i kernekapitateen alene i den supplerende kapital, nar Spare-
kassens kapitalforhold opggres. Sparekassen hayhedlfor senere at foretage en omvurdering, og

dermed foretage den pageeldende vedteegtseendriagirokonsekvens heraf medregne garantkapita-
len i kernekapitalen.

Dragsholm Sparekasse skal, udover at opgare sirsKakkapital, ligeledes opggre sit individuelle
kapitalbehov. Opggrelsen af det individuelle kdp@&hov opggares efter Finanstilsynets metode — og-
sa kaldet for 8+ metoden. Kapitalbehovet fastsaatiefsa ledelsens forventninger til fremtiden m.m.
Kapitalbehovet udger 13,8 % og pa baggrund henafféeskellen til den faktiske kapitalprocent op-
gares til 11,4 procentpoint, svarende til en ovérdeg pa 59.457 t.kr. Ledelsen i Sparekassen har et
mal om, at Sparekassens faktiske kapital til entideskal overstige Sparekassens kapitalbehov med
minimum 4,0 procentpoint. Som det fremgar overdogette kapitalmal til fulde opfyldt.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilskehg til at deekke den risiko, der er forbundetdme
Sparekassens aktiviteter. Ledelsen forventer sglatikunne leve fuldt ud op til kravene, som de er
udformet, hvorfor arsregnskabet afleegges som goingern. Veesentlige uforudsete aendringer i op-
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gerelsesmetoder fremadrettet samt nedadgaendenktunjer og vaesentlige uforudsete begivenheder
hos kunder kan pavirke kapitaloverdaekningen i eyatie retning.

Dragsholm Sparekasse offentligger kapitalbehovetwpdv.dragsholmsparekasse.dk/RR2015.pdf
hvortil der henvises.

Fremtidige krav til kapital

Med indfgrelse af nye CRD IV og CRR regler omhandée kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar

2014 er der sket en skeerpelse af kravene til egéakaEn starre del af kapitalgrundlaget skal sale

des fremover udggres af egenkapital. Reglerne sedffrem mod ar 2019, ligesom der er en lang
raekke overgangsregler i perioden frem mod ar 2D¢6res arsrapport for 2014 pa side 14, hvortil

der henvises, har vi skitseret udviklingen i kdgi@ene frem mod 2019, hvoraf det blandt andet
fremgar, at minimumskapitalkravet ved fuld indfamni 2019 udger 13,0 %. |1 2015 er minimumska-
pitalkravet 8,0 %.

| minimumskapitalkravet i 2019 pa 13,0 % indgamioleandet en virksomhedsspecifik kontracyklisk
kapitalbuffer (konjunkturbuffer) fuldt ud med 2,5.%enne kapitalbuffer indfases fra ar 2016 til
2019, og kan udggre mellem 0,0 og 2,5 % afheengkpajunkturudviklingen, og fastseettes kvar-
talsvis af Erhvervs- og Veekstministeren pa baggraifidenstilling fra Det Systemiske Risikorad. |
perioden 2016 til 2019 indfares ligeledes en képitearingsbuffer pa 2,5 %, som skal daekkes af
egentlig kernekapital.

Sparekassens ledelse har som fglge af indfasnadgde nye kapitalkravsregler vurderet konsekven-
serne heraf. Det hgjere minimumskapitalkrav pa ¥8,0stedet for i dag 8,0 % vil reducere Spare-
kassens kapitalbuffer med 26.075 t.kr., hvis de mgder var fuldt indfaset og fuldt geeldende for
Sparekassen pa nuveerende tidspunkt. Sparekassiervied fortsat veere i stand til pa tilfredsstil-
lende vis at overholde de lovmaessige krav med erdeskning pa 63.648 t.kr.

Likviditeten

Dragsholm Sparekasse skal for at opfylde det lovgiysmeessige krav til likviditet - § 152 kravet -
disponere over en likviditet p& minimum 119.204.t$parekassens likviditet udgar 691.718 t.kr. ul-
timo 2015. Overdaekningen udger dermed 572.514sMarende til 480 %.

Det ledelsesmaessige mal for likviditet er en ovérdag pa 100 %, hvilket svarer til 238.408 t.kr.

Sparekassen stresstester Igbende likviditetssineatipa 1 ars sigt. Resultatet er absolut tilfitdess
lende, og stresstesten foretaget ultimo 2015 nmédaivig 1 &r frem viser en overdaekning pa 288 %.

Fra 1. oktober 2015 har Dragsholm Sparekasse pddit)med gvrige pengeinstitutter skullet efter-
leve et nyt likviditetskrav. Det nye krav, LiquigiCoverage Ratio (LCR), er et kortsigtet likvidi-
tetsmal, der skal sikre, at Sparekassen har lifetidil at modsta et 30-dages likviditetsstressRLC
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angiver den maengde hgijkvalitets likvide aktivemsBparekassen skal have i sin beholdning for at
kunne modsta det kortsigtede likviditetsstress. L@Bken opgeres sdledes som beholdningen af
hgjkvalitets likvide aktiver sat i forhold til nettash-outflow over de kommende 30 dage.

Beholdningen af hgjkvalitets likvide aktiver skaimeert besta af kontanter, centralbankindestaender
og statsobligationer. Kravet til Sparekassens digaktiver vil afhaenge af Sparekassens konkrete li-
kviditetsrisici.

For at opfylde LCR kravet, skal LCR brgken veereimum:
60 % i 2015
70 % 12016
80 % i 2017
100 % i 2018.

Sparekassens LCR brgk udger 673 % ultimo 2015.|&ktisesmaessige mal for LCR brgken i
Dragsholm Sparekasse er, at den til enhver tid s mindst 100 % point over det til enhver tid
geeldende LCR daekningskrav. Sparekassen har i ébhaotil en meget komfortabel overdaekning.

Tilsynsdiamanten

| Finanstilsynsdiamanten er der opsat 5 greensegeesdim Dragsholm Sparekasse skal holde sig in-
den for. Som det fremgar nedenfor, overholder $@asen de 5 greenseveerdier med en veesentlig
margin, og i forhold til ar 2014 er der ikke veedigetaendringer i veerdierne, der kraever seerlig op-

maerksomhed. Udviklingen i udlansveeksten er melgetdsstillende.

Pejlemaerke Graenseveerdi Dragsholm Sparekasse
2015 2014
Store engagementer Mindre end 125 % af kapijtal- 55 % 28 %
grundlaget
Udlansvaekst Mindre end 20 % 18|% -12%
Ejendomseksponering| Mindre end 25 % af udlan og ga- 3% 3%
rantier
Stabil funding Mindre end 1,00 ved opggrelse af 0,27 0,24
udlan i forhold til arbejdende ka-
pital fratrukket obligationer med
restlgbetid under 1 ar.
Likviditetsoverdaekning Starre end 50 % 480 %o 521 %

Regnskabsmeessige estimater og sken

Sparekassens opggrelse af veerdien af visse akigvéorpligtelser er forbundet med estimater og
skan. De fremtidige resultater vil derfor blive p&et i det omfang, at de faktiske forhold visey at
afvige fra tidligere estimater og skegn. Estimaigiskan er baseret pa forudsaetninger, som Sparekas-
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sens ledelse anser som forsvarlige. De vaesentligétkerheder knytter sig til nedskrivninger pa ud-
lan og fastleeggelsen af dagsveerdier pa ejendomeuelden vurderer, at sikkerheden er pa et ni-
veau, der er forsvarligt i forhold til det retvisknbillede af arsregnskabet. | note 2 fremgar narme
omkring regnskabsmaessige usikkerheder og skan.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke riadt forhold, der forrykker vurderingen af arsrap-
porten. Sparekassen har pr. 22. januar 2016 frliasiolgktieandel i Asnaes Folkeaktieselskab. Trans-
aktionen har ikke veesentlig indvirkning pa arsrégbet for 2016.

Forventninger til fremtiden

Dragsholm Sparekasse har et godt fundament fadateudvikle forretningsomfanget med savel ek-
sisterende som nye kunder. Kapitalen og likviditete meget solid, hvorfor der er den ngdvendige
kapital- og likviditetsbase til at etablere flecerketninger med kunderne og dermed skabe den vaekst
Sparekassen, der er behov for. Kundernes tilfretister] Sparekassen er ligeledes pa et hgijt niveau,
hvilket afspejler, at kunderne har taget godt irBparekassens nye tiltag i 2015.

De gkonomiske resultater i Sparekassen skal foesede kommende ar. Efter flere ar med mindre
gode resultater, forventer vi, at resultaterne dédrbs i takt med, at nye kunder veelger Sparekassen
som deres foretrukne pengeinstitut. De gkonomiskeltater er afggrende for vores muligheder for
at investere i fremtiden. Kundeadfaerden sendrelzsignde, og det skal vi veere klar til at handtere.
Ligeledes stiller den teknologiske udvikling stgkrav til organisationens kompetencer og udviklin-
gen heraf. Til gengeeld giver den teknologiske uihviken lang reekke muligheder for at forbedre
processerne i Sparekassen til gavn for kunderrig gavn for Sparekassens gkonomiske udvikling.

Det fortsat lave renteniveau samt den stigende kkwekce om kunderne vil ogsa i 2016 leegge pres
pa Sparekassens resultater. Forbedringen af Sgaeri@resultater er derfor en langsigtet proces,
hvor malet er at skabe forbedringer hen over eg pariode og ikke kun pa det korte sigt.

Resultatet for 2016 forventes at blive pa et beiveau sammenlignet med resultatet for 2015. Den
vaesentligste usikkerhed til resultatet knyttertgigfkastet p& Sparekassens betydelige overskudsli
kviditet samt nedskrivningsniveauet pa Sparekassagagementer med kunderne. Risikoen for at
den samfundsgkonomiske veekst i Sparekassens mankeite ikke for alvor kommer i gang i 2016
er til stede, hvilket kan medfare behov for ydestig nedskrivninger pa lan og kreditter, og derved
pavirke Sparekassens finansielle situation negativt

Organisatoriske forandringer

Dragsholm Sparekasse har hen over aret foretagetldte sendringer pa det organisatoriske omrade
med henblik pa i endnu hgjere grad at @ge fokusupéerne og samtidig sikre en fortsat kompetent
handtering af de mere administrative opgaver.
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Ole Jensen er ansat som underdirektar med prinmvaafor Sparekassens kundeomrade — savel
erhvervskundeomradet som privatkundeomradet. Aalssit af Ole Jensen skal veere med til at sikre
fremdriften i processen med gget kundefokus i Jqaessen.

John Larsen er udneevnt til afdelingsdirekter i Kdlorg Afdeling. John Larsen skal med sin man-
gearige baggrund som bade erhvervsradgiver, fieflog erhvervschef sikre, at Sparekassen de
kommende ar opnar en starre markedsandel i Kalugdbwadet. Sparekassen besluttede i 2014 at
etablere et seerskilt erhvervsomrade i Kalundbopgrékassen har i 2015 haft stor succes med denne
satsning, eftersom mange erhvervskunder i omréatetdigt Dragsholm Sparekasse som deres pen-
geinstitut. Tidligere har erhvervsafdelingen aleesret repraesenteret i Asnaes i Sparekassens hoved-
kontor.

Pernille Muller er ansat som risiko- og compliantarlig, og skal saledes veere med til at sikre, at
Sparekassen ogsa pa det administrative omrade fakek udviklingen.

Ledelsesomradet i Dragsholm Sparekasse

Dragsholm Sparekasses bestyrelse og direktion siggerdighed at sikre, at ledelsesstruktur og-kon
trolsystemer er hensigtsmaessige og fungerer tdftdbnde. Ledelsen vurderer Igbende, og mindst
én gang om aret, om dette er tilfeeldet.

Grundlaget for tilretteleeggelsen af ledelsens opgav blandt andet lov om finansiel virksomhed,
veerdipapirhandelsloven, OMX Nordic Exchange Copgeha regler og anbefalinger for udstedere,
Sparekassens vedtaegter samt god praksis for felengirksomheder. Pa dette grundlag, udvikles og
vedligeholdes Igbende en raekke interne procedswar,skal sikre en aktiv, sikker og lgnsom styring
af Sparekassen.

Corporate Governance

Corporate Governance omhandler god selskabsledgjdmegrebet omhandler en reekke anbefalinger
for, hvordan en virksomhed udgver god selskabdedénbefalingerne er udarbejdet af en seerlig
nedsat komité i 2005 og er senest opdateret i BE3.2Anbefalingerne omhandler fglgende hoved-
omrader:

- Dialog mellem selskab, ejere og gvrige interessente

- Bestyrelsens opgaver og ansvar.

- Bestyrelsens sammensaetning og organisering.

- Ledelsens vederlag.

- Regnskabsafleeggelse, risikostyring og revision.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har i 2015 epetatin redeggrelse for efterlevelse af de enkel-
te anbefalinger, og ledelsen falger generelt delemlanbefalinger. P& nogle fa omrader, har besty-
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relsen valgt ikke at fglge anbefalingen. Bestyrelsar i disse tilfeelde forklaret baggrunden herfor,

og det drejer sig om fglgende anbefalinger:

- Sparekassen offentligger ikke kvartalsrapporterar&gassen offentligger en arsrapport og en
halvarsrapport, som vurderes at give interesseatenntilstraekkelig indsigt i Sparekassens for-
hold.

- Det er ikke muligt at stemme ved fuldmagt pa Spasskns repraesentantskabsmgder.

- Sparekassen har ikke etableret beredskabsproctmuogertagelsesforsgg, idet Sparekassen er
en selvejende institution og overtagelse kan ikkeddelbart finde sted.

- De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemnildteepa valg hvert ar. Ifalge vedteegterne
er de pa valg hvert fierde ar med mulighed for gémvDer er hvert ar 1-2 medlemmer pa valg,
og dermed sikres kontinuitet og stabilitet i bestyesarbejdet.

- Sparekassen har ikke nedsat en lang raekke ledeésdguidet bestyrelsen vurderer, at bestyrel-
sens mgdefrekvens muliggar, at alle veesentligetedsaf og beslutninger kan treeffes af den
samlede bestyrelse.

- Der har hidtil ikke foregaet en formaliseret dialmgllem bestyrelsesformanden og den admini-
strerende direktar omhandlende samarbejdet melkstytelse og direktion. Bestyrelsen har pa
baggrund af hyppige mgder og et taet samarbejdedinektionen vurderet, at der er den ngd-
vendige dialog om samarbejdet mellem bestyrelsem lslhed og direktionen, og at der derfor
ikke er behov for, at formanden gennemfarer en &disaret evaluering.

Hele bestyrelsens Corporate Governance redegaelsientliggjort pd Sparekassens hjemmeside,
www.dragsholmsparekasse.dk/CG2015.pdf

Finansradets ledelseskodeks

Dette ledelseskodeks blev udsendt den 22. nove{#8. Finansradets formal med at udsende ko-
dekset er at opna sterre abenhed om rammernedeiséeaf de enkelte finansielle institutter med
henblik pa generelt at gge tilliden til den finagiisi sektor.

Anbefalingerne omhandler falgende hovedomrader:

- Generelle anbefalinger.

- Anbefalinger vedrgrende bestyrelsens sammensaetning.

- Anbefalinger vedrgrende uddannelse af bestyrelsdismenerne.

- Anbefaling vedrgrende evaluering af bestyrelsedemes medlemmer.

- Anbefalinger vedrgrende samarbejdet med virksomigedaglige ledelse.

- @vrige anbefalinger.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har forholdtilssamtlige anbefalinger i kodekset, og falger
samtlige anbefalinger i fuldt omfang eller delvist.

Hele bestyrelsens redeggrelse omhandlende Finatsr&dielseskodeks er offentliggjort pa Spare-
kassens hjemmesideww.dragsholmsparekasse.dk/FL2015.pdf
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Ledelsesstruktur
Dragsholm Sparekasses ledelsesorganer og funkeormeskrevet i det fglgende afsnit.

Repraesentantskabet

Repraesentantskabet er Sparekassens gverste myhdighepraesentantskabet veelges 28 medlem-
mer for 4 &r ad gangen. De 28 medlemmer skal fesdeled:

- 7 medlemmer der har Asnees afdeling som hovedfdetse.

- 7 medlemmer der har Hgrve afdeling som hovedfaoldise.

- 7 medlemmer der har Kalundborg afdeling som htorbthdelse.

- 7 medlemmer der har privatadresse inden for 4£246vejle.

Valg til repraesentantskabet afholdes hvert 4. &tpidinsert garantmgde, og 2015 var valgar.
Pa Sparekassens garantmgde, der blev afholdt dem2dmber 2015, blev 17 repraesentantskabs-

medlemmer genvalgt, og 11 nye medlemmer blev v8igarekassens repraesentantskab fra 1. januar
2016 har herefter fglgende sammensaetning.

Kalundborg Asnaes
Frank Lange Bo Bgge Jensen

Per Kristensen

Niels Erik Jensen
Gregers Hastrup

Brian Larsen

Peter Modin

Jens Thorsten Pedersen

Harve

Jens Elmerkjaer
Michael Bo Larsen
Henning Christiansen
Henning Nielsen
Lisbet Schmidt

Lars Sjelborg

Dan Strandberg

Louise Scharling Jensen
Torben Vingaard Andersen
Kirsten Bech

Robert Ibsen

Peter Aspman Jgrgensen
Lotte Ryttergaard

Farevejle

Jesper Olsen
Jens-Henrik Rgnkendorff
Dan Hansen

Marianne Foglmann
Lars Gellner Robétje
Janne Rgntved

Jes Sgrensen

Det ordineere repreesentantskabsmgde, hvor arsrapmkal godkendes, afholdes hvert ar senest 3
maneder efter regnskabsarets afslutning. Arsra@0drb fremleegges pa repreesentantskabsmgde den
16. marts 2016.

Indkaldelse til repreesentantskabsmgder offentlegarg udsendes til repraesentantskabsmedlem-
merne mindst 14 dage forud for afholdelsen, salatieisse har mulighed for at forberede sig. Alle
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repreesentantskabsmedlemmer har ret til at deltagesiemme ved repraesentantskabsmgdet, jf. ved-
teegterne, ligesom der er mulighed for at fremstetstag til behandling.

Sparekassens bestyrelse leegger veegt pa, at refastsere far en detaljeret orientering og et fyl-
destggrende grundlag for de beslutninger, deréssgfl repreesentantskabsmadet.

Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordineert repraemtskabsmgde, hvis det gnskes af 1/5-del af re-
preesentantskabet.

Dragsholm Sparekasses vedtaegter kan aendres vessepiantskabets beslutning.

Bestyrelsen
Repraesentantskabet vaelger bestyrelsen. Bestyrshabifalge vedtaegterne bestd af 7 medlemmer.
Ingen af bestyrelsens medlemmer deltager i deng#aigldelse af Sparekassen.

Bestyrelsesmedlemmerne veelges for en periodeeafifiog genvalg kan finde sted. De valgte med-
lemmer er valgt individuelt pa forskellige tidspteik hvilket sikrer kontinuitet i bestyrelsens grbe
de. Medlemmerne skal fratraede ved det fyldte 65 ar.

Alle bestyrelsesmedlemmerne har erhvervsmaessigilnadjghden for forskellige erhverv, der samlet
set afdeekker de ngdvendige kompetencer i DragsBpanekasses bestyrelse pa nuveerende tids-
punkt. Denne sammensaetning sikrer dermed overlseldd|fit and proper regelseettet samt en hen-
sigtsmeessig bredde og erfaringsgrundlag i besgnmelfilgang til opgaverne, og bestyrelsen vurde-
rer, at den er medvirkende til at sikre kvalifiageovervejelser og beslutninger. Bestyrelsen verder
lgbende, om der er anledning til at ajourfare atgrke medlemmernes kompetence i forhold til op-
gaverne.

Bestyrelsen foretager selvevaluering en gang otrefter opstillede kriterier. Evalueringen foretage

i en kombination af spgrgeskema og efterfglgendigi Evalueringen i 2015 har ikke medfart vee-
sentlige eendringer, men det er bestyrelsens vingleak der lgbende skal ske kompetenceudvikling
inden for en raekke vaesentlige omrader, eksempialen for det juridiske felt. Det ligeledes besty-
relsens vurdering, at der, henset til Sparekadsegisensede kompleksitet, pa sigt kan ske en reduk-
tion i antallet af bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen paser, at direktionen overholder deeafyrelsen besluttede malsaetninger, strategier og
forretningsgange. Orientering fra direktionen skgstematisk savel ved mgder som ved skriftlig og
mundtlig lgbende rapportering. Denne rapporterimfatter blandt andet udviklingen i omverdenen,
Sparekassens udvikling og lsnsomhed samt den felenstilling.
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Bestyrelsen mgdes efter en fastlagt mgdeplan tig@ng om maneden. Der holdes normalt et stra-
tegiseminar, hvor Sparekassens vision, mal ogegfiréastleegges. |1 2015 har bestyrelsen afholdt 12
bestyrelsesmgder og 1 strategiseminar.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger owillingy af starre engagementer, starre investerin-
ger, kapitalgrundlagets stgrrelse og sammensaetiaingsigtede forpligtelser, kontrol- og revisions-
forhold samt veesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedareadirektionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt. Forreggsardenen gennemgas og vurderes arligt af besty-
relsen og tilpasses Igbende til Sparekassensisituat

Bestyrelsen har vedtaget en generel aflanningdpatier indeholder retningslinjer for tildeling af
lon, pension samt tildeling af fratreedelsesgodigeréer udbetales ikke variable Igndele til besty-
relsen, hverken i form af lgn, pension eller antlsmarende ordning. Hvert enkelt bestyrelsesmed-
lem modtager et basishonorar. Bestyrelsesformanumitager dobbelt basishonorar. Neestforman-
den samt formanden for revisionsudvalget modtaggr4 basishonorar.

Vederlagspolitikken foreleegges repreesentantskabejotikendelse og fremgar af Sparekassens
hjemmeside p&vww.dragsholmsparekasse.dk/VP2015.pdf

Maltal for bestyrelsen

| Dragsholm Sparekasse tror vi pa, at mangfoldigtrethed til at skabe bedre resultater og hjeelper
os til at treeffe bedre beslutninger. Vi arbejderfatemed at skabe stgrre diversitet i organisatione
Vi har et mal om at skabe en bedre balance melleendnog kvinder i ledelsen af Sparekassen.

| 2015 udgjorde andelen af kvinder i Sparekassesgy/telse 14 %, svarende til 1 person. Ud fra en
konkret vurdering af virksomhedens forhold, herundavnlig den branche vi opererer inden for,
samt de kompetencer der falgelig skal veere tilestdabstyrelsen, er malet, at andelen i 2017 udgar
28 %, svarende til 2 personer. Det er vurderingedgtte er et realistisk maltal.

Revisionsudvalget

Dragsholm Sparekasses bestyrelse varetager fuektisom revisionsudvalg, idet opgaverne omfat-

ter:

- Overvagning af regnskabsaflaeggelsesprocessen.

- Overvagning af, om Sparekassens interne kontrasystventuelle interne revision og risikosty-
ringssystemer fungerer effektivt.

- Overvagning af den lovpligtige revision af arsrdgrzet mv.

- Overvagning af og kontrol med revisors uafheaengighed

- Overvagning af overholdelse af spekulationsreglerne

- Indstilling af valg af ekstern revisor til bestyseh.
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Jan Willemoes Thomsen, tidligere statsautorisexeisor og partner i PWC, er valgt som formand
for udvalget, idet bestyrelsen har vurderet, at\ldiemoes Thomsen er uafhaengig af Sparekassen
og besidder kvalifikationerne i overensstemmelsel §& i Bekendtggarelse nr. 1389 af d. 22. de-
cember 2008.

Efter bestyrelsens vurdering kan Jan Willemoes ®wnforetage en selvsteendig vurdering af, om
Sparekassens regnskabsafleeggelse, interne kontridikostyring og lovpligtig revision er tilrette
lagt og gennemfert pa en hensigtsmaessig made.

Bestyrelsens gvrige medlemmer er alle medlem adiomsudvalget.

Udvalget mades efter en fastlagt mgdeplan mindsinge om aret som hovedregel i forbindelse med
halvarsregnskabet og helarsregnskabets udarbejtielsalget har udover ovennaevnte opgaver vur-

deret og taget stilling til Sparekassens anvenelggskabspraksis, herunder isser metoder for ned-
skrivning af udlan og henseettelser pa garantiden forbindelse er Sparekassens kontrolmiljg for

opgarelse af de vaesentlige regnskabsmaessige dkanegnskabet gennemgaet og vurderet.

Direktionen

Bestyrelsen anseetter direktionen, som varetageddglige ledelse og har ansvaret for tilretteleeg-
gelsen og gennemfgrelsen af de strategiske pl&ektionen er ikke medlem af bestyrelsen, men
deltager normalt i savel bestyrelsesmgderne soreesgmtantskabsmgderne, men har ingen stemme-
ret.

Direktionens forretningsorden fastleegger procedimedirektionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt. Forregsardenen gennemgas og vurderes arligt af besty-
relsen og tilpasses lgbende Sparekassens situation.

Direktionen modtager fast lgn. Der udbetales ikkigable Igndele til direktionen, hverken i form af
lgn, pension eller anden tilsvarende ordning. Dioglen har aftale om fratreedelsesgodtgarelse, som
ikke afviger fra normer i branchen. Fratreedelsetmelsen udger 6 maneders lgn safremt direktio-
nen opsiges af bestyrelsen inden 2 ars anseettedses godtgarelsen udger 12 maneders lgn efter 2
ars anseaettelse.

| tilfeelde af anseettelsesforholdets opsigelse eslatafra Sparekassens side 9 maneder og fra direkt
onens side 4 maneder.

Safremt Dragsholm Sparekasse fusioneres med et padgeinstitut, og direktionen opsiges uden
yderligere grund inden 12 maneder efter fusionaktiske gennemfarelse, udger fratraedelsesgodt-

gaerelsen 18 maneders Ign.

Direktionen skal fratreede ved det fyldte 70 ar.
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Ledelsen
Formand for bestyrelsen Naestformand for bestyrelsen
Lars Robétje, 46 ar. Lotte Ryttergaard, 54 ar.

Beredskabsdirektgr ved @stsjeellands Bered-Butikschef i Boutique Litha i Asnaes.
skab.

Indvalgt i bestyrelsen i 2010. Indvalgt i bestyrelsen i 2007.

Andre ledelseshverv: Andre ledelseshverv:

Direktar i Dragsholm Finans Aktieselskab. | Bestyrelsesmedlem i Dragsholm Finans Aktie-
selskab.

Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Jan Willemoes Thomsen, 64 ar. Peter Jargensen, 43 ar.

Pensioneret Partner i PWC. Shipping Manager i NKT Cables A/S i Ashags.

Indvalgt i bestyrelsen i 2016. Indvalgt i bestyrelsen i 2006.

Andre ledelseshverv: Andre ledelseshverv:

Ingen. Bestyrelsesmedlem i Dragsholm Finans Aktie-
selskab.

Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

Robert Ibsen, 60 ar. Kaj Ole Nielsen, 62 ar.

Lektor p& Syddansk Universitet og ejer af Ig- Selvsteendig tamrermester.
sen Interaction.

Indvalgt i bestyrelsen i 2012. Indvalgt i bestyrelsen i 2012.

Andre ledelseshverv: Andre ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i Dragsholm Finans AktiBestyrelsesmedlem i Dragsholm Finans Aktie-
selskab. selskab.

Bestyrelsesmedlem Adm. direktar

Dan Strandberg, 47 ar. Claus Sejling, 49 ar.

@konomichef i CEJ Ejendomsadministratior

A/S.

Indvalgt i bestyrelsen i 2014. Ansat den 1. august 2014.

Andre ledelseshverv: Andre ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i Dragsholm Finans AktiBestyrelsesformand i Dragsholm Finans Ak
selskab. tieselskab.

Bestyrelsesmedlem i Lokal Puljepension.

Sparekassens risikostyring

Som finansielt institut patager Sparekassen sigkéglige typer risici. De vaesentligste risikoty@er
kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko ogperationel risiko. For naermere beskrivelse af de en
kelte risikotyper henvises til note 3.
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De risici vi patager os afspejler Sparekassengtinimgsmodel og de forretningsmaessige mal, som
ledelsen har besluttet. Det er bestyrelsen, désgtter Sparekassens risikopolitik og definerer-ram
merne for de risikoomrader, som Sparekassen begkesftg med. Det er vores mal, at vi med vores
risikostyring opnar en indtjening og en kapitalhater kan veere med til at sikre en fortsat udviklin
af Sparekassen.

Sparekassen offentliggar hvert ar en risikorapgRigikorapporten for 2015 fremgar af Sparekassens
hjemmesidewww.dragsholmsparekasse.dk/RR2015.pdf

Intern kontrol og risikostyring i regnskabsafleeggesen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnedean®r Sparekassens kontrol- og risikostyring i
forbindelse med regnskabsafleeggelsesprocessemdeeroverholdelse af relevant lovgivning og
anden regulering i forbindelse med regnskabsaflisggeFormalet med denne kontrol- og risikosty-
ring er at sikre, at halvars- og arsrapport ogiderne ledelsesrapportering giver et retvisentle-bi
de uden veesentlig fejlinformation, og afleeggesarexnsstemmelse med geeldende lovgivning.

Sparekassens kontrol- og risikostyringssystemerdkaie en rimelig, men ikke absolut sikkerhed
for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/ellesematlige fejl og mangler i forbindelse med regn-
skabsaflaeggelsen undgas.

Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt orgaioissstrukturen, risikoen for besvigelser, samt til
stedeveerelsen af interne regler og retningsligjestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender
overordnede politikker, procedurer og kontrollernpésentlige omrader i forbindelse med regnskabs-
afleeggelsesprocessen. Bestyrelsen har vedtagékhkelj manualer, procedurer mv. for vaesentlige
omrader inden for regnskabsaflaeggelsen, og de geeltpolitikker, manualer og procedurer er til-
geengelige pa Sparekassens intranet. Overholdedsagrpes lgbende, og der foretages lgbende
stikprgvevis overvagning og kontrol af overholdalse

Direktionen overvager lgbende overholdelsen afvegielovgivning og andre forskrifter og bestem-
melser i forbindelse med regnskabsafleeggelsenpmpreerer Ilgbende herom til bestyrelsen.

Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmeessidiortrolig rapportering af alvorlige forseelser
eller mistanke herom blev der i 2014 etablereteetligt system, hvortil Sparekassens medarbejdere
kan indrapportere uetisk adfeerd, som de matte bekendt med eller have mistanke om.

Whistleblower-systemet er forankret i revisionsudes som pa lukkede mgder, uden deltagelse af
direktionen, behandler og agerer pa eventuelleofdrisom er rapporteret i systemet.
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Revisionen

Til varetagelse af offentlighedens interesser veeffedet arlige ordinzere repraesentantskabsmade et
statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsedstilling. Revisorerne rapporterer til den samsled
bestyrelse minimum en gang om aret og derudoveddgibart efter konstatering af eventuelle for-
hold, som bestyrelsen bgr forholde sig til. Revaésoe deltager i revisionsudvalgsmgder og bestyrel-
sesmgder i forbindelse med aflaeggelse af arsragpivestyrelsen.

Forud for indstilling til valg pa repreesentantskabslet foretager bestyrelse og revisionsudvalg i
samrad med direktionen en vurdering af revisorhaaiighed, kompetencer mv., herunder om revi-
sorerne er certificeret. Sparekassen benytter pderende tidspunkt Deloitte Statsautoriseret Revisi-

onspartnerselskab.
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Resultat- og totalindkomstopggarelse for 2015

Resultatopgarelse

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Renteindteegter 5 22.596 31.863
Renteudgifter 6 -3.364 -5.581
Netto renteindtsegter 19.232 26.282
Udbytte af aktier m.v. 1.763 541
Gebyrer og provisionsindteegter 7 12.541 9.828
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -1.255 -709
Netto rente- og gebyrindteegter 9 32.281 35.942
Kursreguleringer 8 -1.351 786
Andre driftsindteegter 1.618 1.152
Udagifter til personale og administration 10 -34632 -29.683
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og mategedktiver -462 -800
Andre driftsudgifter -2.237 -2.843
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 11 196 -5.361
Resultat af kapitalandele i associerede og tilieag
virksomheder 17,18 471 129
Resultat for skat -3.810 -678
Skat 12 -293 1.501
Arets resultat -4.103 823
Totalindkomstopggrelse
Arets resultat -4.103 823
Akkumuleret veerdiregulering, der fglger af omvuidg af hold til
udlgb af aktiver til dagsveerdi 0 -6.754
Anden totalindkomst -96 0
Tilbagefart- og opskrivning af domicilejendomme 52 -315

Arets totalindkomst 4174 -6.246




Fordeling af arets resultat
Overfort til andre reserver

Rente af garantikapital
Overfort til overfart overskud

Fordeling af totalindkomst

Overfgrt til andre reserver
Opskrivningshenlaeggelser
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2015 2014
t.kr. t.kr.

156 126
72 76
-4.331 621

-4.103 823
71 -6.794

0 -275

71 -7.069
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note t.kr. t.kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavenderckosralbanker 183.003 7.036
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesa 13 10.345 73.138
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseretis 14 262.575 222.614
Obligationer til dagsveerdi 15 478.218 599.580
Aktier m.v. 16 48.401 32.287
Kapitalandele i associerede virksomheder 17 2.091 1.776
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18 5427 5.271
Aktiver tilknyttet puljeordninger 19 104.971 82514
Grunde og bygninger i alt 12.009 13.444

Investeringsejendomme 20 11.700 12.350

Domicilejendomme 21 309 1.094
@vrige materielle aktiver 22 626 683
Aktuelle skatteaktiver 834 687
Udskudte skatteaktiver 23 2.176 2.176
Aktiver i midlertidig besiddelse 24 401 1.345
Andre aktiver 25 4.120 6.373
Periodeafgraensningsposter 3.054 2.505

Aktiver i alt 1.118.251 1.051.060
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Balance pr. 31.12.2015

Indlan og anden geeld

Indlan i puljeordninger

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Andre passiver

Periodeafgraensningsposter

Geeld i alt

Hensaettelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Egenkapital

Garantkapital
Opskrivningshenlaeggelser

Andre reserver

Rente af garantkapital

Overfart overskud eller underskud
Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

2015 2014
Note t.kr. t.kr.

26 848.682 803.771
104.971 82.145

27 0 452
28 18.675 15.569
2.536 1.867

974.864 903.804

3.614 3.065
227 110
3.841 3.175
29
7.124 7.396
0 96
1.927 1.771
72 76
130.423 B

139.546 144.081

1.118.251 1.051.060

19430-32
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Egenkapitalopgarelse for 2015

Akkumu- Rente
lerende af
Garant- veerdi- Overfgrt Andre garant-
kapital eendringer resultat reserver kapital | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2015 7.396 96 134.742 1.771 76 144.081
Udbetalt rente garantkapital 0 0 0 0 -76 -76
Resultatdisponering 0 0 -4.331 156 72 -4.103
Anden totalindkomst efter skat 0 -96 12 0 0 -84
Totalindkomst for
regnskabsaret 0 -96 -4.319 156 -4 -4.263
Nettotilgang garantkapital -272 0 0 0 0 -272

-272 0 0 0 0 -272
Egenkapital 31.12.2015 7.124 0 130.423 1.927 72 139.546
Egenkapital 01.01.2014 7.959 6.850 134.120 1.645 81 150.655
Udbetalt rente garantkapital 0 0 0 0 -81 -81
Resultatdisponering 0 0 622 126 76 824
Anden totalindkomst efter skat 0 -6.754 0 0 0 -6.754
Totalindkomst for
regnskabsaret 0 -6.754 622 126 -5 -6.011
Nettotilgang garantkapital -563 0 0 0 0 -563

-563 0 0 0 0 -563
Egenkapital 31.12.2014 7.396 96 134.742 1.771 76 144.081
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Noter

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Veesentlige regnskabsmaessige sken, forudsatruggisikkerheder
Finansielle risici, politikker og mal forysingen af finansielle risici
Femarsoversigt

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindteegter og kursregudeni fordelt pa aktivitetsomrader
Udgifter til personale og administration

. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og calbtinker fordelt efter restlgbetid
Udlan og andre tilgodehavender til amortiskostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Aktiver tilknyttet puljeordninger
Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Aktiver i midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Andre passiver

Egenkapital

Eventualforpligtelser

Neertstdende parter

Kapitalkrav
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse meanovinansiel virksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstituttgy fondsmeeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrtindeermeste hele t.kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsgraksi sidste r.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager leti@lserackke regnskabsmaessige vurderinger der
danner grundlag for praesentation, indregning ogngéif Sparekassens aktiver og forpligtelser. Ars-
regnskabet er aflagt efter et princip om going eonaid fra den nuveerende geeldende praksis og for-
tolkning af reglerne for danske pengeinstituttez.\Besentligste regnskabsmaessige vurderinger, skgn
og usikkerheder er de samme som ved udarbejdelsinsrapporten for 2014, og disse er naermere
preesenteret i note 2.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglgerafidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi
ge gkonomiske fordele vil tilflyde Sparekassen ktiyats veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar Sparekassenfalge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt fremtidige gkonomiske fordele vil fragd Sparekas
sen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsedagsvaerdi. Dog méales materielle aktiver pa
tidspunktet for farste indregning til kostpris. g efter fgrste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigerisici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkraeftholy der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt,médle indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Doggneseeventuelle vaerdistigninger i domicilejen-
domme direkte i totalindkomsten.

Fastleeggelse af dagsveerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan oms#diteber en forpligtelse indfries til, ved enra
del under normale omsteendigheder mellem kvalifaergillige og indbyrdes uafhaengige parter.
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Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som dedefs et aktivt marked for, fastseettes til lukkekur-
sen pa balancedagen eller, hvis en saddan ikkédgeg| en anden offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil.

Konsolidering

Fondsradet, der er afggrende regnskabsmaessig rhgaldigr besluttet, at hvis et pengeinstitut har et
datterselskab, for Dragsholm Sparekasses vedkonmen&rdgsholm Finans Aktieselskab, skal det
vurderes om der skal laves et koncernregnskabegller

Dragsholm Finans Aktieselskab har ultimo ar 201%akance pa 5.529 t.kr., mens Dragsholm Spa-
rekasses balance ultimo ar 2015 er pa 1.118.28] $darende til 0,5 % af Sparekassens balance.
Dragsholm Sparekasses ledelse har vurderet, atskdttkabet dermed ikke er vaesentligt i forhold til
moderselskabet, hvorfor der ikke udarbejdes komegnskab for 2015.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fansteegning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geeldsforpligtelser og andre moneteerempidsemmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens lukkekursalotaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa bgsalagen, henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forgagtehar den har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belgb og samtidig har til hensigtettiomodregne eller realisere aktivet og indfri for
pligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resytarelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner
og gebyrer, der er en integreret del af den effektéente af et udlan, indregnes som en del af @mort
seret kostpris og dermed som en integreret dekafidansielle instrument (udlan) under renteind-
teegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en Igbenddsgdeeriodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer
(f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatogigen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totaédit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspuifdt Ianets etablering, og vederlag for lgben-
de servicering af lantager indregnes i takt me&parekassen forestar serviceringen, og dermed op-
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nar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun modredsonstaterede tab i realkreditlanets fremtidige @
bende provisionsindteegter. Modregning indregnesdggunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager saotiale omkostninger, pensioner mv. til Sparekas-
sens personale. Omkostninger til ydelser og gabdlansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratree-
delsesgodtggrelser indregnes i takt med de angatestation af de arbejdsydelser, der giver ret til
de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger
Dragsholm Sparekasse har indgéet bidragsbaseredepsordninger med hovedparten af medar-
bejderne, og har ingen forpligtelse til at indbetaderligere bidrag.

Andre driftsindtsegter
Andre driftsindteegter indeholder indteegter af seleankarakter i forhold til Sparekassens aktivite-
ter.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekumdearakter i forhold til Sparekassens aktiviteter,
herunder Sparekassens bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat atriggnaf udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets résaliadirekte via totalindkomsten med den del, der
kan henfares til posteringer direkte via totalinaisten.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodebade aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkoewgtleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes dmaladcedagen geeldende skattesatser og skatte-
regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forikehellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsbe-
rettigede skattemaessige underskud, indregnesndedamed den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskuatieeforpligtelser eller som nettoaktiver.

Dragsholm Sparekasse er sambeskattet med Drag$hinans Aktieselskab, hvor der udgves be-
stemmende indflydelse. Den aktuelle danske setskal fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige inaligter.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdiemeafifrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet fomseat kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatieer til modregning i fremtidige positive skatte-
pligtige indkomster. Det vurderes pa hver balangedan det er sandsynligt, at der i fremtiden vil
blive frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkotrid, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyt-
tes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hoseatralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender ewgralbanker males ved farste indregning til
dagsveerdi og males efterfglgende til amortiserstgtis

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og agtralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesromfatter tiigodehavender hos andre kreditin-
stitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Geeld malesrirtiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kogtris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalisgegrdirekte til lantager. Udlan males til amorti-
seret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomuaetdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv., og ned
skrivninger til imgdegaelse af indtradte, men enittka realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretagfevel individuelt som gruppevist. | vurderin-
gen af nedskrivningerne er der taget hgjde forsggreste preecisering af reglerne, som er foretaget i
bilag 10 til regnskabsbekendtggrelsen af 26. n2f11sl samt vejledningen om individuelle nedskriv-
ninger og henseettelser af 29. oktober 2015.

Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objekidikation for veerdiforringelse. Der foreligger
objektiv indikation pa veerdiforringelse af et udldwis en eller flere af felgende begivenheder er
indtruffet:
- Nar lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligr.
- Ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i formmanglende overholdelse af betalingspligt
for renter og afdrag.
- Nar Sparekassen yder lantager lempelser i vikadm ikke ville veere ydet, hvis det ikke var
pa grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder.
- Nar det er sandsynligt, at lantager vil ga koskeiter blive omfattet af anden gkonomisk re-
konstruktion.
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Nedskrivning foretages med forskellen mellem demskabsmaessige veerdi far nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingeudlanet, herunder realisationsvaerdi af even-
tuelle sikkerheder. Til beregningen af nutidsvaardiavendes for fastforrentede udlan og tilgodeha-
vender den oprindeligt fastsatte effektive rentedaor variabelt forrentede udlan og tilgodehavende
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udéliee tilgodehavendet. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdéogilbagediskonterede veerdi af de forven-
tede fremtidige betalinger.

Udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, inddelgsupper for vurdering af behov for nedskrivnin-
ger, omtalt som gruppevise nedskrivninger.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segniegsenodel, som er udviklet af Foreningen Lo-
kale Pengeinstitutter, der forestar den lgbendéigegubldelse og udvikling. Modellen opdeler kun-
derne i tre grupper. Grupperne bestar af offentigadigheder, samlet erhverv og private kunder.

Sparekassen har valgt denne model, da det er aetydedet statistisk ikke er muligt at foretage-in
deling i grupper med ensartede kreditrisici, sommigrdre.

Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhaengeenkdtie grupper mellem konstaterede tab og
et antal forklarende variable. Blandt de forklaendriable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente
konkurser/tvangsauktioner og dermed, hvorvidt deolgektiv indikation. Som diskonteringsfaktor
anvendes det vejede gennemsnit af den aftaltetivéetente. Nedskrivningen beregnes som forskel-
len mellem den regnskabsmaessige veerdi og dendilsgnterede veerdi af de forventede fremtidi-
ge betalinger.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender faresrpkorrektivkonto, som modregnes under udlan.
| resultatopgarelsen indregnes nedskrivninger updsten nedskrivninger pa udlan.

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer der handles pa aktive markeder, mélleisgsvaerdi. Dagsveerdien opggares efter lukke-
kursen for det pageeldende marked pa balancedagémkbe obligationer males til nutidsvaerdien.
Hvis markedet for en eller flere obligationer dikiidt, eller hvis der ikke findes en offentlighar-
kendt pris, fastseetter Sparekassen dagsveerdiebrugdaf anerkendte veerdianseettelsesteknikker.
Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarengdege transaktioner mellem uafheengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter, &l af tilbagediskonterede pengestrgmme samt
andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier handles pa aktive markeder opgares efter luk-
kekursen pa balancedagen.
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Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tagdgangspunkt i tilgaengelige oplysninger om
handler og lignende eller alternativt kapitalveeed@mninger. lllikvide og unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgare en palgldigsveaerdi, males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméader

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvorekpasen kan udgve betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse. En tilknyttet virksomhed er d@rksomhed, hvor Sparekassen kan udgve be-
stemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksedsr indregnes og males efter den indre veerdis
metode (equity-metoden), hvilket indebaerer, attitgmdelene males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerditiided af uafskrevet goodwill, og med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncernintermgdoester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes Sparekassens éndetsomhedernes resultat efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede ksomheder overfares til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under lovpligtigeerger i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnedragrages i eventuelle positive lovpligtige reser-
ver, sa leenge der er en reserve at modregne i.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregiinkostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsamt omkostninger til klargaring af aktivet imdti
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blivegt i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris meddrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages linecere afskrivninger baseret pa folgenddering af de gvrige aktivers forventede brugs-
tider:

Driftsmateriel 3-7ar
Indretning af lejede lokaler 5-10ar

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskigsbehov, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvammdsom er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Investerings- og domicilejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes épna lejeindteegter og/eller kapitalgevin-
ster. Domicilejendomme er ejendomme, som Dragsi®parekasse selv benytter til gvrig service-
virksomhed.
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Investeringsejendomme males efter farste indregilimggsvaerdi i overensstemmelse med bilag 9 i
regnskabsbekendtgarelsen. £ndringer i dagsveeidivpsteringsejendomme indregnes i resultatop-
garelsen.

Domicilejendomme er ejendomme, som Sparekassereaitter til administration, filial eller gvrig
servicevirksomhed. Disse ejendomme males eftetef@msiregning til omvurderet veerdi. Omvurde-
ring foretages sa hyppigt, at der ikke forekomnemsentlige forskelle til dagsveerdien. Ejendomme-
nes dagsveerdi revurderes arligt pa baggrund afjbede kapitalvaerdier for de forventede fremtidige
pengestremme. Derudover indhentes ca. hvert 3ur@esinger af ejendommens markedsveerdi fra
uafhaengige vurderingsmaend.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdidgnes under opskrivhingshenlaeggelser un-
der egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i tasydgarelsen, med mindre der er tale om tilbage-
farsler af tidligere foretagne opskrivninger. Afiskinger foretages pa baggrund af den opskrevne
veerdi. Domicilejendomme afskrives over en peric@l®& ar.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke éwatil under andre aktivposter. Posten omfatter ind
teegter, som farst forfalder til betaling efter rekmbsarets afslutning, herunder tilgodehavenderent
og udbytte. Andre aktiver males ved farste indregrtil kostpris og efterfglgende til amortiseret
kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktivéatter afholdte omkostninger, der vedrgrer ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningspuoéates til kostpris.

Indlan og anden gzeld

Indlan og anden gaeld omfatter indlan med modpadterikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indldn og anden gaeld males ved farste indregnindatisveerdi, og efterfalgende til amortiseret
kostpris.

Udstedte obligationer (medarbejderobligationer)
Udstedte obligationer i form af medarbejderobligatir males til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der iklkeehtil under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som farst forfalder til betaling eftegreskabsarets afslutning, herunder skyldige reAter.

dre passiver males ved farste indregning til kasipy efterfglgende til amortiseret kostpris.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under passivatter indtaegter, der er modtaget for balance-
tidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabdg@eherunder forud modtagne renter og provi-
sion. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortise kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelsen; deuvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunk
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser det er sandsynligt, at forpligtelsen vil naref

et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcdorpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opggares til nutidsveerdien af de omkostninger, sonwevendige for at indfri forpligtelsen.

Garantier males dog ikke lavere end den provissom er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Egenkapital

Garantkapital og renter heraf
Garantkapital omfatter indbetalt garantkapital. tearaf garantkapital indregnes som en seerskilt post
under egenkapitalen indtil udbetalingstidspunktet.

Akkumulerede veerdigendringer
Disse omfatter opskrivning af Sparekassens dorjecitlomme efter indregning af udskudt skat. Op-
skrivningen oplgses, nar ejendommen nedskrivesselitges (opskrivningshenlaeggelser).

Andre reserver
Andre reserver omfatter lovpligtige reserver oggs/reserver.

Overfgrte overskud
Overfgrte overskud omfatter overskud opsamlet Ideen

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmeisel regnskabsbekendtgarelsens krav herom. Ef-
fekten af sammenlaegningen med Sparekassen foH&rted er indregnet i nggletal og sammenlig-
ningstal for alle arene.
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2. Veesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetninggrusikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige $eetninger, der medfarer brug af regnskabsmaessi-
ge skan. Disse skan foretages af Sparekassensdadmlerensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt forudisegén, som ledelsen anser som forsvarlige og rea-
listiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendigajventede fremtidige begivenheder eller om-
staendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunnei@inem til andre skan.

De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vagiereller kompleksitet, eller omrader, hvor an-
tagelser og skan er vaesentlige for regnskabetgvet nedenfor.

Maling af udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er &met i overensstemmelse med regnskabspraksis,
og er baseret pa en raekke forudseetninger. Safiese fibrudseetninger eendres, kan regnskabsafleeg-
gelsen blive pavirket og pavirkningen kan veere vatige £ndringer kan forekomme ved en a&n-
dring i praksis fra myndighedernes side, ligesondraste principper for ledelsens vurdering af tids-
horisonten, strategien med engagementet ellerdigm&an pavirke malingen.

Safremt den gkonomiske afmatning i Sparekassensedsomrade ikke bedres, kan det medfare en
stgrre usikkerhed ved maling af engagementernek&esaledes ikke afvises, at en fortsat begreen-
set udvikling i Sparekassens markedsomrade, eltarteel eendring af praksis af den ene eller anden
arsag, kan medfere yderligere nedskrivninger. #fdet kan fastslas, at ikke alle fremtidige beta-

linger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen afr&igen af de forventede betalinger, herunder vaerdie

ved realisation af sikkerheder og forventede divite udbetalinger fra boer, ogsa undergivet vae-
sentlige skan.

Ved maling af sikkerheder med pant i ejendommedseettes ejendommen at blive solgt efter 6 ma-
neder. Sparekassen forsgger som udgangspunktiderewaerdien af en pantsat ejendom ud fra re-
ferenceejendomme, dvs. sammenlignelige ejendomree.afkastkrav en investor vil stille til en
ejendom i den pagaeldende kategori vil afheengeargéisk placering, beliggenhed i det pageelden-
de omrade, ejendommens anvendelsesmuligheder (eftheleoelse), vedligeholdelsesstand samt
eventuel genudlejning og dermed niveauet for torggan.

Nedskrivningerne er opgjort i overensstemmelse ragdskabsbekendtggrelsens bilag 10 med tilhg-
rende vejledning og vurderede sikkerhedsveerdien &ten konsekvens af de nuveerende og seneste
ars konjunkturusikkerhed samt manglende omseetrfirgjeadomme generelt i Sparekassens mar-
kedsomrade, er der usikkerhed forbundet med vamaiitielsen af ejendommene og dermed ogsa
nedskrivningsberegningerne i de konkrete sager.

For private kunder er der usikkerhed forbundet mggiarelse af nedskrivninger, da der for en del af
kunderne kan konstateres, at selvom kunderne pémande tidspunkt kan betale ydelserne pa lane-
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ne, sa vil yderligere krav til afdrag eller rentegse betalingsevnen. Hertil kommer at en raekke bo-
ligejere ikke vil kunne afheende deres bolig udén ta

De gruppevise nedskrivninger er beheeftet med ensiikerhed, da Sparekassen kun har et begreen-

set historisk datagrundlag som udgangspunkt foedreéngerne. Da modellerne ikke rammer alle re-

levante forhold og da der fortsat er begreensetiig&t datagrundlag som udgangspunkt for bereg-

ningerne har det fortsat veeret ngdvendigt at sopptedellens beregninger med ledelsesmaessige

sken. De ledelsesmaessige skan relaterer sig soamgsjgunkt til risikoen pa mindre engagementer,

men i arsrapporten for bade 2014 og 2015 har ledelsrderet betydelige usikkerheder inden for:

« Virksomheder der er preeget af manglende veeksaidokadet

« Private kunder der har afdragsfrie boliglan og $eten leenge skal begynde at afdrage pa deres
boliggeeld

« Fortsat faldende ejendomspriser i markedsomradet

Maling af investerings- og domicilejendomme

Malingen af investeringsejendomme og domicilejenah@mer behaeftet med en vis usikkerhed, da
der er vaesentlige skan forbundet med fastleeggélsiefarrentningskrav til afhaendelse inden for en
6 maneders periode med salgsbestraebelser. Veateafkigstkrav med 1 procentpoint vil det betyde
en negativ regulering med 1.851 t.kr. For sa vitida investeringsejendomme har Sparekassen for
en reekke af disse ejendomme indhentet maeglervagderéd det formal at udbyde disse ejendomme
til salg.

Maling af unoterede aktier
Maling af unoterede aktier er kun i mindre graddpaspa observerbare markedsdata. Maling af uno-
terede aktier er derfor opgijort til skennet markeeisli og er sdledes behaeftet med usikkerhed.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudngtelattemaessige underskud, i den udstraekning
det anses for sandsynligt, at der inden for enskwmlig arraekke realiseres skattemaessige overskud,
hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggeléwaf stort et belgb der kan indregnes for ud-
skudte skatteaktiver, baseres pa skan over deswaligk tidspunkt for og starrelsen af fremtidige
skattepligtige overskud. Budgetter over Sparekasaduikling er forbundet med skan over det sand-
synlige tidspunkt for og starrelsen af fremtidig@tsepligtige overskud. Ultimo 2015 har Sparekas-
sen vurderet, at et udskudt skatteaktiv pa 2.6 wedrgrende skattemaessigt underskud vil kunne
realiseres inden for en fremtidig periode pa 3&r.Det reelle skatteaktiv pa 3.072 t.kr. er kustsfat

til kurs 71.
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3. Finansielle risici, politikker og mal for styringen af finansielle risici

Sparekassen er eksponeret over for forskelliger tggheisici. Formalet med Sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kastapsom falge af bl.a. uforudsigelig udvikling g d
finansielle markeder.

Sparekassen udvikler Igbende sine veerktgjer filtifilation og styring af de risici, som til daglig
pavirker Sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger d®rovede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager Igbende rapporteringuaivikling i risici og udnyttelse af de tildelte iFis
korammer.

Kreditrisiko

En meget vaesentligste risiko i Sparekassen vedrseggens natur kreditrisiko, som er risikoen for,
at den ene part i et finansielt instrument vil péfden anden part et tab som fglge af manglende
overholdelse af en forpligtelse. Dragsholm Sparsgsisisikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt
med henblik pa at sikre, at transaktioner med kundekreditinstitutter til stadighed ligger indewr f

de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventeedildd. Der er endvidere vedtaget politikker, der
begraenser eksponeringen i forhold til ethvert kieslitut, som Sparekassen har forretninger med.

Den samlede krediteksponering er sammensat af dedlante og ikke balancefgrte poster. Ekspone-
ringen omfatter bade den almindelige sparekasstfong og handelsaktiviteterne.

Lan og kreditter ydes pa baggrund af kundens doktenede tilbagebetalingsevne, hvorfor sikker-
hedsstillelse kreeves for at afdaekke risikoen fiobetalingsevnen svigter af uforudsete arsager Kra
til sikkerhedsstillelse stiger i takt med lanetsretlse og afviklingstid. Ved l1an med vaesentliganbl

co elementer afdeekkes dgdsfaldsrisikoen. Bevillihgreditfaciliteter til igangveerende virksomhe-
der baseres pa en analyse og vurdering af regnskafmgetter, ledelse samt engagementets rentabi-
litet.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i @pgui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at vaere forbundet med lan og garantieetdp denne kunde. Klassificeringen sker for pri-
vatkunder pa baggrund af radighedsbelgb, sikkeogegel formue, mens erhvervskunder klassifice-
res efter indtjening, egenkapital (solvens) og aikled.

Fordelingen p& bruttoeksponeringen for udlan ogmjier pa risikoklasserne kan illustreres saledes:
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Risikoklasse 2015 (t.kr.) 2014 (t.kr.)

Gruppe 3 — utvivisom god 41.460 16.618
Gruppe 2a — god 102.881 50.754
Gruppe 2b1 — lidt forringet bonitet 188.1381 163.305
Gruppe 2b2 — visse faresignaler 65.702 60.316
Gruppe 2c — vaesentlige svaghedstegn 4(979 10.260
Gruppe 1 - OIV 58.957 69.773
Total 462.110 371.026

Udlan far nedskrivninger fordelt p& udlan uden sikied og udlan med sikkerhed fordeler sig pa
falgende made:

Udlan fgr nedskrivninger 2015 (t.kr.) 2014 (t.kr.)

Uden sikkerhed 121.330 99.467
Med sikkerhed ved pant eller anden sikkerheddstlle 178.548 159.828
- Fuldt sikret 32.846 34.155
- Delvis sikret 145.702 125.673

Markedsrisiko

Markedsrisikoen er risikoen for, at dagsveerdieardiiemtidigt cash flow i et finansielt instrument
fluktuerer som falge af @endringer i markedspriseMerkedsrisiko indeholder tre typer af risiko: va-
lutarisiko, renterisiko samt andre prisrisici.

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatits lfior en lang reekke af risikomal. Opgearelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici skedpglig basis. Direktionen modtager dagligt rap-
portering om risici. Bestyrelsen modtager rapparteom udvikling i markedsrisici pA manedsbasis.

Renterisikoen er risikoen for, at veerdien af Spasskns fastforrentede aktiver eller geeldsposter aen-
dres vaesentligt som falge af eendringer i det gagenteniveau. Sparekassens opggrelse af renteri-
sikoen viser hvor meget Sparekassens regnskalkpawf en rentesendring pa 1 procentpoint.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddiiisgnets vejledning. Den samlede renterisiko
udger 9.038 t.kr. ultimo &r 2015 mod 6.287 t.ktinub ar 2014. Renterisikoen ultimo ar 2015 forde-
ler sig med 7.046 t.kr. pa Sparekassens positioen for handelsbeholdningen og med 1.992 t.kr.
pa Sparekassens dispositioner uden for handelstréhgén.

Aktierisikoen er risikoen ved andringer i aktielamssom kan pavirke veerdien af Sparekassens ak-
tiebeholdning. | bestyrelsens retningslinjer tileditionen er der indbygget et maksimum for den risi

ko Dragsholm Sparekasse ma patage sig. Ultimo #s Blger Sparekassens aktiebeholdning 27.884
t.kr. eksklusiv sektoraktier. | 2014 udgjorde Spassens aktiebeholdning 13.275 t.kr. eksklusiv sek-
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toraktier. Aktiebeholdningen er placeret i likvidktier, som alle er noteret pa autoriserede markeds
pladser.

Valutarisikoen er risikoen ved aendringer i valutalew, som kan pavirke veerdien af Sparekassens
valutapositioner. Dragsholm Sparekasse har vedtaggingslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt
at have eksponering i:

Valuta | procent af kapitalgrundlaget efter fradrag
EUR 0,5
UsD 0,4
@vrige 0,1

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse vurderer |ghemdeden gnsker at fastholde aktiviteterne pa
markedsrisikoomradet i Sparekassen, eller om dekesrat outsource handteringen af handelsbe-
holdningen. Bestyrelsen har i starten af 2015 Iteslat outsource opgaven til en ekstern part.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen er risikoen for at f& vanskedigder med at overholde forpligtelser efterhanden
som de forfalder.

Dragsholm Sparekasses likvide beredskab bliveessiygd at opretholde tilstreekkelig likviditet og
likvide vaerdipapirer. Det likvide beredskab fastigeg)ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraek-
keligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekasststreeber at have en overdaekning i forhold til krave
ne i lov om finansiel virksomhed pa 100 %.

Der henvises herudover til nggletal for overdaeknitikviditet samt nggletal for udlan i forhold til
indlan samt til ledelsesberetningens omtale afidiketen, hvor nye krav til opfyldelse af Liquidity
Coverage Ratio (LCR) har skullet opfyldes fra ltobler 2015.

Operationel risiko
Operationel risiko er alle risici, der ikke er imaddt i finansielle risici, og opstar fra Sparelass
aktiviteter, herunder menneskelige og corporateegmnce fejl.

Sparekassen har med henblik p& at mindske tabsiga &f operationelle risici udarbejdet flere poli-
tikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikkeer stiller en reekke krav til it og personaiged

som den stiller en reekke krav til handtering abéatme oplysninger. Herudover er der udarbejdet
ngdplaner for it, som skal begraense tab i tilfsald@anglende it-faciliteter eller anden lignende kr
sesituation. Dragsholm Sparekasse gnsker et skamktolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en
raekke standarder for, hvorledes kontrol skal for&p@rekassen er qua sin stgrrelse afhaengig af vis-
se ngglemedarbejdere. For at mindske afhaengighedder udarbejdet skriftlige arbejdsgange.
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Herudover sgger Sparekassen i videst muligt oméangidanne medarbejdere pa omrader, hvor det
vurderes, at Sparekassen har den starste afhaedgighe

Dragsholm Sparekasse har ansat en risiko- og canggansvarlig pr. 1. marts 2015 med henblik pa
at sikre, at Sparekassen til enhver tid lever logatiel eksterne som interne krav.

Det er Sparekassens politik, at de operationdlei il stadighed begraenses under hensyntagda til
omkostninger, der er forbundet hermed.



4. Femarsoversigt

Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
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Nedskrivninger pa udlan og tilgodeh. mv. 196

Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder
Avrets resultat
Anden Totalindkomst

Samlet Totalindkomst

Balance
Udlan
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Kapitalprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning far skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Afkastningsgrad

Renterisiko

Valutaposition

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Arets udlansveekst

Overdeekning i forhold til lovkrav om

likviditet
Summen af store engagementer
Arets nedskrivningsprocent

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
32.281 35.942 38.976  38.989 36.348
-1.351 786 2.529 4573 -1.613
34.326 29.683 30.731 36.77 31.355
-5.361 -8.979 -1@160 -3.779
471 129 -203 -385 -16
-4.103 823 -156 497 -4.404
-71 -7.069 680 5.403 0
-4.174 -6.246 524 946 -4.404
262.575 222.614 252.131 276.875 284.342
139.546 144.081 @5b. 150.859 151.447
1.118.251 1.051.060 1.043.468 1.050.639 1.047.847
25,2 28,2 26,2 26,7 27,7
24,2 27,0 24,9 25,1 27,5
7-2, -0,5 -0,2 -4,0 -1,3
-2,9 0,6 -0,1 -3,0 -2,9
0,90 99), 0,99 0,88 1,12
0,37 0,08 0,02 -0,43 -0,42
7,2 4,8 9,1 5,6 8,9
0,0 0,2 0,1 4,9 4,1
31,4 29,3 32,6 33,7 34,0
19 1,5 1,7 1,8 19
18,0 -11,7 -8,9 -2,6 -04
480,0 521,9 560, 555,9 511,9
54,9 28,0 10,8 1,4 18,9
0,0 1,3 2,5 2,7 1,2

Sparekassen for Arts Herred og Dragsholm Sparekdsgesammenlagt i 2012. Sammenligningstal-

lene er alle reguleret for effekten heraf.
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5. Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralsa
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindtsegter

6. Renteudgifter

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer

@vrige renteudgifter

7. Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

8. Kursreguleringer
Obligationer

Aktier m.v.
Investeringsejendomme
Valuta

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Indlan i puljeordninger

2015 2014
t.kr. t.kr.
27 48
15.629 16.459
6.923 15.356
17 0
22.596 31.863
89 7
3.234 5.489
0 23
41 62
3.364 5.581
909 666
1.096 1.029
1.103 612
3.684 2.958
5.749 4563
12.541 9.828
-9.359 -375
6.063 3.147
1.893 -2.060
52 74
11.590 9.657
-11.590 -9.657
-1.351 786
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9. Nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringr fordelt pa aktiviteter og
geografiske markeder

Sparekassen har ikke fordelt nettorente- og getitaggter pa aktivitetsomrader og geografiske markednkt
vurderes, at der ikke er vaesentlige afvigelser eneléparekassens aktiviteter og geografiske omradeder
afgives derfor ikke segmentoplysninger.

2015 2014

t.kr. t.kr.
10. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 22.812 19.063
@vrige administrationsudgifter 11.514 10.620

34.326 29.683

Personaleudgifter

Lon 16.073 13.027
Pension 1.732 1.434
Andre udgifter til social sikring 256 256
Afgifter 2.249 1.780

20.310 16.497

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnieeliidsbeskaeftigede 30 27

Direktionen

Fast vederlag 1.702 2.075

Fratreedelsesgodtgarelse Leif Nilsson 0 68
1.702 2.143

Seerskilt vederlag for medlemmer af direktionen

Direktar Leif Nilsson, perioden 1. januar — 3Qoteenber 2014 0 1.366
Direktar Claus Sejling, perioden 1. januar — 3ceinber 2015 /
1. august — 31. december 2014 1.702 709

1.702 2.075
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Fratreedelsesgodtg@arelse og opsigelsesvarsel forektionen
Fratraedelsesgodtgarelsen udger 6 maneders lgmsafirektionen opsiges af bestyrelsen inden 2
ars anseettelse, mens godtgarelsen udger 12 mahedlefter 2 ars anseaettelse.

| tilfeelde af anseettelsesforholdets opsigelse esletafra Sparekassens side 9 maneder og fra direkt
onens side 4 maneder.

Safremt Dragsholm Sparekasse fusioneres med et padgeinstitut, og direktionen opsiges uden
yderligere grund inden 12 maneder efter fusionaktiske gennemfarelse, udger fratraedelsesgodt-
gaerelsen 18 maneders Iagn.

2015 2014
t.kr. t.kr.
Bestyrelsen
Fast vederlag 800 423
Vederlag til bestyrelsen i alt 800 423
Antal bestyrelsesmedlemmer: 7
Seerskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen
Bestyrelsesformand Lars Robétjé 200 154
Neestformand Lotte Ryttergaard 125 44
Bestyrelsesmedlem Henning Nielsen (fratradt 2015) 31 51
Bestyrelsesmedlem Peter Jgrgensen 100 43
Bestyrelsesmedlem Robert Ibsen 100 48
Bestyrelsesmedlem Kaj Ole Nielsen 100 42
Bestyrelsesmedlem Dan Strandberg 100 32
Bestyrelsesmedlem Benny Hofmann (til- og fratiZait5) 44 0
Bestyrelsesmedlem Sgren Thorsell (fratradt 2014) 0 9

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
Sparekassen har vurderet, at der er 5 ansattenuifigbielse pa risikoprofilen i Sparekassen (incl.
direktionen). Samlet arslan til disse udgar 4.580 t
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Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet
Andre erkleeringer med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydelser

Samlet honorar til de repraesentantskabsvalgteevedgisionsvirksomheder,

der udfarer den lovpligtige revision

11. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Individuelle nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Nedskrivninger
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tiglig regnskabsar
Andre bevaegelser
Veerdireguleringer pa& overtagne aktiver
Arets nedskrivninger

Endelig tabt tidligere nedskrevet
Nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Nedskrivninger
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tiglie regnskabsar
Andre bevaegelser

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Nedskrivninger i alt

Endelig tabt (afskrevet)
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuekdskrevet/hensat
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer

2015 2014
t.kr. t.kr.
331 374
62 39
38 13
301 175
732 601
33.461 31.479
5.356 6.419
-4.280 -6.175
1.908 1.308
0 641
2.984 2.193
-913 -211
35.532 33.461
6.285 1.285
0 5.000
-1.277 -440
377 440
-900 5.000
5.385 6.285
40.917 39.746
30 23
24 107
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Resultatpavirkning af nedskrivninger kan specificees saledes
Nedskrivninger pa udlan og garantier (individuelle
Nedskrivninger pa udlan og gararttiguppevise)
Afskrevne sager og tab pa betakngs
Nedskrivning pa midlertidig ovent@gejendomme
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer
Rente af nedskrivninger

| alt resultatpavirkning

12. Skat

Aktuel skat

ZEndring i udskudt skat

Efterregulering af tidligere ars beregnet skat

| alt skat

Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark
Ikke-skattepligtige indteegter og ikke-fradragskiegede udgifter mv.
Effektiv skatteprocent

13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrébanker
fordelt efter restlgbetid
Anfordring, kreditinstitutter

2015 2014
t.kr. t.kr.
2.071 1.981

-900 5.000
942 234
0 641
-24 -107
-2.285 -2.388
-196 5.36
0 -12
0 1.513
-293 0
-293 1.501
% %
23.50 24.50
0 -245 91
23.50 -221.41
10.345 73.138
10.345 73.138
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14. Udlan og andre tilgodehavender til amortiserekostpris

og udlan til dagsveerdi
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpri

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
Anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Veerdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation
for veerdiforringelse:

Udlan og tilgodehavender fer nedskrivning
Nedskrivning

Standardvilkar

2015 2014
t.kr. t.kr.
262.575 222.614
262.575 222.614
5.134 0
12.768 19.381
65.787 57.146
106.800 77.528
72.086 68.559
262.575 222.614
51.869 53.029
35.532 33146
16.337 1856

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvdraeBparekassens side pad 1 maned. Fastforrentede

l&n er dog uopsigelige fra Sparekassens og kurgiges hele udlansperioden. Ved misligholdelse er

det dog muligt for Sparekassen at tilsidesaettee dettd ikke-blancolan stilles der krav om, at kun-

den Igbende afleverer gkonomiske oplysninger @ir&gassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarselIparekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede

lan er dog uopsigelige fra Sparekassens side iudinsperioden. Ved misligholdelse er det dog

muligt for Sparekassen at tilsidesaette dette. Dissnormalt krav om gkonomiske oplysninger ved

nyudlan samt aendringer til eksisterende udlan.
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2015 2014
t.kr. t.kr.
Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 37.916 9.820
Industri og rastofudvinding 5.599 6.995
Energiforsyning 52 473
Bygge- og anleeg 17.290 16.017
Handel 47.866 27.955
Transport, hoteller og restauranter 6.421 10.202
Information og kommunikation 2.785 185
Finansiering og forsikring 29.529 14.222
Fast ejendom 13.666 10.791
@vrige erhverv 30.417 21.296
Erhverv i alt 191.541 117.956
Private 270.569 253.070

462.110 371.026

15. Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 478.218 599.580

478.218 599.580

16. Aktier mv.
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret padéasOMX Copenhagen 27.884 13.275
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi (primaktosaktier) 20.517 19.012

48.401 32.287
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17. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
2015
Asnees Centret A/S skired Udlejning 20 76 1.408
Asnaes Folkeaktieselskab Odsherred Udlejning 27 3.796 489
2014
Asnaes Centret A/S skxired Udlejning 20 351 378
Asnaes Folkeaktieselskab Odsherred Udlejning 27 3.685 -244

18. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
2015
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.427 156
2014
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.271 126
2015 2014
t.kr. t.kr.

19. Aktiver tilknyttet puljeordninger

Kontant 4.660 3.425
Obligationer 47.342 38.773
Aktier 32.444 24.284
Investeringsfondsandele 19.714 15.055
@vrige aktiver 811 608

104.971 82.145
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Puljefordeling 2015 2014
Pensionspuljer @vrige puljer Pensionggper @vrige puljer
t.kr. kt. t.kr. t.kr.
Kontant 4.526 134 3.337 88
Obligationer 5.483 1.359 7.784 989
Aktier 31.513 931 23.665 619
Investeringsfondsandele 19.149 566 14.671 384
@vrige aktiver 787 23 593 15
101.958 3.013 80.050 2.095
2015 2014
t.kr. t.kr.
20. Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 12.350 14.410

Tilgang, herunder forbedringer 75 0

Afgang i arets lgb -2.618 0
Arets veerdiregulering til dagsveerdi 1.893 -2.060
Dagsveerdi ultimo 11.700 12.350

Dagsveerdien af investeringsejendommene pr. 31ntee2015 er opgjort med udgangspunkt i
vurderinger, fra 2014, foretaget af den uafheengjgedomsmaeglervirksomhed: Nybolig, Vig
v/statsaut. ejendomsmaegler Mikkel Henriksen, dedbangdvendige kvalifikationer og den ngd-
vendige viden om det lokale ejendomsmarked og dgagtdende kategori af ejendomme til at
kunne vurdere ejendommenes aktuelle dagsveerdiesdRaddt angar Sparekassens kollegielejlig-
heder i Kgbenhavn er der i 2015 foretaget vurdemingafthaengig ejendomsmaeglervirksomhed:
EDC Erhverv Poul Erik Bech, Kgbenhavn, der har ggvwendige kvalifikationer og den ngdven-
dige viden om det lokale ejendomsmarked og den liégate kategori af ejendomme til at kunne
vurdere denne ejendom til aktuel dagsveerdi.

Dagsveerdireguleringerne er foretaget med udganggspankerkendte internationale standarder
for ejendomsvurderinger og baseret pa gennemfartélér for tilsvarende ejendomme. Veerdian-
saettelsen af ejendomme er foretaget med udgangspemkeriode med salgsbestraebelser af 6
maneders varighed.



21. Domicilejendomme
Omvurderet veerdi primo
Afgang i arets lgb

Afskrivning

Nedskrivning ved omvurdering

Veerdisendringer, som i lgbet af aret er indregnesiltatopgarelsen

Omvurderet veerdi ultimo
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Der er af ledelsen foretaget vurdering af domieriejom pr. 31. december 2015.

22. @vrige materielle aktiver
Driftsmidler

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tidligere afskrivninger tilbagefart

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfart beholdning ultimo

Indretning i lejede lokaler
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfart beholdning ultimo

| alt gvrige materielle aktiver

2015 2014
t.kr. t.kr.
1.094 1.409
-810 0
0 28
25 -315
-28
309 1.094
2015 2014
t.kr. t.kr.
8.626 8.501
318 35
-3 0
8.941 8.626
8.077 7.701
311 376
-3 0
8.385 8.077
556 549
808 808
808 808
674 593
64 81
738 674
70 134
626 683
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23. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Udskudt skat primo

Andring materielle anlsegsaktiver

/Endring andre hensatte forpligtelser
£Endring fremfart fradragsbegraensning
£Endring fremfgrbare underskud

Delvis nedskrivning af fremfgrbare underskud

Materielle anlaegsaktiver
@vrige

24. Aktiver i midlertidig besiddelse

2015 2014
t.kr. t.kr.
2.176 663
-56 -986
0 -836
0 -1.028
952 2.307
96-8 0
2.176 2.176
2015 2015 2015 2014
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver forpligtelser  netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
48 0 48 104
2.128 0 2.128 2.072
2.176 0 2.176 2.176

Aktiver i midlertidig besiddelse bestar ultimo 2045ét helarshus, der er overtaget i forbindelsd me

ngdlidende engagement.

Ejendommen er solgt pr. 1. februar 2016. Veerdiedswarer nettoprovenu af salget.

25. Andre aktiver

Tilgodehavende renter
Deposita lejede lokaler
Diverse

| alt

2015 2014
t.kr. t.kr.
1.475 2.246
846 846
1.799 3.281
4,120 6.373
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2015 2014
t.kr. t.kr.
26. Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider
Anfordring 777.564 725.023
Indldn med opsigelsesvarsel:
Til og med 3 maneder 2.446 3.374
Over 3 maneder og til og med et ar 2.271 2.363
Over et ar og til og med 5 ar 15.105 18.136
Over 5 ar 51.296 54.875

848.682 803.771

Fordeling pa indlanstyper

Anfordring 776.655 725.023
Med opsigelsesvarsel 5.082 4.210
Seerlige indlansformer 66.945 74.538

848.682 803.771

27. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Fordeling pa restlgbetider
Til og med 3 maneder 0 452

452

28. Andre passiver

Skyldige renter m.v. 1.001 1.991
Skyldige feriepenge 2.880 2.556
Trasseringskonto 155 100
Skyldige omkostninger, mellemregninger, clearing.m 14.090 9.883
Diverse deposita 380 429
Diverse 169 610

| alt 18.675 15.569
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29. Egenkapital

Garantkapital primo
Arets tilgang
Arets afgang

Garantkapital ultimo

Akkumulerede veerdiaendringer:
Opskrivninger primo

Tilgang ved omvurdering

Anden tilgang

Tilbagefersel af tidligere ars opskrivninger
Arets afgang

Akkumulerede veerdiaendringer ultimo

Andre reserver
Andre reserver primo
Overfart fra resultatopggrelsen

Andre reserver ultimo
(Opskrivning af datterselskab)

Renter af garantkapital:

Saldo primo

Udbetalt renter af garantkapital
Afsat renter af garantkapital

Renter af garantkapital ultimo

Overfgrte overskud
Overfgrte overskud primo
Overfart fra resultatopggrelsen

Overfart overskud ultimo

Egenkapital i alt ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
7.396 7.959
241 151
513 714
7.124 7.396
96 6.850
0 28
0 12
-84
-12 -6.794
0 96
1.771 1.645
156 126
1.927 1.771
76 81
-76 -81
72 76
72 76
134.742 134.120
-4.319 622
130.423 134.742
91346 144.081
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2015 2014
t.kr. t.kr.

30. Eventualforpligtelser

Garantier mv.

Finansgarantier 9.398 7.427
Tabsgarantier for realkreditudlan 72.238 49.608
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 51.358 188.
@vrige garantier 25.623 17.466
| alt 158.617 108.666
Andre forpligtende aftaler

@vrige (udtreedelsesgodtgarelse til SDC) 16.158 692.
| alt 16.158 14.692

I lighed med de gvrige danske pengeinstitutterdraSiparekassen for tab hos Indskydergarantifon-
den/Afviklingsformuen for 2015. Seneste opgarefsgparekassens andel af sektorens indestaelse
overfor Indskydergarantifonden/Afviklingsformuengea 0,1%.

Den beregnede huslejeforpligtelse udger 1.193 $&m fordeler sig pa 2 lejemal med 6 maneders
opsigelse, samt 1 lejemal med 2 &r 5 manedersaipsig

Sparekassen er administrationsselskab i en damskeskatning. Sparekassen haefter derfor ifglge
selskabsskattelovens regler herom fra og med redpssket 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli &xl@ventuelle forpligtelser til at indeholde kilde
skat pa renter, royalties og udbytter for de sakdtésde selskaber.
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31. Neertstaende parter
Alle transaktioner med neertstaende parter skergyéeadsvilkar.
Der findes ingen naertstdende parter med bestemneditielelse.
Transaktioner med neertstdende parter i regnskabsare

Der har i regnskabsaret vaeret falgende transaktioelem Dragsholm Sparekasse og fglgende
neertstaende parter:

Navn Hjemsted Grundlag fomidflydelse Art og omfang af transaktioner
Dragsholm Finans Odsherred 100% ejet datterselsk Leje af forretningsejendom og
Aktieselskab indskud af indlan

Asneaes Folke- Odsherred 27% ejet assieltskab Udlan

Aktieselskab

Asnees Centret A/S Odsherred 20% ejet assoselstab Indlan, udlan og garantistillelse

2015 2014
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
Bestyrelse 3.528 494
Direktion 0 0
3.528 494
Sikkerhedsstillelser
Bestyrelse 2.764 79
2.764 79

Lan m.v. til direktion og bestyrelse er givet pafgkassens normale markedsmaessige vilkar.
Rentefod er i intervallet: 4,25 — 13,75 % p.a.



32. Kapitalkrav

Egenkapital jf. balancen

Garantkapital

Fradrag for opskrivningshenleeggelser
Udskudt skat

Rente garantkapital
@vrige fradrag

Egentlig kernekapital

Garantkapital
Fradrag i supplerende kapital

Kapitalgrundlag efter fradrag i alt

Risikoeksponering
Kapitalkrav (8% af risikoeksponering)
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2015 2014
t.kr. t.kr.
139.546 144.081
-7.124 .396
0 -96
-2.176 -2.176
-72 -76
-4.241 -2.355
125.933 131.982
7.124 7.396
-1.613 -1.204
131.444 138.174
521.510 489.688
41.721 39.175



