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1. Oplysningsforpligtelser

Formalet med denne risikorapport er at skabe gesigéighed omkring kapitalforhold og risikostyring i
Dragsholm Sparekasse, saledes at Sparekasseesseteer er i stand til at vurdere Sparekassekepis-

fil og risikostyring. Risikorapporten offentliggaesammen med Sparekassens arsrapport for 2017s-Oply
ningerne i risikorapporten er ikke revideret af iggassens revisor.

Udarbejdelsen af risikorapporten sker i overensstelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditiogtér. Oplysningskravene fremgar af artikel 43455.

2. Risikopolitikker og risikostyring

Dragsholm Sparekasse patager sig forskellige ridani relaterer sig til den besluttede forretningded og
de strategiske malsaetninger, der er fastlagt afeBpasens bestyrelse. Det er bestyrelsens opgdustat
laegge principperne for Sparekassens risiko- ogt&apjring, hvor formalet er at minimere tab, danlop-
st som falge af uforudsigelig udvikling pa de fislle markeder, hvor Sparekassen driver sin tizing.
Det er ligeledes malet, at Sparekassens risikdmofioverensstemmelse med Sparekassens visissjani
og strategi, og til enhver tid star i hensigtsmgtgsrhold til kapitalgrundlaget.

Bestyrelsen foretager lgbende og minimum en gan@mtnen vurdering af Sparekassens enkelte og samle
de risici og vurderer i den forbindelse om risigiesr acceptable. Bestyrelsen modtager pa bestynetsker-

ne rapportering om udvikling i risici og udnyttelaktildelte risikorammer, mens den daglige ristigasg
foretages af direktionen og administrationschefen.

Direktionen er Sparekassens gverste daglige ledmsggerer inden for de specifikke rammer, detikkiss

i forretningsordenen for bestyrelsen og instruksdicektionen. Direktionen har det daglige ledetsasssige
ansvar for, at Sparekassen kun patager sig risi¢iensstemmelse med de fastlagte politikker.kboren
modtager lgbende rapportering om udviklingen i 8kassens risici samt overholdelsen af Sparekassens
vedtagne politikker og retningslinjer.

En veesentlig del af Sparekassens risikostyringgforerevisionsudvalget, hvor opgaverne omfatter:

- Underretning af det samlede gverste ledelsesongaresultatet af den lovpligtige revision mv.

- Overvagning af regnskabsafleeggelsesprocessenmgdtelse af eventuelle henstillinger mv.

- Overvagning af, om Sparekassens interne kontraisystventuelle interne revision og risikostyringssy
stemer fungerer effektivt.

- Overvagning af den lovpligtige revision af arsrdgizet mv.

- Overvagning af og kontrol med revisors uafhaengighed

- Indstilling af valg af ekstern revisor til bestyseh.

Udvalget mades efter en fastlagt mgdeplan mindgtrgle om aret som hovedregel i forbindelse med halv
arsregnskabets og helarsregnskabets udarbejdetse feabindelse med drgftelse af budgettet for k-



mende ar. Udvalget vurderer ligeledes i den forblisel Sparekassens anvendte regnskabspraksis, éerund
iseer metoder for nedskrivning af udlan og henssett@ad garantier.

Dragsholm Sparekasse har udpeget en risikostyrisgadig, som kan arbejde tilstreekkeligt uafhaerajig
Sparekassens gvrige funktioner, sdledes at dewaissvarliges opgaver kan udfgres pa betryggersle vi
Den risikoansvarlige refererer til Sparekassensimdirerende direktar. En eventuel afskedigelselef
risikoansvarlige skal godkendes af Sparekasseitgrblse.

Den risikoansvarlige varetager ligeledes rollen smmplianceansvarlig, og lgser ogsa andre relevamte
gaver for ledelsen i Sparekassen. Der er sikretillelse mellem de enheder, der pafarer Sparekassien
og den enhed, som varetager Sparekassens risikgstia denne made undgas mulige interessekomflikte
organisationen. Den risikoansvarlige udarbejderimmim en gang arligt en rapport til bestyrelsen ometha
lende Sparekassens risikostyring.

Ledelsen har godkendt en instruks geeldende foridiéomansvarlige. Hvert ar udarbejder den risikaaank-

ge en plan for de risikoomrader, som der saettdggsokus pa. Planen godkendes af ledelsen.

3. Risikotyper

Sparekassen er eksponeret over for en raekke gsiti,styres af forskellige dele af organisatiorize.vee-
sentligste risici er:

Kreditrisiko, som vedrgrer risiko for tab som fglgk at debitor misligholder sin betalingsforpligt over
for Sparekassen.

Markedsrisiko, som vedrgrer risiko for tab som éz&df, at markedsveerdien af Sparekassens aktiviarog
pligtelser eendrer sig som fglge af @endringer i edstorholdene.

Operationel risiko, som vedrgrer risiko for tab sfwlge af utilstreekkelige eller fejlslagne inteq@cesser

og systemer, menneskelige fejl eller som fglgekafezne begivenheder.

Likviditetsrisiko, som vedrgrer risikoen for, at@pkassen ikke er i stand til at indfri sine fogfiser ved
hjeelp af seedvanlige likviditetsreserver.

Nedenfor beskrives naermere omkring de enkelteotigder.

4. Kreditrisiko

Dragsholm Sparekasses bestyrelse har, inden faneane af den vedtagne forretningsmodel, fastlagt de
overordnede principper for Sparekassens kreditgiuridisse principper fremgar af Sparekassens kaldit



tik. Det er bestyrelsen, der foretager bevillinglafstgrste engagementer i Sparekassen. Bestyhalsesin
instruks til direktionen videregivet bevillingsb@ser op til en vis stgrrelse.

Dragsholm Sparekasse gnsker, at risikoprofilen neélitomradet skal veere passende forsigtig. Hovedele
menterne i kreditpolitikken er fglgende:

e Sparekassens primeere geografiske markedsomraderdvestsjeelland med byerne Kalundborg,
Holbzek, Slagelse og Nykgbing Sjeelland som byereegabkker markedsomradet af.

« Sparekassens udlan og garantistillelse skal veevat jderdelt mellem privatkunder og min-
dre/mellemstore erhvervskunder indenfor mange @ligle sektorer. For erhverv under et ma der
maksimalt veere en eksponering pa 60 %.

* Med baggrund i opggrelsen af tilsynsdiamantensemegrker for summen af store engagementer
styrer Sparekassen efter, at summen af store edéspgear ikke overstiger 60 % af kapitalgrundla-
get. Der skal ske Igbende opfglgning pa koncentratiaf risici pa store eksponeringer.

« Sparekassen gnsker, at den samlede kreditrisikeansgs via en branchemaessig spredning pa udlan
0g garantier.

» Kreditgivningen sker efter et princip om forretnamgeessig kalkuleret risiko. Sparekassen gnsker et
rimeligt forhold mellem prisen pa en eksponeringdeg risiko, eksponeringen pafgrer Sparekassen.
Ved prissaetningen tages der hgjde for eksponerngtemrelse, risikoen pa kunden, sikkerhedsstil-
lelse og indtjening pa andre forretninger.

» Der bevilges alene kredit til kunder, hvor det kimkumenteres, at kunden forventeligt kan tilbage-
betale kreditterne, samt at erhvervsdrivende ¢illigsidder evnen til at drive virksomheden pé for-
svarlig og rentabel vis.

« Der foretages lgbende opfglgning pa udviklingeondens kreditkvalitet for derved at vurdere, om
forudseetningerne for en bevilling har eendret sig.

« Der skal opnas hgjst muligt sikkerhed for kundengagement primeert i form af pantseetning af
kundens aktiver.

« Ngdlidende engagementer og engagementer med $aylitsiko skal veere under skaerpet overvag-
ning og handteres effektivt og hurtigt med det fakat mindske tabsrisikoen.

« Dragsholm Sparekasse yder ikke lan eller krediitémvesteringskunder eller udenlandske aktivite-
ter.

Dragsholm Sparekasse klassificerer sine kundeyrupper i overensstemmelse med den risiko, derevasd

at veere forbundet med lan og garantier til netandekunde. Sparekassen anvender Finanstilsynets bon
tetskategorier til klassificeringen. Fordelingen lpéttoeksponeringen for udlan og garantier p&aldas-
serne kan illustreres saledes:



Risikoklasse 2017 (t.kr.)
Gruppe 3 — utvivisom god 38.667
Gruppe 2a — god 209.152
Gruppe 2b1l — lidt forringet bonitet 303.112
Gruppe 2b2 — visse faresignaler 74.147
Gruppe 2c — vaesentlige svaghedstegn 3|467
Gruppe 1 - OIV 56.603
Total 685.148

Bruttoeksponeringen fordeler sig med 38 % til erlaskunder og 62 % til private kunder.

| kategorierne 3 og 2a er sandsynligheden for ¢ab wsdgangspunkt meget lav eller lav. Cirka 80 9% -
rekassens portefglie er kategoriseret som 3, 2a 2H1, hvilket er pad niveau med aret fgr. Spaszkas
tilveekst i 2017 kan saledes relateres til kunded mekreditbonitet i de bedre klasser. En vis anfl@pare-
kassens udlansportefglje er, som vist i tabell&agavet i engagementer med en vis tabsrisiko.mMddega-
else af tabsrisikoen har Sparekassen en korrektiokader ultimo 2017 udgar 35.217 t.kr.

Fordelingen pa bruttoeksponeringen for udlan ogmjéer pa sektorer og brancher kan illustreresiséle

Kreditrisici fordelt pa sektorer i 2017 (t.kr.) %
Offentlige myndigheder 0 0,0
Erhverv 258.268 37,7
Private 426.880 62,3
| alt 685.148 100,0
Kreditrisici fordelt pa brancher i 2017 (t.kr.) %
Erhverv fordeler sig pa fglgende brancher:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 45.828 6,7
Industri og rastofudvikling 18.109 2,6
Energiforsyning 0 0,0
Bygge og anleeg 40.290 5,9
Handel 55.181 8,1
Transport, hoteller og restauranter 16.984 2,5
Information og kommunikation 1.042 0,1
Finansiering og forsikring 12.702 1,8
Fast ejendom 37.489 5,5
@vrige erhverv 30.642 45
| alt 258.267 37,7




Nedskrivninger til tab foretages, nar der er infigtuobjektiv indikation for veerdiforringelse (Oly)som
samtidig resulterer i en reduktion i den forventée¢alingsstrem. Udlanets regnskabsmaessige veatdi ne
skrives til nutidsveerdien af de forventede frengidibetalinger beregnet ved en tilbagediskonteriegl m
udlanets effektive rente. Nedskrivningsbehovetiridividuelt vurderede udlan beregnes ved en ojsgitf
den mest sandsynlige betalingsstram. Vurderingemadler er objektiv indikation for veerdiforringelgé et
udlan eller garanti sker i afdelingen af afdeliegigren, som endvidere foretager beregning pa Istemraf

en eventuel nedskrivning. Vurderingen af nedskrigabehovet foretages kvartalsvis.

Til vurdering af om der er indtradt objektiv indtian for veerdiforringelse, anvendes nedenstaenitierier:
« Lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder.
 Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af mandé overholdelse af betalingspligt for renter og

afdrag.

 Sparekassen yder lantager lempelser i vilkar, $dm Ville veere ydet, hvis det ikke var pa grund af
lantagers gkonomiske vanskeligheder.

« Det er sandsynligt, at lantager vil g& konkursrddleve omfattet af anden gkonomisk rekonstruktion.

Nedenfor vises Sparekassens veerdiforringede fayelriog nedskrivninger fordelt pa brancher i 2017.

Udlan og garanti-
debitorer, der er
vurderet for be-
hov for nedskriv-
ninger/ henseettel-
ser. (t.kr.)

Nedskrivninger/
Henseettelser ul-
timo aret. (t.kr.)

Udgiftsfarte
belgb vedrgrende
veerdireguleringer
0g nedskrivninge
i lgbet af perioden
(t.kr)

Individuelle vurderinger:
Offentlige myndigheder

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofudvikling
Energiforsyning

Bygge og anleeg

Handel

Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

@vrige erhverv

Erhvervi alt

9.952
4914
967

1.365
2.470
4.001

23.669

5.833
2.806
454

855
433
841

11.222

o O O O

1.301

o O O O

1.301




Private 32.935 21.500 1.794

| alt individuelle vurderinger 56.604 32.722 3.095
Gruppevise vurderinger:

Offentlige myndigheder 0 0 0
Erhverv 356.852 0 0
Private 272.741 2.495 0
| alt gruppevise vurderinger 629.593 2.495 0

Teet pa 100 % af Sparekassens eksponeringer engérkiuDanmark. En geografisk fordeling af misligho
te og veerdiforringede eksponeringer er derfor witdla

Den samlede veerdi af Sparekassens eksponeringemefiskrivninger og far hensyntagen til virkningér
kreditrisikoreduktion er lig med Sparekassens sdenkeksponeringer, jfr. balancen i Sparekassenaparsr
port, da Sparekassen ikke anvender kreditrisikddgatui form af diverse sikkerheder.

Til vurderingen af stgrrelsen pa de gruppevise krddgnger anvendes en segmenteringsmodel, deder u
viklet af Lokale Pengeinstitutter, der endvideréehigeholder og udvikler modellen. Segmenteringsniiede
fastleegger sammenhaengen i de enkelte grupper mietlestaterede tab og et antal signifikante forkidee
makrogkonomiske variabler via en linezer regresaiwalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske- vari
abler indgar arbejdslgshed, boligpriser, rentealdkdnkurser/tvangsauktioner m.fben makrogkonomiske
segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnéaggrund af tabsdata for hele pengeinstitutsektoren
Sparekassen vurderer derfor Igbende om modelestineatskal tilpasses kreditrisikoen for Sparekassens
egen udlansportefalje.

Opfalgning pa svage engagementer og overfarsaigegementer til retslig inkasso sker i den enkaftie-
ling af afdelingslederen. Det vurderes i hver ehkal), om sagsbehandlingen af et ngdlidende engaxjem
skal ske i afdelingen eller overfgres til en afadwokater, der samarbejdes med p& omradet. Sild@rhe
forbindelse med et ngdlidende engagement forsagiseret sa tidligt i forlabet som muligt for akre
veerdierne bedst muligt. Det er kun undtagelsesats§parekassen indgar aftale om overtagelse akakt
forbindelse med nadlidende engagementer. Safreitet sieer, forsgges aktiverne videresolgt hurtigsligh

Pa tidspunktet for offentliggarelsen af denne dedfpport er bestemmelserne i Finanstilsynets redpsdle-
kendtggrelse aendret som fglge af EU’s vedtagel®a 6 af IFRS 9 med virkning pr. 1. januar 2018. R
aendrer i veesentlig grad ved de geeldende reglekldssifikation og maling af finansielle aktiver,gre
skabsmeessig behandling af veerdiforringelse af $iedla aktiver og en vis grad ved reglerne om regn-
skabsmeessig sikring.



Klassifikation og maling af finansielle aktiver ilemadrettet skulle foretages pa baggrund af fioimgs-
modellen for de finansielle aktiver og de kontraddasige betalingsstramme, som knytter sig til dsnfiel-
le aktiver.

De forventede aendringer af betydning for Sparekesaesregnskab fremadrettet, vil iseer veere de aye b
stemmelser vedrgrende regnskabsmeaessig behandMagrdiforringelse af finansielle aktiver, der frarao
tager udgangspunkt i et forventet tab-princip ogral en tidligere indregning af kredittab i modsegriil

de nuvaerende regler, der baseres pa et princigkiisk indtrufne tab.

Det nye princip betyder, der ved farste indregrafiglet finansielle aktiv vil ske en nedskrivning dnet
belgb svarende til det forventede kredittab i 12@atr. Sker der efterfalgende en betydelig stighkrg-
ditrisikoen, nedskrives det finansielle aktiv madbelgb svarende til det forventede kredittab ifoletnsielle
aktivs restlgbetid. Forveerres situationen yderégeg det finansielle aktiv konstateres veerdifoeingmed-
skrives aktivet med et belgb svarende til det forede kredittab i det finansielle aktivs restlatheti

De pageaeldende nedskrivninger inddeles saledeforenfor 3 stadier, hvor stadie 3 er det stadi@rider er
starst risiko for tab pa kunden. | de farste staftieetages nedskrivningerne med baggrund i erefuije-
maessig modelberegning, som udvikles og vedligebgideden datacentral, som Sparekassen er kunde i og
medejer af (SDC). Modelberegningen suppleres medawonomiske parametre, som udvikles og vedli-
geholdes af Lokale Pengeinstitutter. For kunderstadie 3 og de svageste kunder i stadie 2 foretagd-
skrivningerne ved en manuel individuel vurdering.

IFRS 9-overgangsordningen for den kapitalmaessig@inig af de nye IFRS 9-nedskrivninger fastseetter e
5-arig indfasning af den kapitalmaessige effekt=&$ 9-nedskrivningsreglerne. Det er frivilligt atvande
overgangsordningen, men beslutningen skal meddiélEsanstilsynet og offentliggeres. Vi har i Disag
holm Sparekasse meddelt Finanstilsynet, at vi ikkgare brug af IFRS 9-overgangsordningen. Virlggn

af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved ikrafttreedelis2018 svarer derfor til stigningen i korrektivkoen 1.
januar 2018 korrigeret for den skattemaessige effekt

4.1. Kapitalgrundlagskrav til kreditrisiko

Sparekassen anvender standardmetoden til opg@fekseditrisici. Kapitalgrundlagskravet vedrgreride-
ditrisici kan specificeres pa falgende made.



Eksponeringsklasser Veegtet belgb (t.kr.) Kapitalgrundlagskrav
(8 % af veegtet belab,
t.kr.)
Eksponeringer mod institutter 11.258 901
Eksponeringer mod selskaber 38.392 3.071
Detaileksponeringer 255.224 20.418
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 49.219 3.937
Eksponeringer ved misligholdelse 27.584 2.207
Aktieeksponeringer 23.897 1.912
Andre poster 15.674 1.254
| alt 421.248 33.700

Safremt kapitalkravet vurderes at veere hgjere emehhovenfor, vil der blive taget hgjde herfor un@pa-
rekassens opggrelse af det individuelle kapitalbeRor beregningen af det individuelle kapitalbehewnvi-
ses til afsnit 10.

5. Markedsrisiko

Markedsrisiko vedrgrer risiko for tab som folgeaifmarkedsveerdien af Sparekassens aktiver ogdtaipl
ser aendrer sig som fglge af eendringer i markedsifiehe.

Markedsrisici kan opdeles i falgende typer:
* Renterisiko, som er risikoen for tab som fglge aflemger i markedsrenterne.
» Aktierisiko, som er risikoen for tab som fglge afdienger i aktiekurserne.
» Valutarisiko, som er risikoen for tab som folgesidringer i valutakurserne.

Dragsholm Sparekasse har en grundlaeggende malgsetiat opna det bedst mulige afkast under hensyn

til, at der fares en forsigtig og konservativ matgesikopolitik, hvor der primeert investeres i atahélige
danske realkreditobligationer og likvide danskesbhgterede vaerdipapirer.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har i sin marigékbpolitik fastlagt overordnede rammer og pifAac
per for styring af Sparekassens markedsrisiko. rkegsrisikopolitikken og instruksen til direktionamgi-

ves specifikke graenser for, hvor stor en risikorEkassen gnsker at patage sig. De veesentligstesgraen

udger saledes:

Renterisiko

Den totale renterisiko, opgjort efter reglerne dnskabsbekendtgarelsen, ma ikke overstige 9 % afeS
kassens kernekapital efter fradrag. Renterisikaeeri for handelsbeholdningen ma ikke overstige &f ¢
kernekapitalen efter fradrag, og renterisikoen uierhandelsbeholdningen ma ikke overstige 2 %eaf
nekapitalen efter fradrag.

©
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Aktierisiko
Den bogferte veerdi af danske bgrsnoterede aktieordimeret i danske kroner og noteret pA NASDAQ
OMX Copenhagen ma hgjest udgere 35 % af Sparelassznekapital efter fradrag. Beholdningen| af
barsnoterede aktier i et enkelt selskab ma ikkestige 4 % af Sparekassens kernekapital efterdgadr
Unoterede aktier ma ikke overstige vaerdien af 11060

For strategiske aktier, der defineres som aktsmkiorejede virksomheder, gnsker Sparekassentagee
sektorens normale omfordeling og tegning. Strakegektier er ikke omfattet af ovennsevnte greense for
unoterede aktier. Beholdningen af aktier i sektaiejselskaber ma ikke overstige 30 % af Sparekassen
kernekapital efter fradrag.

Valutarisiko

Valutarisikoen, opgjort som stgrste sum af henhaddgositioner i valutaer, hvor Sparekassen hae#b-
tilgodehavende, og valuter hvor Sparekassen haettageeld ma ikke overstige 1 % af kernekapitaftsr ¢
fradrag. Valutapositionen i enkelte valutaer ma simaklt udgere 0,1 % af Sparekassens kapitalgrurjdlag
efter fradrag, dog undtaget EUR som ma udgere Ogg WSD som ma udgere 0,4 % af kapitalgrundlaget
efter fradrag.

Bestyrelsen modtager lgbende rapportering om udgéh i markedsrisiciene.

Sparekassens ledelse har valgt at outsource héngdteraf sin fondsbeholdning til Gudme Raaschaurmf
af en konkret Asset Management aftale.

Overvagningen af Sparekassens markedsrisici skdagidy basis via et risikostyringssystem, der kand-
tere de forskellige typer af risici. Safremt depesitioner, der overskrider de fastlagte rammebefgijelser,
rapporteres dette til direktionen. Overskrider egition direktionens rammer og befgjelser, rappegelette
til bestyrelsen.

5.1. Renterisiko

Sparekassens obligationsbeholdning ultimo 2017 uB888.916 t.kr. og bestar primeert af almindeliga-da
ske realkreditobligationer, som er kendetegneterethv kreditrisiko. Obligationsbeholdningen sé&irhold

til Sparekassens samlede balance vurderes at edgoelg. Sparekassen har saledes en veesentkg visd
rentestigninger. En rentestigning pa 1 procentpmietr hele rentekurven pa obligationsbeholdningease-
ring ultimo 2017 vil betyde en negativ resultatpining i stgrrelsesordenen 5.569 t.kr. Indregnéskedn
pa 2.334 t.kr. af en rentestigning pa 1 procentgminSparekassens fastforrentede ind- og udlamrutien
samlede renterisiko herefter 7.903 t.kr. Rentavmikberegnes i overensstemmelse med Finanstilsyajets
ledning.
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5.2. Aktierisiko

Sparekassens aktiebeholdning pa 59.596 t.kr. ulf6ky fordeler sig med 28.213 t.kr. i noteredeeskbig
31.383 t.kr. i unoterede aktier optaget til dagsia&de unoterede aktier vedrgrer Sparekassens adnlelr-
se sektorselskaber.

Dragsholm Sparekasses erhvervelse af aktier i shveektorselskaber sker i samarbejde med andreipeng
stitutter. Sektorselskaberne har til formal at ustite pengeinstitutternes forretning inden forb&talings-
formidling, realkredit, investeringsforeninger nSparekassen pateenker ikke at seelge disse akgérerid
deltagelse i disse sektorselskaber anses for nduydar at drive Dragsholm Sparekasse. Aktierneduges
derfor som veerende uden for handelsbeholdningen.

| en raekke af sektorselskaberne omfordeles aktiemga denne made at sikre, at de forskellige pisg)-
tutters ejerandele hele tiden afspejler det enke#tuts forretningsomfang med sektorselskabetldben-

de omfordelinger udger i overvejende grad de handier gennemfagres med selskabernes aktier. Dermed
betragtes omfordelingerne som det primaere markedkiiierne. Dagsveerdien fastsaettes som omfordelings
kursen, som typisk er indre vaerdi, og aktierne &mdgpm observerbare priser. Sparekassen reguiem
baggrund den bogfarte veerdi af disse aktier. Regglens hyppighed afhaenger af nye informationedéta
enkelte sektorselskab. Den lgbende regulering begfichenhold til reglerne over resultatopggarelsen.

For gvrige unoterede aktier i sektorselskaber, loloserverbare input ikke umiddelbart er tilgeengelier
veerdiansaettelsen forbundet med skan, hvori indgBsisinger fra selskabernes regnskaber, erfarifrger
handler med aktier i de pageeldende selskaber samt fra kvalificeret ekstern part. Reguleringedein
bogfarte veerdi af aktierne i disse selskaber thigekedes over resultatopggrelsen.

5.3. Valutarisiko

Sparekassens aktiviteter omfatter primaert forrggrinmed danske kunder, og da investeringerne hageds
ligt placeres i danske obligationer og aktier, pargkassens risici pa valutamarkedet dermed begtzens
Sparekassens samlede valutaposition udger i alt.RQ2ultimo 2017, svarende til 0,1 % af Sparekass
kapitalgrundlag efter fradrag. Den primaere posigonEUR.

5.4. Kapitalgrundlagskrav til markedsrisiko

Sparekassens anvender standardmetoden til opgafetsarkedsrisici. Kapitalgrundlagskravet vedrgeend
markedsrisici kan specificeres pa falgende made.
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Poster med markedsrisici

Veegtet belgb (t.kr.)

Kapitalgrundlagskravet
(8 % af veegtet belgb, t.kr.)

Poster med positionsrisiko:

- Geeldsinstrumenter 99.396 7.952
- Aktier mv. 56.426 4514
Poster med valutarisiko 202 16
| alt 156.024 12.482

Safremt kapitalkravet vurderes at vaere hgjere emehhovenfor, vil der blive taget hgjde herfor unSipa-
rekassens opggrelse af det individuelle kapitallbeRor beregningen af det individuelle kapitalbehewnvi-
ses til afsnit 10.

6. Operationel risiko

Dragsholm Sparekasse er eksponeret mod poteridéllsom falge af operationelle risici, herundernihe
sigtsmaessige procedurer, menneskelige fejl, systessige fejl, eksterne begivenheder samt juridiske.r
Operationelle risici er ikke-finansielle risici égrbindes ofte med enkeltstdende haendelser, sasdbrud i
teknisk udstyr, brand, storm- eller vandskademkrelle handlinger.

Bestyrelsen har i en politik for operationelle cisaingivet en ramme for identifikation, vurderiryervag-
ning og styring af operationelle risici. Det er Bgassens malsaetning at begreense de operatioisalle r
under hensyntagen til de omkostninger, som er futbthermed. Der foretages Igbende registrerirdpaf
tab og begivenheder, der vurderes at kunne henfigigserationelle risici. Registreringen danneggaund

for en vurdering af, om forretningsgange, arbejdspsser mv. skal eendres med henblik pad at minimere
operationelle risici.

IT-forsyningen vurderes at veere et vaesentligt omrasor de operationelle risici er betydelige. $gas-
sens ledelse forholder sig derfor Igbende til Kksrheden, herunder beredskabsplaner og ngdplsmer,
har til hensigt at sikre IT-driften trods eventediritiske begivenheder.

Bestyrelsen modtager minimum en gang arligt en oepgng, der beskriver udviklingen i Sparekassens
vaesentligste operationelle risici. Ved veesentlage dtgrre end 100 t.kr. skal bestyrelsen have terieq
herom pa farstkommende bestyrelsesmgde, efterrateisen er kommet til direktionens kendskab.

6.1. Kapitalgrundlagskrav til operationel risiko

Sparekassen anvender basisindikatormetoden tilrejsgm af kapitalgrundlagskravet til de operatitnel
risici. Ultimo 2017 udger de veegtede poster medaijmel risiko 69.583 t.kr. Kapitalgrundlagskrayet
8,0 % heraf udgar herefter 5.566 t.kr.
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Safremt kapitalkravet vurderes at veere hgjere emehhovenfor, vil der blive taget hgjde herfor un@pa-
rekassens opggrelse af det individuelle kapitallbeRor beregningen af det individuelle kapitalbehewnvi-
ses til afsnit 10.

7. Likviditetsrisiko

Sparekassens bestyrelse har en malsaetning om extehavetryggende og forsvarlig likviditet, der kam
derstgtte forretningsmodellen. Dragsholm Spareksisseopfylde det lovgivningsmaessige krav til lidtivét,
Liquidity Coverage Ratio (LCR), som er et kortstdtkviditetsmal, der skal sikre, at Sparekassenlikai-
ditet til at modsta et 30-dages likviditetsstrdsSR angiver den maengde hgjkvalitets likvide aktiveam
Sparekassen skal have i sin beholdning for at kunodsta det kortsigtede likviditetsstress. LCR brk
opggres som beholdningen af hgjkvalitets likvidévak sat i forhold til netto cash-outflow over #em-
mende 30 dage.

Beholdningen af hgjkvalitets likvide aktiver skaiirpeert besta af kontanter, centralbankindestaender
statsobligationer. Kravet til Sparekassens likvadtéver vil afheenge af Sparekassens konkrete litatsri-
sici. For at opfylde LCR kravet, skal LCR brgkenr@aminimum:

« 80%i2017

+ 100 %2018

Sparekassens LCR brgk udger 461 % ultimo 2017 lddeisesmaessige mal for LCR brgken i Dragsholm
Sparekasse er, at den til enhver tid skal veere sni@l procentpoint over det til enhver tid geeldeb@&
daekningskrav. Sparekassen har i forhold hertil@nfirtabel overdsekning.

Sparekassen stresstester sin likviditet med hep@lit vurdere niveauet af den aktuelle likvidiistko, og
sikrer at Sparekassen har en passende reaktionsticpotentiel krisesituation. Den kortsigtede iditet
styres via faste mal for likviditetsreserven, meles langsigtede likviditet styres via stresstesfadyis pa
den strategiske fundingstruktur. Stresstesten gefames kvartalsvis og deekker 1 ar frem. Stresstegge-
nemfares ved at opstille en reekke scenarier, deanalet lige vil pavirke likviditeten negativt irfwold til
den nuveerende situation. Resultatet af Sparekass@sstest ultimo 2017 med virkning 1 ar frem vise
LCR brgk pa 340 %.

Bestyrelsen har besluttet en politik pa likviditetgadet, der fastleegger den overordnede risikdpuafi
politikken fremgar ligeledes en overordnet beretiskéan for fremskaffelse af likviditet. Styringehlidvi-
diteten sker primeert for at sikre, at

» Sparekassen er i stand til at opfylde sine forelsgr

e Sparekassen kan realisere sin forretningsmodel

« Sparekassen undgar, at omkostninger til likviditeger uforholdsmaessigt meget

Bestyrelsen modtager pa hvert bestyrelsesmadgetetalapportering om Sparekassens aktuelle ogafiem
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rettede likviditetssituation.

Grundet Sparekassens betydelig overskudslikvidietder ikke indregnet et kapitalbehov til deeknafg
likviditet ultimo 2017.

8. Modpartsrisiko

Modpartsrisiko er risikoen for tab som fglge afeatmodpart misligholder sine forpligtelser, i helahtil en
indgaet finansiel kontrakt, inden transaktionensgestramme er endeligt afviklet. Solvensmaessige @aher
Sparekassen markedsveerdimetoden, som fglger kra@Rie forordningens artikel 274.

Sparekassen har ultimo 2017 ikke indregnet et &tiggihov under modpartsrisiko.

9. Gearingsgrad

Gearingsgraden beregnes efter CRR forordningeikela29, og beregnes som kernekapitalen sat ofdrh
til Sparekassens uveegtede eksponeringer. Deraphigt udmeldt et indikativt gearingskrav pa 3,G%-
rende til en maksimal gearing p& 33 gange kernakapj men der er pa nuvaerende tidspunkt ikkedtets
lovkrav om maksimal gearingsgrad

Med det formal at imgdega risikoen for overdrevearing har ledelsen i Dragsholm Sparekasse fastsat
mal om, at gearingsgraden minimum skal udgare 8,Braltimo december 2017 udger gearingsgraden 8,8
%. Beregningen af gearingsgraden er med baggroedenstaende data.

(t.kr.)
Samlede aktiver, jfr. arsrapport 2017 1.425.937
Utrukne kreditfaciliteter, garantier og lanetilbud 188.268
Fradrag i kernekapitalen i form af sektoraktier mv. 15.583
Samlede eksponeringer til gearingsgradens beregning 1.598.622
Kernekapital med overgangsordning 141.316
Kernekapital med fuld indfasning af CRR-regler b
Gearingsgrad med overgangsordning 8,8
Gearingsgrad med fuld indfasning af CRR-regler 8,8

Sparekassen har fastsat procedure og metodeetitifittation, styring og overvagning af gearingoen.
Overvagningen af gearingsgraden indgar i Sparekads®ende risikoovervagning og rapporteres titypes
relsen. Grundet Sparekassens betydelig afstamygdiiingskravet, er der ikke indregnet et kapitadvetil
deekning af gearing ultimo 2017.

15



10. Kapitalbehov

Sparekassens individuelle kapitalbehov opggres Eftenstilsynets metode, ogsa kaldet for 8+ metpde
hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa & #e risikoveegtede poster, dvs. sgijle | kravet] m
tilleeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud gisjles i opgarelsen af de risikoveegtede posterehfed
fremgar skabelonen, som Sparekassen tager udgagsped opgerelsen af det individuelle kapitaleh

Kapitalbehovsmodel t.kr. %
1) Sgijle I-kravet (8 pct. at den samlede risikoeksping)

+ 2) Indtjening (kapital til risikodaekning som fel@f svag indtjening)

+ 3) Udlansveekst (kapital til deekning af organisikst i forretningsvolumen)

+ 4) Kreditrisici, heraf:
4a) Kreditrisich gtore kunder med finansielle problemen*
4b) @vrige kredici
4c) Koncentratidsio pa individuelle eksponeringer

4d) Koncentratiosiko pa brancher

+ 5) Markedsrisici, heraf:
5a) Renterisici
5b) Aktierisici

5c¢) Valutarisici

+ 6) Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyre likviditet)

+ 7) Operationelle risici (kapital til deekning gierationelle risici udover sgjle |

+ 8) Gearing (kapital til deekning af risici somdglaf hgj gearing)

+ 9) Regulatoriske forfald af kapitalinstrumenter

+ 10) Eventuelle tilleeg som fglge af lovbestemavkr

Total = kapitalbehov/solvensbehov
- Heraf til kreditrisici (4)

- Heraf til markedsrisici (5)

- Heraf til operationelle risici (7)

- Heraf til gvrige risici (2+3+6+8+9)

- Heraf tilleeg som falge af lovbestemte krav (1+10)

Det samlede kapitalbehov

*Store kunder forstas her som kunder, hvor engageshedger mere end 2 % af Sparekassens kapitaligigin
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Dragsholm Sparekasse foretager en vurdering akapitalen er tilstreekkelig til at understgtte devasuen-
de og kommende aktiviteter. Sparekassen benytedbbndet forskellige stresstests til at vurdene kapi-
talgrundlaget er tilstraekkeligt til at afdeekke fakige gkonomiske scenarier.

| Finanstilsynets vejledning for opgerelse af kalpithov opstilles benchmark for, hvornar Finangtiés

som udgangspunkt vurderer, at sgjle | ikke erréit&kelig inden for de enkelte risikoomrader, hvoder

skal afseettes tilleeg til kapitalbehovet. Dragsh@parekasse vurderer pa alle omrader, om de angivne
benchmarks tager hensyn til Sparekassens rismilvendigt omfang, og foretager individuelle tilpager,
safremt der er behov herfor.

10.1. Opgarelse af det samlede kapitalbehov

Den samlede risikoeksponering kan opgares pa fdégerade.

Opggarelse af risikoeksponering (risikoveegtede akter) (t.kr)

Veegtede poster med kreditrisiko i alt 421.248
Veegtede poster med markedsrisiko i alt 156.024
Veegtede poster med operationel risiko i alt 69.583
Risikoeksponering i alt 646.855

Det samlede kapitalbehov kan herefter opgaresigéride made.

Sajle | Sajle 1l Kapitalbehov i alt | Procent af risiko-
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) eksponering (%)
Kreditrisiko sgjle | 33.700
Kreditrisiko sgijle 1l 5.550
Kreditrisiko i alt 39.250 6,07
Markedsrisiko sgijle | 12.482
Markedsrisiko sgjle Il 18.772
Markedsrisiko i alt 31.254 4,83
Operationel risiko sgjle | 5.566
Operationel risiko sgijle Il 1.600
Operationel risiko i alt 7.166 1,11
@vrige risici 4.671 4.671 0,72
Samlet kapitalbehov 51.748 30.593 82.341 12,73
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Dragsholm Sparekasses samlede kapitalbehov udigdiesd2.341 t.kr. svarende til 12,73 % af den edenl
risikoeksponering.

Kapitalbehovet pa kreditrisikoen udger 39.250 thvoraf de 33.700 t.kr. er kapitalgrundlagskragatle 1I
tilleegget pa 5.550 t.kr. vedrarer tilleeg pa krésiiti pa store kunder med finansielle problemendentrati-
onsrisici pa individuelle eksponeringer samt gvikgeditrisici, som primaert omhandler en generetieding
af modregningsretter pa garantier over for DLR Hred Totalkredit.

Kapitalbehovet pa markedsrisikoen udggr 31.254, tkoraf de 12.482 t.kr. er kapitalgrundlagskraGajle
Il tilleegget pa 18.772 t.kr. udger renterisikoenJ@arekassens betydelige obligationsbeholdningenisia
koen pa fastforrentede ind- og udlan samt risikaéiSparekassens aktiebeholdning. Renterisikoesssgé
beregningerne med en rentezendring pa 2 procentpeihtet vip af rentekurven.

Kapitalbehovet pa operationel risiko udger 7.1&6 thvoraf de 5.566 t.kr. er kapitalgrundlagskta®mjle
Il tillaegget pa 1.600 t.kr. vedrarer primzert tillsm falge af afhaengighed af naglepersoner saik fisr
manglende funktionsadskillelse grundet Sparekasstenselse.

Saijle 1l tillaegget pa avrige risici vedrarer kapttarisikodeekning som falge af beskeden indtjenirSpare-
kassen igennem flere ar samt kapital til deeknindeafforventede udlansveekst i den kommende periode.

11. Kapitalgrundlag

| 2010 fastlagde Det Europaeiske Banktilsyn nyeimgsiinjer i forbindelse med muligheden for at iegne
garantkapital, nar kapitalprocenten skal opgerdisde regler er det sddan, at kapitalen kan nedskhvis
Sparekassen har underskud, der ikke kan daekkes faed-eserver. Herudover vil der ikke veere mudigh
for at fastleegge rentebetalingen i procent far éftsregnskabets afslutning. Safremt Sparekassbrtte
sig heraf kreeves vedtaegtsaendringer.

Sparekassens ledelse har valgt at zendre vedteegterepraesentantskabsmgdet den 22. marts 201kethvil
medfarer, at garantkapitalen indregnes i kerneélapg egentlig kernekapital fra denne dato. Fotaegts-
eendringen har Dragsholm Sparekasse indregnet gapdatien i den supplerende kapital. Ultimo 2017 ud
ger garantkapitalen 9.624 t.kr. Finanstilsynet hbhenhold til geeldende regler, givet Sparekassemmeme-
tilladelse til at indlgse garantkapital i 2017 d@pil8 med 500 t.kr. hvert &r. Med baggrund heride@inoply-
ses, at Sparekassen har indregnet 9.124 i kapitalgrget som egentlig kernekapital ultimo 2017.

Sparekassens opggrelse af kapitalgrundlaget fof Réi vises pa falgende made.
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(t.kr)

Betalte kapitalinstrumenter (garantkapital) 9.624
- Faktiske eller eventuelle forpligtelser til atdagegne egentlige kapitalinstrumenter - 500
Kapitalinstrumenter der er kvalificeret som egenkiernekapital 9.124
Overfoart resultat 145.108
- Fradrag for foreslaet garantrente -84
Overfart resultat herefter 145.024
+ Andre reserver 2.167
- Fradrag for forsigtig veerdianseettelse - 600
- Egentlige kernekapitalinstrumenter i enhedemi filgansielle sektor, hvori

Sparekassen ikke har veesentlige investeringer -13.153
- Udskudt skat -1.246
Egentlig kernekapital 141.316
Kernekapital 141.316
Kapitalgrundlag 141.316

Kommende krav til kapital

Med indfgrelsen af nye CRD IV og CRR regler omhande kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar 2844
der sket en skeerpelse af kravene til egenkapitalstBrre del af kapitalgrundlaget skal saledes dra&m
udgares af egentlig egenkapital. Reglerne indfé®®es mod ar 2019, ligesom der er en lang raekke-over
gangsregler i perioden frem mod ar 2019. | Spasskasarsrapport for 2014 pa side 14, hvortil devises,
har vi skitseret udviklingen i kapitalkravene frenod 2019, hvoraf det blandt andet fremgar, at mimns-
kapitalkravet ved fuld indfasning i 2019 udger 1%0nod de 8,0 % som hidtil har veeret geeldende.

Kapitalbevaringsbuffer og kontracyklisk kapitalbuff er

I minimumskapitalkravet i 2019 pa 13,0 % indgambliaandet en kapitalbevaringsbuffer pa i alt 2,5&m
skal deekkes af egentlig kernekapital. Kapitalbexgaibufferen indfares med en fierdel af de 2,5 %théei
den pageeldende periode — altsd med 0,625 % om aret.

Ligeledes indfgres en kontracyklisk kapitalbuffeom kan udgegre mellem 0,0 % og 2,5 %. Denne buffer
skal ogsa deekkes af egentlig kernekapital. Buffestarrelse er afhaengig af konjunkturudviklingersesg-
tes alene i kraft i perioder med en overnormal nsitdekst. Hensigten hermed er at sikre, at kretiftittsr i

perioder med gkonomisk vaekst opbygger et tilstrdeikkeapitalgrundlag til at deekke tab i krisepeéod

Den kontracykliske buffer opbygges, nar den samiedkst i udlan anses for at bidrage til opbygningen
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systemisk risiko, og nedbringes i kriseperioderff@satsen fastsaettes af myndighederne i de enkglte
lande. | Danmark fastsaettes buffersatsen kvartabfviErhvervsministeriet efter henstilling fra [Etstemi-
ske Risikorad pa baggrund af udvalgte indikatdskea, udlan i forhold til BNP i Danmark.

Sparekassens har teet pa 100 % af sine eksponeridgemark, og har alene et par enkelte eksponering
Sverige i forbindelse med finansiering af sommeriisd baggrund heri betragtes disse eksponerirggar s
danske eksponeringer ved opggrelsen af den koktisiay kapitalbuffer. Den geeldende danske kontricyk
ske buffersats andrager 0 %, og Dragsholm Sparekessderfor ikke en kontracyklisk kapitalbuffer.

En oversigt over kapital og kapitalbehov visesderestaende skema.

(t.kr.) (%)
Egentlig kernekapital 141.316 21,8
Kernekapital 141.316 21,8
Kapitalgrundlag 141.316 21,8
Kapitalbehov 82.341 12,7
Kapitalbehov inkl. kapitalbevaringsbuffer 90.4R7 14,0

Det er et krav, at der er tilstreekkelig kapitalail deekke Sparekassens individuelle kapitalbehomn &et
fremgar af ovennaevnte skema, har Dragsholm Spaelkmsbetydelig kapitalbuffer.

NEP-krav

Med virkning fra 1. januar 2019 indfases NEP-kragem har til formal at sikre, at det enkelte pémspéut
har tilstraekkelig nedskrivningsegnede passiventitjer kan foretages restrukturering eller afatdglaf pen-
geinstituttet uden involvering af statslige midksdifremt pengeinstituttet bliver nadlidende.

NEP-kravet er et udtryk for, hvor stor en polstripgngeinstituttet skal have. Det er Finanstilsydet, fast-
seetter tilleegget for det enkelte pengeinstitutfoodragsholm Sparekasses vedkommende har Firegymsdtl

i december 2017 fastlagt et forelgbigt NEP-tilladg42 % af de risikoveegtede eksponeringer pr. altim
2016.

For alle pengeinstitutter med en balance pa miede3 mia. euro fastsaettes NEP-tillaegget i inttat/al5

— 6,0 % med et gennemsnit for disse institutteda%. Finanstilsynet genberegner og meddeler NEP-
kravet én gang arligt, hvilket betyder, at NEP-letasendrer sig fra ar til ar. Det forventes, atetedelige
NEP-krav geeldende for Dragsholm Sparekasse pantiay 2019 fastseettes medio 2018.

12. Aflgnningspolitik

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har vedtaggérerel aflgnningspolitik, der indeholder retningst
for tildeling af lgn, pension samt tildeling af tir@edelsesgodtgarelse. Aflgnningspolitikken er gadkef
repraesentantskabet. Der udbetales ikke variablielen form af lan, pension eller anden tilsvareonds
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ning til bestyrelse, direktion eller veesentligekagagere.

Dragsholm Sparekasse har ved udformningen af afigapolitikken gnsket at fremme en lgnpraksis,ater
i overensstemmelse med en sund og effektiv risikivgt, og som ikke tilskynder til overdreven risifg-
ning. Lanpolitikken er i overensstemmelse med Sqeasens forretningsstrategi, veerdier og mal.

Sparekassen har ikke nedsat et egentligt lgnudbhatyfor det er den samlede bestyrelse, der beeand|
emner vedrgrende aflgnning.

Der er ingen personer i Dragsholm Sparekasse, migebaerer en lgn pa over 1 mio. EUR i regnskabsaret
2017. Sparekassen har vurderet, at der er 4 amsatténdflydelse pa risikoprofilen i Sparekassetuisiv
direktionen. Samlet arslgn til disse udger 4.666 t.

13. Risikoerkleering

Dragsholm Sparekasse er en dansk sparekasse,rdst rameere markedsomrade i Nordvestsjeelland: Spa
rekassen yder radgivning af finansielle ydelsemptivate kunder og erhvervsvirksomheder. Sparekasse
risikoprofil er afgreenset til kunder og produktezdrbegraenset/mindre risiko og lav kompleksitet.

Sparekassen har en god fordeling af sine udlangr@yenkunder og forskellige brancher. Sparekassskegn
saledes ikke stor koncentration pa enkeltkundeisikpfyldte brancher.

Det er Sparekassens malsaetning af have en rohpitdlkase, og en betydelig kapitalbuffer, som kadex-
statte Sparekassens forretningsmodel og handldfriBestyrelsen har saledes et mal om, at Spareisasse
faktiske kapital til enhver tid skal overstige Sglassens kapitalbehov med minimum 4,0 procentpldant.
pitalprocenten udger 21,8 % og kapitalbehovet ud@gr %. P& baggrund heraf kan forskellen til dif
ske kapitalprocent opgares til 9,1 procentpoirgrende til en overdaekning pa 58.975 t.kr.

Sparekassens likviditet er pa et meget tilfredestile niveau, og Sparekassens LCR brgk udger 461ti-%
mo 2017. Det ledelsesmaessige mal for LCR bragkeraggéholm Sparekasse er, at den til enhver tid skal
vaere mindst 50 procentpoint over det til enhvegteldende LCR daekningskrav, som i 2017 udger 8@ % o
i 2018 udgar 100 %. Sparekassen har i forholdlr@artkomfortabel overdaekning.

Det er bestyrelsens vurdering, at Dragsholm Spasasarisikostyringsordninger er tilstraekkelige ogeig
sikkerhed for, at disse er tilstraekkelige i forhbldSparekassens forretningsmodel, risikoprofilrmikotole-
rance.

Det er ligeledes bestyrelsens vurdering, at beslein af Sparekassens overordnede risikoprofil samm

holdt med forretningsmodellen og de konkrete risigletal giver et relevant og deekkende billedepair&
kassens risikoforvaltning, herunder den gensidi@eérkning mellem Sparekassens risikoprofil og disit r
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kotolerance, som bestyrelsen har fastsat.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pa baggrumtivafse lgbende rapporteringer fra savel direktimiko-
og complianceansvarlig, administrationschef og wtidektgr, samt med baggrund i den besluttede tforre
ningsmodel og strategi, som bestyrelsen har arbejdd pa 2 strategiseminarer i 2017.

Bestyrelsens maksimale risikotolerance styres edastsatte greenser i de enkelte politikker. Devado
forholder bestyrelsen sig til de greenser, der ddgjade i Finanstilsynets tilsynsdiamant, som santolett
med Sparekassens kapitalmaessige overdaekning prebesns absolutte risikotolerance. Nedenstaerme ta
ler viser tilsynsdiamantens maksimalt tilladte gseaszerdier og Sparekassens aktuelle tal for de déges
greenseveerdier.

Pejlemaerke Graenseveerdi i tilsynsdiamant Dragsholm@arekasse
Store engagementer Mindre end 125 % af kapitaldaged 38 %
Udlansvaekst Mindre end 20 % 17 %
Ejendomseksponering Mindre end 25 % af udlan ogrgaar 5%
Stabil funding Mindre end 1,00 ved opgarelse aéndl 0,35

forhold til arbejdende kapital fratrukket
obligationer med restlgbetid under 1 ar.
Likviditetsoverdaekning| Stgrre end 50 % 395 %

Sparekassen overholder de 5 graenseveerdier ultih®. Zireenseveerdien vedrgrende "udlansveekst”, som
males ar til ar, har Sparekassen tidligere haftskredet. Sparekassens udlan har i en arreekke paekeit
meget lavt niveau i forhold til den samlede aktigs® og selv med en betydelig udlansvaekst i daeséne
udger udlanssaldoen 30 % af den samlede aktivnpas$d. december 2017, hvilket fortsat betragtes so
lavt.
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Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt rapkorten 2017.

Asnaes, den 19. februar 2018

Direktion:
Claus Sejling
Adm. direktar
Bestyrelse:
Robert Ibsen Dan Strandberg
rEk@and Neastfand
Peter Jgrgensen Lotte Ryttergaard

Jan Thomsen
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