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Resume for 2017 og forventninger til 2018

Resume for 2017

Dragsholm Sparekasse har i 2017 haft en megeidsftillende udvikling pa stort set alle vaesentlige
omrader. Det samlede resultat far skat viser etsue pa 7.991 t.kr., hvilket forrenter egenkapita-
len med 5,2 %. Efter afregning af skat bliver dehkede arsresultat et overskud pa 6.731 t.kr.

| forbindelse med offentligggrelsen af arsrappoftan2016 udtrykte ledelsen sine forventninger til
ar 2017. Forventningerne var et resultat, der gagtdavere niveau end resultatet for 2016, sobe vis

et resultat far skat pa 7.882 t.kr., hvilket blegtundet med usikkerhed til afkastet pa Sparekassen
betydelige overskudslikviditet samt nedskrivningsaiuet pad Sparekassens engagementer med kun-
derne. Et resultat for 2017, som er pa niveau rasdliatet i 2016, anser ledelsen som veerende me-
get tilfredsstillende og bedre end de udmeldtedotninger.

Dragsholm Sparekasse har i 2017 fortsat udviklifgei2016 med betydelig fremgang i forretnings-
omfanget med savel eksisterende som nye kundesstigende forretningsomfang med vores kunder
afspejler sig i netto rente- og gebyrindteegter, somget med 3.867 t.kr. svarende til en stigniadg p
10,1 %. Udlanet er gget med 17,3 % og indlan inklpsljeindlan er gget med 15,3 % siden ultimo
2016. Veeksten er i Sparekassens markedsomradecksian er bade inden for privatkunde segmen-
tet og erhvervskunde segmentet. Den overordnedeusion er, at bade Sparekassens eksisterende
kunder samt nye potentielle kunder har taget rigtidgt imod vores tiltag hen over 2017.

Dragsholm Sparekasse har i maj maned 2017 overaggtige aktiviteter med tilhgrende aktiver og
forpligtelser i Refsnaes Sparekasse. Aftalen er godkpa ekstraordingere repreesentantskabsmader i
de to sparekasser den 15. maj 2017. Der er talevemagelse af cirka 375 kunder. P& overtagelses-
tidspunktet udgjorde aktiver og passiver i Refsisparekasse far diverse reguleringer 40.654 t.kr.
Vederlaget for nettoaktiverne med fradrag for dagslireguleringer blev aftalt til 500 t.kr.

Sparekassens kapitalbase er meget solid. Kapitapten udger ultimo aret 21,8 %. Likviditeten er

ligeledes meget tilfredsstillende, og LCR brgkegard461 %. Sammen med indlansoverskuddet gi-
ver dette et rigtig godt fundament for den videdwikling af Dragsholm Sparekasse og yderligere
udlansveekst ved at stgtte op om investeringeriekpasens markedsomrade.

Sparekassens ambition er at holde et hgjt fokuepgs kunder og i stigende omfang understatte sa-
vel private kunder som erhvervskunder i markedsdetrd 2017 har vi igen faet foretaget en under-
sggelse af kundernes tilfredshed med Sparekassarerte fra kunderne har endnu engang veeret
meget positive, og pa de to overordnede temaefr&tished med Sparekassen” og "Loyalitet over
for Sparekassen” er scoren henholdsvis 84 og 88di@s private kunder samt 77 og 80 for vores er-
hvervskunder ud af en maksimal score pa 100. Viieget tilfredse med kundernes vurdering af op-
levelsen med Sparekassen, og vi vil det kommendesiraebe os pa at ggre det endnu bedre over for
vores kunder.



Forventninger til 2018

Udviklingen af Dragsholm Sparekasse pa savel de gdm de indre linjer er en langsigtet proces,
som tager udgangspunkt i den strategi, som ledélssinttede tilbage i 2015 under overskriften "nye
muligheder”. Forbedringen af Sparekassens resuktatgerfor ogsa en langsigtet proces.

| 2018 vil vi fortseette vores udvikling i samarbejched kunderne. Vi forventer at fortseette den
vaekst i forretningsomfanget med savel eksisterendenye kunder, som vi har kunnet realisere i de
seneste par ar. P4 denne made vil vi kontinuerigre med til at understette Sparekassens markeds-
omrade pa bedste vis.

Afkastet af Sparekassens betydelige overskudsitietidr under pres grundet udviklingen i renteni-

veauet, der er praeget af negative renter pa finarkederne. Det til trods er vores forventninger til

resultatet for 2018 positive. Vi forventer stigenuto rente- og gebyrindteegter i niveauet 8-10 %
malt i forhold til 2017 som fglge af stigende vadkstilanet og generelt flere forretninger med vores
kunder. Omkostningerne samlet set forventes ag¢ stigveauet 5-6 %, hvilket kan henfares til sti-

gende IT omkostninger og overenskomstmaessige ¢mnsger.

Nedskrivningerne pa udlan forventes at vaere pa&skdalent niveau, mens kursreguleringerne samlet
set forventes at vise et nulresultat. Usikkerhepisavel nedskrivninger og kursreguleringer er be-
tydelig blandt andet grundet nye nedskrivningsiregéeldende fra 1. januar 2018 samt Sparekassens
betydelige obligationsbeholdning pa ca. 540 mio. kr

Resultatet far kursreguleringer, nedskrivningeskat forventes at veere i stgrrelsesordenen 3-4 mio.
kr., hvilket er p& samme niveau som i 2017.



“Virksomheder skaber liv”

Et sundt, lokalt erhvervsliv giver energi og identitet til lokalsamfundet — og kortere vej
til arbejde.

Derfor lytter Dragsholm Sparekasse til alle, der har idéer til og planer om at etablere
en ny virksomhed, eller som gnsker at udvide deres nuvaerende aktiviteter. Vi har er-
hvervsafdelinger i bade Odsherred og Kalundborg, og vores erhvervsrddgivere har en
seerlig fornemmelse for vilkdr og muligheder i Nordvestsjeelland.

De har en viden, som man ikke kan leese sig til — derfor t@gr vi mdske ogsa vaere med pa
nogle projekter og idéer, som andre siger nej til. Du er meget velkommen til at teste
0S...

Claus Millinge
Erhvervsradgiver




Ledelsesberetning

Indledning

| 2015 besluttede ledelsen en langsigtet stratedguoverskriften "Nye muligheder”, og resultatet a
de indsatsomrader, der blev aftalt i sin tid, h&017 vaeret pa et meget tilfredsstillende niveau.
Dragsholm Sparekasse har dermed fortsat den fiditiling fra 2016, hvor fokus igen i ar har vae-
ret:

e Neerhed til kunderne.

e Bedre og mere malrettet kunderadgivning.

» Mere proaktiv opfalgning over for savel nye som eksterende kunder.
e Bedre arbejdsprocesser samt bedre kredit- og risikstyring.

| Dragsholm Sparekasse har vi en ambition om aettundernes foretrukne pengeinstitut i vores
markedsomrade. Opfyldelse af ambitionen maler ahtit andet ved hvor mange nye kunder, der
veelger os som pengeinstitut samt kundernes tilfiedisned Sparekassen.

| 2017 har vi budt velkommen til 1.061 nye kund®y,de nye kunder kommer fra hele Sparekassens
markedsomrade. Set i lyset af den stigende konkcerem kunderne, som vi oplever i sektoren ge-
nerelt, er det naturligvis glaedeligt, at s& mange kunder har vist os den tillid at blive kunde i
Dragsholm Sparekasse.

P& samme vis som i de tidligere ar har vi spurgeés&under om deres oplevelse med Sparekassen.
Vi har igen i ar foretaget en kundetilfredshedsusdgelse via Finanssektorens Uddannelses Center.
Resultatet er endnu engang meget tilfredsstilleRdede to overordnede temaer "Tilfredshed med
Sparekassen” og "Loyalitet over for Sparekassegéscoren for private kunder henholdsvis 84 og
88 (2016: 79 og 84) ud af en maksimal score parheds de tilsvarende tal for erhvervskunder viser
77 og 80 (2016: 74 og 78). Som det fremgar afrialléaar vi, trods et hgjt udgangspunkt i 2016, op-
naet en endnu bedre score i 2017 blandt vores kunde

| undersgagelsen benyttes et kundebenchmark, santatesne bliver malt op imod. Kundebench-
market er i undersggelsen baseret pa svar fratprkumder i 35 pengeinstitutter og fra erhvervskun-
der i 24 pengeinstitutter. Resultaterne af vorebnmdiser, at vi pa naesten alle parametre er bedre
end benchmarket.

Forretningsmodel og forretningsmal — Kunden i centum

Dragsholm Sparekasse er et lokalt forankret pesttiy der udbyder finansielle produkter til priva
te kunder og erhvervskunder. Sparekassen har geanefmraekke arbejdet ud fra en vision om, at
kunder, medarbejdere og lokalsamfundene i NordjzeB#sd skal opleve Sparekassen som et veerdi-
skabende pengeinstitut.



Dragsholm Sparekasse gnsker at leve op til visioedrat veere:

» Veerdiskabende for kunderne, ved at engagere simdeenes situation og behov, og pa dette
grundlag radgive, tilbyde og levere Sparekasseodupter og ydelser.

» Veerdiskabende for medarbejderne, ved at sikre ditaybejdsmiljg med mulighed for udvikling
og fleksibilitet med udgangspunkt i den enkeltégagion, muligheder og behov samt med god
balance mellem arbejde, familie og fritid.

« Veerdiskabende for lokalsamfundene i Nordvestsjatllaad aktivt at deltage i udviklingen bade
erhvervsmeaessigt og kulturelt.

» Veerdiskabende for Sparekassens fremtid og dernedntdressenter, ved at drive Sparekassen
forretningsmaessigt og konkurrencemeaessigt profesiamed hgj kundetilfredshed, hgj medar-
bejdertilfredshed samt sund veekst og gkonomi fer gj

En kompetent radgivning er Dragsholm Sparekasse®¥kdelse. Derfor er det ogsa altafggrende, at
alle medarbejdere i organisationen hele tiden emidringsparate og lgbende gennemgar forskellige
kompetenceudviklingsforlgb. Derved opnas mulighedeat medarbejderne er fuldt opdateret pa al-
le fagdiscipliner pa det finansielle omrade, og tsdig forstar at seette kunden i centrum og tilrette
lzegge en systematisk og aktiv kundepleje gennesighidkundens situation og behov. Dette er fun-
damentet for en serigs og kompetent radgivnindl@fSparekassens kunder og dermed ogsa funda-
mentet for en hgj kundetilfredshed.

Dragsholm Sparekasse er meget afhaengig af godelsgiaspartnere for at vi kan levere den gnske-
de radgivning over for kunderne. Vi er i den sito@t at vi pa alle veesentlige omrader har nogle me-
get vedvarende og kompetente samarbejdspartnerealsiol forsgger at veere med til at skabe den
rette platform for vores kunder og medarbejdereds® at den helt rigtige rddgivning og service kan
leveres.

Kundernes tilfredshed med Dragsholm Sparekassa et pgjt niveau. Som naevnt tidligere i denne
arsrapport, har vi igen i 2017 faet malt kundetileredshed med os, og pa "Tilfredshedsscoren” og
"Loyalitetsscoren” udtrykker de adspurgte kundemegget stor tilfredshed med Sparekassen. Den
hgje score er vi naturligvis meget glade for, ogafepejler en stor og betydelig indsats hos vores

medarbejdere i mgdet med kunden.

| den samme undersggelse fremgar det ligelededs &b af de adspurgte private kunder betegnes
som Sparekassens kernekunder (2016: 76 %), dvdekaier fremadrettet er med til at sikre en sund
forretning. For erhvervskunderne udger 76 % Spasakas kernekunder (2016: 67 %).

De adspurgte kunder er inddelt i fire kategorieevnt som:

« Kernekunder, som er dem, der fremadrettet er med til at stkreund forretning.

* De tro, som er dem, der er utilfredse med forholdene leamde, men alligevel veelger at fortsaet-
te kundeforholdet.



« De trolgse som er dem, der er tilfredse med forholdene sarmd&, men alligevel overvejer at

skifte.
» De kritiske, som er dem, der udtrykker et gnske om et forthéamedeforhold. Hvis ikke tingene
aendres, er der risiko for at miste en stor anddeahe gruppe af kunder.

| figurerne nedenfor fremgar fordelingen i forhaildde adspurgte kunder, hvor tallene i parentes an
giver tallene geeldende for kundebenchmarket. Destwe figur angiver fordelingen for private kun-

der, mens figuren til hgjre angiver fordelingen ddnvervskunder.

Private kunder Erhvervskunder

Kernekunder Kernekunder
85% 76%
(79%) (T1%)

Som det fremgar af figurerne, udger kernekundenmst@re andel i Dragsholm Sparekasse sammen-
lignet med kundebenchmarket, hvilket skaber et gaadament for udviklingen af Sparekassen de
kommende ar.

Regnskabet for 2017

Resultatet

Arets resultat for skat viser et overskud pa 719@1, hvilket forrenter egenkapitalen med 5,2 %. E
ter indregning af skat pa 1.260 t.kr. bliver denkale arsresultat et overskud pa 6.731 t.kr. Ledels
anser arsresultatet som vaerende meget tilfreésstél

Netto renteindteegter udger 26.480 t.kr., hvilkeeerstigning i forhold til aret far pa 16,1 %, hvor
netto renteindteegter udgjorde 22.800 t.kr. Den amatek fremgang kan blandt andet henfgres til en
meget flot veekst i udlanet pa 17,3 %. Vaeksten éwoembination af merudlan til eksisterende kunder
og udlan til nye kunder. | 2017 har 1.061 nye kundsgt os den tillid at veelge Dragsholm Sparekas-
se som deres pengeinstitut. De nye kunder komraeneie Sparekassens markedsomrade, og der er
tale om en god fordeling mellem private kunder dyervskunder.



Historisk set har Sparekassens betydelige obligsitieholdning bidraget med mere end 50 % af de
samlede renteindteegter. Grundet det generelt fdéleenteniveau hen over de senere ar, er Spare-
kassens indtjening pa obligationsbeholdningen senaekant. | de seneste 4 ar er renteindtaegter pa
obligationsbeholdningen faldet fra et niveau i 2@£320.176 t.kr. til 4.220 t.kr. i 2017. Altsa atd

pa 4 ar pa 79,1 %. | aret der er gaet, er rentmigtiirne pa obligationerne faldet 20,1 %. Den ggede
vaekst i udlanet i 2017 har kompenseret for dennikling, hvor renteindtaegter pa udlan er gget
med 20,9 %.

Udbytte af aktier m.v. udgar 776 t.kr. mod 910.tdcet for.

Gebyrer og provisionsindtaegter udger 15.917 tkilket er pa samme hgje niveau som i 2016, hvor
Sparekassen realiserede gebyrer og provisionsitettdeg 15.842 t.kr. Det hgje niveau afspejler den

udvikling, som Sparekassen er inde i med mangeagder, og mange henvendelser fra eksisteren-
de kunder. Afgivne gebyrer og provisionsudgiftegad1.111 t.kr., hvorefter de samlede netto rente-
og gebyrindteegter udger 42.062 t.kr. mod 38.195 et for. Altsa en stigning pa 10,1 %.

Udgifter til personale og administration udger 40.1.kr. Aret far udgjorde denne post 35.657 t.kr.
Administrationsudgifterne er gget med 1.622 thvilket primaert kan henfagres til stigende investe-
ringer pa IT omradet. Personaleudgifterne er gget 0882 t.kr. Ud over den overenskomstmaessige
lgnstigning, kan stigningen i personaleudgifterfess til anseettelse af nye medarbejdere inden for
kundeomradet. Omkostningsstigningen betragtes solmbende investering i fremtiden med henblik
pa at gge antallet af kunder i Sparekassen og defionetningsomfanget.

Den samlede driftsmaessige resultatpavirkning askmadinger pa udlan mv. viser en tilbagefgrsel
(indteegt) p& 897 t.kr. Arsagen hertil er, at en ehetpr andel af de kunder, der har haft gkonomiske
udfordringer de senere ar, er i stand til at nedjerideres geeld via almindelige ordinzere afdrag. Den
positive udvikling i Sparekassens nedskrivningar kgeledes henfgres til en bedre og mere malret-
tet kredit- og risikostyring internt i Sparekasshmilket betyder, at antallet af nye nedskrivningse
gagementer er begraenset i aret der er gaet.

Kursreguleringerne er positive med 3.294 t.kr., $ordeler sig med positive kursreguleringer pa ak-
tier med 2.974 t.kr., positive kursreguleringeropigationer med 237 t.kr., samt positive kursregul
ringer pa valuta med 83 t.kr.

Andre driftsindteegter udger 2.754 t.kr., som pritngedrgrer badwill i forbindelse med overtagelsen
af Refsnaes Sparekasse. Andre driftsudgifter udg@rt4r., som kan henfgres til radgivning i for-
bindelse med overtagelsen af Refsnaes Sparekasse.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materiediiver udger 561 t.kr. mod 384 t.kr. aret far.
Stigningen kan primeert henfgres til ombygning &fvervskontoret i Asnaes.
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Resultatet af kapitalandele i associerede og titkle virksomheder udger et overskud pa 118 t.kr.
Resultatet vedrgrer overskud pa kapitalandele g&halm Finans Aktieselskab, som er et 100 % ejet
datterselskab af Dragsholm Sparekasse. Selskadretoejetningsejendommen beliggende Vallekil-
devej 23A i Harve, som udlejes til Dragsholm Spassle. Udlejningen af ejendommen er dattersel-
skabets eneste aktivitet, og huslejen er fastsftaudarkedsmaessige forhold.

Skatten udger 1.260 t.kr., hvilket svarer til efektiv skattesats p& 15,8 %. Arsagen til den |&a-s
tesats er, at de positive kursreguleringer pa &pasens sektoraktier ikke er skattepligtige.

Overtagelsen af Refsnees Sparekasse

Dragsholm Sparekasse har i fgrste halvar af 20&ntayet samtlige aktiviteter med tilhgrende akti-
ver og forpligtelser i Refsnaes Sparekasse. Aft@lemodkendt pa ekstraordinaere repraesentant-
skabsmgder i de to sparekasser den 15. maj 20t &2r&le om overtagelse af cirka 375 kunder. P&
overtagelsestidspunktet udgjorde aktiver og passiRefsnaes Sparekasse for diverse reguleringer
40.654 t.kr., hvoraf udlan udgjorde 14.506 t.kr.iogidn udgjorde 35.992 t.kr. Sparekassens veder-
lag for nettoaktiverne med fradrag for dagsveerditegnger blev aftalt til 500 t.kr., som i 2017 og
2018 udloddes i overensstemmelse med vedteegt®efsmnees Sparekasse omhandlende anvendelse
af Refsnaes Sparekasses formue ved ophgr. | 2@ef som aftalt udloddet 250 t.kr. og et tilsvaren-
de belgb skal saledes udloddes i 2018.

| forbindelse med transaktionen overtog Dragsholpar&kasse domicilejendommen tilhgrende
Refsnaes Sparekasse. Den pageeldende domicilejemd@ftezaret 2017 solgt videre til tredjemand.

De overtagne aktiver fra Refsnaes Sparekasse erdaretii december maned 2017. Det er ledelsens
vurdering, at der ikke er veesentlige kreditrisétiim kan betinge yderligere dagsveerdireguleringer af
eksponeringer og ej heller yderligere veerdiregotgt af kunderelationer mv., hvorfor der er ind-
teegtsfart 2.643 t.kr. som badwill under "andretdmidteegter”.



”Da Dragsholm Sparekasse overtog
Refsnaes Sparekasse”

Blev det aftalt, at lokale foreninger skal have del i 500.000 kr.

Nedenstdende foreninger modtager penge:
Rasnaes Mglle, Rasnaes SG & |, Rasnaes FDF, R@snees Strandjagtforening, R@snaes
Sejlklub, Rasnaes Lokalhistorisk Arkiv og R@snaes Forsamlingshus.
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Balancen og risikoeksponeringer pr. 31. december 2@
Balancen er gget med 14,0 % og udger 1.425.937Ulkmo 2016 var Sparekassens balance pa
1.250.591 t.kr. Den ggede balance afspejler enanafkemgang i bade udlan og indlan i 2017.

Udlanet udger 419.567 t.kr. | forhold til ultimo B®er der tale om en stigning pa hele 17,3 %. Vores
fokusomrader i kundestrategien er ogsa i 2017 blegtg godt modtaget i Sparekassens markeds-
omrade, og har saledes betydet en tilgang af In§6lkunder samt et gget forretningsomfang med
en lang reekke af vores eksisterende kunder. Dé&unyéter er bade private kunder og erhvervskunder
fra hele Sparekassens markedsomrade.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i fpgui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at vaere forbundet med lan og garantieetdp denne kundegruppe. Sparekassen anvender

Finanstilsynets bonitetskategorier til klassifiogen.

Fordelingen p& bruttoeksponeringen for udlan ogmgier pa risikoklasserne kan illustreres saledes:

Risikoklasse 2017 (t.kr.) 2016 (t.kr.)

Gruppe 3 — utvivisom god 38.667 31.424
Gruppe 2a — god 209.152 177.342
Gruppe 2b1 — lidt forringet bonitet 303.112 251.140
Gruppe 2b2 — visse faresignaler 74.147 49.663
Gruppe 2c — vaesentlige svaghedstegn 3|467 5.763
Gruppe 1 - OIV 56.603 57.314
Total 685.148 572.646

Den samlede bruttoeksponering for udlan og ganaeti€orgget med 19,6 % i forhold til ultimo
2016, og bruttoeksponeringen fordeler sig med 38 éshvervskunder og 62 % til private kunder.

| kategorierne 3 og 2a er sandsynligheden for tab sdgangspunkt meget lav eller lav. Som det
fremgar af fordelingen, kan Sparekassens tilveeR&t1i7 relateres til kunder med en kreditbonitet i
de bedre risikoklasser. Andelen af 1an og garantiguppe 3, 2a og 2b1 i forhold til den totale sum
af udlan og garantier er saledes uaendret, og ligyeeauet 80 %, hvilket er meget tilfredsstillend
En vis andel af Sparekassens udlansportefgljemer vist i tabellen, placeret i engagementer med en
vis tabsrisiko. Til imgdegaelse af tabsrisikoen Bparekassen en korrektivkonto, der ultimo aret ud-
gar 35.217 t.kr.

Sparekassens obligationsbeholdning ultimo 2017 w888.916 t.kr. og er i forhold til ultimo 2016
nedbragt med 14.453 t.kr. Beholdningen bestar priraéalmindelige danske realkreditobligationer,
som er kendetegnet ved en lav kreditrisiko. Sethdld til Sparekassens samlede balance vurderes
obligationsbeholdningen at veere betydelig. Spasskasiar dermed en vaesentlig risiko ved rente-
stigninger. En rentestigning pa 1 procentpoint dvele rentekurven pa obligationsbeholdningens
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placering ultimo 2017 vil betyde en negativ pavirinpa arsregnskabet i stgrrelsesordenen 5.569
t.kr. Det tilsvarende tal ultimo 2016 udgjorde 218%r. Sparekassens ledelse har valgt at outsource
handteringen af fondsbeholdningen til Gudme Raascliorm af en konkret Asset Management af-
tale.

Aktiebeholdningen udger 59.596 t.kr. og bestaratérede aktier og investeringsbeviser for 28.213
t.kr. samt unoterede aktier optaget til dagsveandBfL.383 t.kr. De unoterede aktier vedrgrer Spare-
kassens andele i diverse sektorselskaber. Den damktieholdning er gget med 3.068 t.kr. i 2017.

Sparekassens kassebeholdning og anfordringstilgedelder hos centralbanker udger 55.567 t.kr.
ultimo 2017 mod 56.265 t.kr. i 2016. Sparekassdégadehavender hos kreditinstitutter og central-
banker udgear 124.306 t.kr. ultimo 2017 mod 53.9Kr1 t 2016.

Grunde og bygninger udggr 809 t.kr. ultimo 2017rav¥ investeringsejendomme udgar 500 t.kr. og
domicilejendomme udggar 309 t.kr. Der er ikke sketamger i forhold til ultimo 2016.

Indlan inklusiv puljeindlan er gget med 15,3 % atpar 1.240.232 t.kr. Ogsa pa indlanssiden har
kunderne taget godt imod vores kundevendte titgdkunderne har saledes fortsat stor tillid til Spa
rekassen.

Resultatdisponering og egenkapital

Ledelsen indstiller til repreesentantskabet, at.®4 tidbetales i rente til Sparekassens garanié, 1
t.kr. overfgres til andre reserver, mens 6.529 akerfares til overfart overskud. Herefter udgpas
rekassens egenkapital 156.899 t.kr.

Kapitalforhold og likviditetsforhold pr. 31. december 2017

Kapital og kapitalbehov

Dragsholm Sparekasse har siden 1. januar 2008 dnstamdardmetoden for kredit- og markedsrisi-
ci samt basisindikatormetoden for operationelleiris-or nsermere redeggrelse herom henvises til
Sparekassens risikorapport for 201 apawv.dragsholmsparekasse.dk/RR2017.pdf

Kapitalgrundlaget udger 141.316 t.kr. ultimo 20Y@rende til en kapitalprocent pa 21,8 % af de ri-
sikoveegtede aktiver. Ultimo 2016 udgjorde kapitatenten 23,9 %. Sparekassens egentlige kerne-
kapital og kernekapital udgar ligeledes 141.316 skarende til 21,8 % af de risikovaegtede aktiver.
Ultimo 2016 udgjorde den egentlige kernekapitakeghekapitalen 22,9 % af de risikoveegtede akti-
ver. Sparekassen har dermed en fornuftig overdagkiiorhold til lovens minimumskrav for kapital.

De risikoveegtede aktiver udgar 646.855 t.kr. ultdd7 mod 563.993 t.kr. ultimo 2016.
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| 2010 fastlagde Det Europeeiske Banktilsyn nyeimgsiinjer i forbindelse med muligheden for at
indregne garantkapital, nar kapitalprocenten skgloes. | disse regler er det sadan, at kapitaan k
nedskrives, hvis Sparekassen har underskud, derki&it deekkes af de frie reserver. Herudover vil
det farst veere muligt at fastlaegge rentebetalingencent efter arsregnskabets afslutning. Safremt
Sparekassen vil benytte sig heraf kreeves vedteegjtiseper .

Sparekassens ledelse har valgt at aendre vedtaegéerapraesentantskabsmgdet den 22. marts 2017,
hvilket medfarer, at garantkapitalen indregnesrnk&kapital og egentlig kernekapital fra denne dato.

For vedteegtseendringen har Dragsholm Sparekassgmadrgarantkapitalen i den supplerende kapi-
tal.

Ultimo 2017 udger garantkapitalen 9.624 t.kr. fétrgd 1.400 garanter. En garant kan alene afgive
stemme for maksimalt 20 t.kr. til valg af repraeaatgkabet. Garantkapitalen er ikke opdelt i klasser
Finanstilsynet har, i henhold til geeldende regigret Sparekassen en rammetilladelse til at indlgse
garantkapital for aret 2018 med 500 t.kr. Gararitkégn skal herefter vaere pa minimum 9.124 t.kr.

Sparekassens individuelle kapitalbehov opgares Eftanstilsynets metode, ogsa kaldet for 8+ me-
toden. Kapitalbehovet fastseettes ud fra ledelsengffitninger til fremtiden m.m. Kapitalbehovet

udger 12,7 % og pa baggrund heraf kan forskelledeti faktiske kapitalprocent opgeres til 9,1 pro-
centpoint, svarende til en overdaekning pa 58.9#5 eksklusiv bufferkrav. Indregnes kapitalbeva-
ringsbufferen udgar overdsekningen 7,8 procentpsirdgrende til 50.889 t.kr. Ledelsen i Sparekas-
sen har et mal om, at Sparekassens faktiske kaipieahver tid skal overstige Sparekassens kapital
behov med minimum 4,0 procentpoint. Som det frenog@nfor, er dette kapitalmal opfyldt.

Dragsholm Sparekasse offentligger kapitalbehovetwpdv.dragsholmsparekasse.dk/RR2017.pdf

hvortil der henvises.

Sparekassens kapitalforhold kan opsummeres i n&aamke skema.
31. december 2017 31. december 2016

Samlet risikoeksponering 646.855 t.kr. 563.993 t.kr.
Kapitalforhold (t.kr.) (%) (t.kr.) (%)
Egentlig kernekapital 141.316 21,8 129.076 22,9
Kernekapital 141.316 21,8 129.076 22,9
Kapitalgrundlag 141.316 21,8 135.060 23,9
Kapitalbehov (ekskl. buffere) 82.341 12,7 74.667 13,2
Kapitalbehov (inkl. kapitalbeva- 90.427 14,0 78.192 13,9
ringsbuffer)*

*Kapitalbevaringsbufferen indregnes med 1,25 %1209 0,625 % i 2016.
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Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilkkehg til at deekke den risiko, der er forbundetdme
Sparekassens aktiviteter. Ledelsen forventer sglatikunne leve fuldt ud op til kravene, som de er
udformet.

Fremtidige krav til kapital

Med indfgrelse af nye CRD IV og CRR regler omhand&e kapital i pengeinstitutter pr. 1. januar

2014 er der sket en skaerpelse af kravene til egitakaEn starre del af kapitalgrundlaget skal sale

des fremover udggres af egenkapital. Reglerne sedffrem mod ar 2019, ligesom der er en lang
raekke overgangsregler i perioden frem mod ar 2D¢6res arsrapport for 2014 pa side 14, hvortil

der henvises, har vi skitseret udviklingen i kdki@ene frem mod 2019, hvoraf det blandt andet
fremgar, at minimumskapitalkravet ved fuld indfagni 2019 udger 13,0 % mod de 8,0 % som hidtil
har veeret geeldende.

Kapitalbevaringsbuffer og kontracyklisk kapitalbuff er

| minimumskapitalkravet i 2019 pa 13,0 % indgakepitalbevaringsbuffer pa 2,5 %, som i perioden
2016 til 2019 indfares med en fierdel af de 2,5 Yrhar i den pageeldende periode — altsd med
0,625 % om aret. Kapitalbevaringsbufferen skal dzskdf egentlig kernekapital. Ligeledes indgar

en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffonjunkturbuffer) fuldt ud med 2,5 %. Denne
kapitalbuffer indfases fra ar 2016 til 2019, og kmiggre mellem 0,0 og 2,5 % afhaengig af konjunk-
turudviklingen, og fastseettes kvartalsvis af Erksarinisteriet pa baggrund af henstilling fra Det
Systemiske Risikorad. | 2017 udger denne bufferkd,Det Systemiske Risikorad har anbefalet, at
bufferen skal udggre 0,5 % geeldende fra marts 2019.

NEP-krav

Med virkning fra 1. januar 2019 indfases NEP-kragem har til formal at sikre, at det enkelte pen-
geinstitut har tilstraekkelig nedskrivningsegnedsspeer til, at der kan foretages restruktureririgrel
afvikling af pengeinstituttet uden involvering dtslige midler, safremt pengeinstituttet blivedng
lidende.

NEP-kravet er et udtryk for, hvor stor en polstrijpgngeinstituttet skal have. Det er Finanstilsynet,

der fastseetter tillaegget for det enkelte pengeinstbg for Dragsholm Sparekasses vedkommende
har Finanstilsynet i december 2017 fastlagt etlédnigt NEP-tilleeg pa 4,2 % af de risikoveegtede ek-

sponeringer pr. ultimo 2016.

For alle pengeinstitutter med en balance pa miedce3 mia. euro fastsaettes NEP-tillaegget i inter-
vallet 3,5 — 6,0 % med et gennemsnit for disseitiristr pa 4,7 %. Finanstilsynet genberegner og
meddeler NEP-kravet én gang arligt, hvilket bety@démMNEP-kravet aendrer sig fra ar til ar. Det for-
ventes, at det endelige NEP-krav geeldende for Ddigs Sparekasse pr. 1. januar 2019 fastseettes
medio 2018.



“Det er vigtigt med en rddgiver, man kan stole
100 procent pGg”

Vi har nok en lang tradition for at holde fast ved de radgivere, vi er glade for.

Derfor fulgte vi med over til Dragsholm Sparekasse, da vores rddgiver blev ansat i Spa-
rekassen. For en sikkerheds skyld fik vi tilbud fra to andre pengeinstitutter for at se, om
prisen 0gsa kunne fglge med, og det kunne den. Dermed blev personspgrgsmdlet afgas-
rende for vores valg.

Vi kan regne med, hvad vores radgiver siger, og han er god til at komme med hurtige
tilbagemeldinger. Det handler om tillid, og det er vigtigt med en rdadgiver, man kan
stole 100 procent pd — det er ham, der skal laegge et godt ord ind for os over for Spa-
rekassens ledelse, hvis vi skal foretage sta@rre bankforretninger.

Herudover har Dragsholm Sparekasse veeret dygtig til at klare skaerene i krisedrene
— det er en sund forretning, som der altid vil veere plads til.

Frank Lange
Frank Lange er tredje generation og indehaver af vognmandsfirmaet Olaf Jensen A/S i
Sandby. Virksomheden rader over 33 biler og har 40 medarbejdere.
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IFRS 9

| forbindelse med EU’s vedtagelse i 2016 af IFR®e virkning pr. 1. januar 2018, har Sparekas-
sens ledelse vurderet betydningen af de forvergemidringer for Sparekassens regnskab fremadret-
tet. Betydningen er iseer nye bestemmelser vedrgrasghskabsmeaessig behandling af veerdiforrin-
gelse af finansielle aktiver, der fremover vil taggangspunkt i et forventet tab-princip og dermed
en tidligere indregning af kredittab i modszetniihglé geeldende regler, der baseres pa et princip om
faktisk indtrufne tab.

/Andringen vil betyde en reduktion af Sparekassesrslivaf udlan og egenkapitalen som fglge af en
forggelse af nedskrivningerne ved tidligere indiegraf kredittab. Gruppevise nedskrivninger efter
de geeldende regler viderefares ikke under de rglerreng det vil sdledes mindske virkningen af
IFRS 9. Hertil kommer, at de seerlige danske nedskrjsregler i regnskabsbekendtgarelsens bilag
10 rykker nedskrivningerne frem i tid, og dervedvide inddiskonterer virkningen af IFRS 9 ned-
skrivningsreglerne.

Overgangen til IFRS 9 forventes at forage Spareesmdividuelle nedskrivninger i niveauet 3.000
t.kr. Sparekassens gruppevise nedskrivninger u@gh5 t.kr., som skal fratreekkes dette belgb,
hvorved nettoeffekten af nedskrivninger bliver enghelse i niveaet 500 t.kr., hvilket reducereresav
veerdien af udlan og egenkapitalen med et tilsvardredab. Virkningen af de nye regler indregnes
fuldt ud i dbningsbalancen pr. 1. januar 2018.

IFRS 9-overgangsordningen for den kapitalmaessidenivig af de nye IFRS 9-nedskrivninger fast-
saetter en 5-arig indfasning af den kapitalmaesdfgktaf IFRS 9-nedskrivningsreglerne. Ledelsen i
Dragsholm Sparekasse har valgt ikke at benyttafsIfRS 9-overgangsordningen grundet den be-
graensede gkonomiske effekt. Virkningen pa kapitaldiaget svarer til stigningen i korrektivkonto-
en 1. januar 2018 korrigeret for den skattemaseffg&t.

Den samlede konsekvens af nye regler

Sparekassens ledelse har som fglge af indfasnadgde nye kapitalkravsregler vurderet konsekven-
serne heraf. Det er ledelsens vurdering, at Spsseka nuveaerende kapitalforhold, med en kapital-
procent pa 21,8 % og en kapitalmaessig overdaekriing, b procentpoint i forhold til det opgjorte
kapitalbehov pa 12,7 %, sammenholdt med Sparekassstive udvikling, vil medfare, at Sparekas-
sen fortsat vil veere i stand til pa tilfredsstilienvis at overholde de fremtidige kendte lovmaessige
kapitalkrav.

Likviditeten

Dragsholm Sparekasse skal opfylde det lovgivningssige krav til likviditet, Liquidity Coverage
Ratio (LCR), som er et kortsigtet likviditetsmakrdskal sikre, at Sparekassen har likviditet til at
modsta et 30-dages likviditetsstress. LCR angiesr mieengde hgijkvalitets likvide aktiver, som Spa-
rekassen skal have i sin beholdning for at kunnéstdodet kortsigtede likviditetsstress. LCR brgken
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opggres som beholdningen af hgjkvalitets likviddvak sat i forhold til netto cash-outflow over de
kommende 30 dage.

Beholdningen af hgjkvalitets likvide aktiver skairpeert besta af kontanter, centralbankindestaender
og statsobligationer. Kravet til Sparekassens digvaktiver vil afhaenge af Sparekassens konkrete li-
kviditetsrisici. For at opfylde LCR kravet, skal Rbrgken veere minimum:

* 80%i2017

100 %2018

Sparekassens LCR brgk udger 461 % ultimo 2017.|&ktisesmaessige mal for LCR brgken i
Dragsholm Sparekasse er, at den til enhver tid\sesmk mindst 50 procentpoint over det til enhver
tid geeldende LCR daekningskrav. Sparekassen heradltbhertil en komfortabel overdaekning.

Tilsynsdiamanten

| Tilsynsdiamanten er der opsat 5 greenseveerdiar, Bagsholm Sparekasse skal holde sig inden
for. Som det fremgar nedenfor, overholder Sparekasie 5 graenseveerdier ultimo 2017. Graense-
veerdien vedrgrende "udlansvaekst”, som males &r tihar Sparekassen tidligere haft overskredet.
Sparekassens udlan har i en arreekke veeret pa et faggniveau i forhold til den samlede aktiv-
masse, og selv med den betydelig veekst i de séneuegear udlanssaldoen 30 % af den samlede ak-
tivmasse pr. 31. december 2017, hvilket fortsatslgges som lavt.

Pejlemaerke Graenseveerdi Dragsholm Sparekasse
2017 2016
Store engagementer Mindre end 125 % af kapijtal- 38 % 28 %
grundlaget
Udlansvaekst Mindre end 20 % 17|% 36 %
Ejendomseksponering| Mindre end 25 % af udlan og ga- 5% 6 %
rantier
Stabil funding Mindre end 1,00 ved opggrelse af 0,35 0,33
udlan i forhold til arbejdende ka-
pital fratrukket obligationer med
restlgbetid under 1 ar.
Likviditetsoverdeekning Starre end 50 % 395 % 431 %

Regnskabsmaessige estimater og skan

Sparekassens opggrelse af veerdien af visse akiivéorpligtelser er forbundet med estimater og
sken. De fremtidige resultater vil derfor blive p&et i det omfang, at de faktiske forhold visey at
afvige fra tidligere estimater og sken. Estimagiskan er baseret pa forudsaetninger, som Sparekas-
sens ledelse anser som forsvarlige. De vaesentligétkerheder knytter sig til nedskrivninger pa ud-
lan samt fastleeggelsen af markedsvaerdier pa udeteddier. Ledelsen vurderer, at sikkerheden er
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pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til detvisende billede af arsregnskabet. | note 2 fé@amg
naermere omkring regnskabsmaessige usikkerhedewog sk

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke riadt forhold, der forrykker vurderingen af arsrap-
porten.

Forventninger til fremtiden

Dragsholm Sparekasse har fundamentet til at vidisikle forretningsomfanget med savel eksiste-
rende som nye kunder. Kapitalen og likviditeterioetsat meget solid, og der er den ngdvendige ka-
pital- og likviditetsbase til at etablere flere retninger med kunderne. Kundernes tilfredshed med
Sparekassen er ligeledes pé et hgit niveau, hiket troen pa, at vi kan fortseette den meget-posi
tive udvikling de kommende ar.

Den positive udvikling i kundetilgangen giver erturlig forventning om, at vi ogsa fremadrettet kan
skabe en rentabel virksomhed, der er i stand fib@tage de ngdvendige investeringer bade pa de
ydre og de indre linjer.

Med baggrund i ovenstadende udvikling er vores foiviager til resultatet for 2018 positive. Vi for-
venter stigende netto rente- og gebyrindteegterdéaniet 8-10 % malt i forhold til 2017 som fglge af
stigende vaekst i udlanet og generelt flere forng@i med vores kunder. Omkostningerne samlet set
forventes at stige i niveauet 5-6 %, hvilket kamflaees til stigende IT omkostninger og overens-
komstmeessige lgnstigninger.

Nedskrivningerne pa udlan forventes at vaere pa&skdalent niveau, mens kursreguleringerne samlet
set forventes at vise et nulresultat. Usikkerhepieisavel nedskrivninger og kursreguleringer er be-
tydelig blandt andet grundet nye nedskrivningsregéeldende fra 1. januar 2018 samt Sparekassens
betydelige obligationsbeholdning pa ca. 540 mio. kr

Resultatet far kursreguleringer, nedskrivningeskat forventes at veere i stgrrelsesordenen 3-4 mio.
kr., hvilket er p& samme niveau som i 2017.

Ledelsesomradet i Dragsholm Sparekasse

Dragsholm Sparekasses bestyrelse og direktion siggerdighed at sikre, at ledelsesstruktur og-kon
trolsystemer er hensigtsmaessige og fungerer tiftdtbnde. Ledelsen vurderer lgbende, og mindst
én gang om aret, om dette er tilfaeldet.

Grundlaget for tilretteleeggelsen af ledelsens opgav blandt andet lov om finansiel virksomhed,
veerdipapirhandelsloven, markedsmisbrugsforordnin@parekassens vedteegter samt god praksis
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for finansielle virksomheder. P& dette grundlagikids og vedligeholdes Igbende en raekke interne
procedurer, som skal sikre en aktiv, sikker og émmstyring af Sparekassen.

Corporate Governance

Corporate Governance omhandler god selskabsledgjdmegrebet omhandler en reekke anbefalinger
for, hvordan en virksomhed udgver god selskabddedénbefalingerne er udarbejdet af en seaerlig
nedsat komité i 2005 og er senest opdateret i BEB.2Anbefalingerne omhandler falgende hoved-
omrader:

- Dialog mellem selskab, ejere og @vrige interessente

- Bestyrelsens opgaver og ansvar.

- Bestyrelsens sammensaetning og organisering.

- Ledelsens vederlag.

- Regnskabsafleeggelse, risikostyring og revision.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har i 2017 epetatin redeggrelse for efterlevelse af de enkel-
te anbefalinger, og ledelsen falger generelt delémlkanbefalinger. Pa nogle fa omrader, har besty-
relsen valgt ikke at fglge anbefalingen. Bestyrelsar i disse tilfeelde forklaret baggrunden herfor,
og det drejer sig om fglgende anbefalinger:

- Sparekassen offentligger ikke kvartalsrapportear&assen offentligger en arsrapport og en
halvarsrapport, som vurderes at give interesseatenntilstraekkelig indsigt i Sparekassens for-
hold.

- Det er ikke muligt at stemme ved fuldmagt pa Spasekns repraesentantskabsmader.

- Sparekassen har ikke etableret beredskabsproctmuogertagelsesforsgg, idet Sparekassen er
en selvejende institution og overtagelse kan ikk@delbart finde sted.

- De repreesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemnildeegpa valg hvert ar. Ifglge vedteegterne
er repreesentantskabsvalgte medlemmer, der erindlgbestyrelsen far ar 2016, valgt for en 4-
arig periode. Ved nyvalg og genvalg af repreeseskabisvalgte medlemmer er valgperioden
fremover for en 2-arig periode.

- Sparekassen har ikke nedsat en lang reekke ledésdgumen har alene nedsat et revisionsud-
valg. Bestyrelsen overvejer lgbende behovet foredisaette yderligere ledelsesudvalg inden for
forskellige omrader, men har indtil videre ikke diet dette relevant.

Hele bestyrelsens Corporate Governance redegaelsientliggjort pd Sparekassens hjemmeside,
www.dragsholmsparekasse.dk/CG2017.pdf
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”Vi sidder lige inden for dgren...”

Vi gemmer os ikke i kontorer eller bag bunker af papirer. Vi sidder lige inden for dgren,
ndr du har brug for hjaelp eller gode rad. Vi har tid, nar du har tid. Du stér aldrig alene
med gkonomiske bekymringer, sp@grgsmal eller idéer, du gerne vil have pragvet af.

Pa telefonen kommer du direkte igennem til din radgiver — vi har hverken receptioni-
ster eller telefonsvarere. Er din personlige radgiver ikke ledig, kan du veere sikker pad, at
en kollega tager telefonen og hjzelper dig eller leegger en besked. Vi ringer altid tilbage
— helst i dag og senest i morgen.

Tim Duholm
Souschef
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Finans Danmarks (Finansradets) ledelseskodeks

Dette ledelseskodeks blev udsendt den 22. noveR@i8. Finans Danmarks (Finansradets) formal
med at udsende kodekset er at opna sterre abenheahumerne for ledelse af de enkelte finansielle
institutter med henblik pa generelt at gge tillidiéden finansielle sektor.

Anbefalingerne omhandler falgende hovedomrader:

- Generelle anbefalinger.

- Anbefalinger vedrgrende bestyrelsens sammensaetning.

- Anbefalinger vedrgrende uddannelse af bestyrelsdismenerne.

- Anbefaling vedrgrende evaluering af bestyrelsedemes medlemmer.

- Anbefalinger vedrgrende samarbejdet med virksomigdaglige ledelse.
- @vrige anbefalinger.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har forholdtilsgamtlige anbefalinger i kodekset, og falger

samtlige anbefalinger i fuldt omfang eller delvist.

Hele bestyrelsens redeggrelse omhandlende Finamsddks (Finansradets) ledelseskodeks er of-
fentliggjort p& Sparekassens hjemmesidew.dragsholmsparekasse.dk/FL2017.pdf

Ledelsesstruktur
Dragsholm Sparekasses ledelsesorganer og funkeormeskrevet i det faglgende afsnit.

Repraesentantskabet

Repreesentantskabet er Sparekassens gverste myhdighepraesentantskabet veelges 28 medlem-
mer for 4 ar ad gangen. Valg til repraesentantskathetides hvert 4. ar pa et ordineert garantmgade.
Naeste valgar er i 2019. | forbindelse med overtsmyebf Refsnees Sparekasse er der indfart en over-
gangsordning, der betyder, at 2 tidligere medlemnRafsnaes Sparekasses repraesentantskab er ind-
tradt i Dragsholm Sparekasses repraesentantskaivgntagelsesdagen og indtil den 31. december
2019. Repraesentantskabet bestar dermed af oprtie8emmer indtil den 31. december 2019.

De 2 medlemmer fra Refsnaes Sparekasse er tidlogstyrelsesformand Niels Herlgv og tidligere
bestyrelsesmedlem Carsten Myrup Jensen.
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Sparekassens repraesentantskab har fglgende sammegsae

Frank Lange Bo Bgge Jensen

Per Kristensen Louise Scharling Jensen
Niels Erik Jensen Torben Vingaard Andersen
Gregers Hastrup Kirsten Bech

Brian Larsen Robert Ibsen

Peter Modin Peter Aspman Jgrgensen
Jens Thorsten Pedersen Lotte Ryttergaard

Niels Herlgv Carsten Myrup Jensen
Jens Elmerkjeer Jesper Olsen

Michael Bo Larsen Jens-Henrik Rankendorff
Henning Christiansen Dan Hansen

Henning Nielsen Marianne Foglmann
Lisbet Schmidt Lars Gellner Robétje
Lars Sjelborg Janne Rgntved

Dan Strandberg Jes Sgrensen

Det ordineere repraesentantskabsmgde, hvor arsrapmk@l godkendes, afholdes hvert ar senest 3
maneder efter regnskabsérets afslutning. Arsragpddr 2017 fremlaegges pa repreesentantskabs-
mgde den 21. marts 2018.

Indkaldelse til repreesentantskabsmgder offentliggarg udsendes til repreesentantskabsmedlem-
merne mindst 14 dage forud for afholdelsen, salatieésse har mulighed for at forberede sig. Alle
repraesentantskabsmedlemmer har ret til at deltagesiemme ved repraesentantskabsmgdet, jf. ved-
teegterne, ligesom der er mulighed for at fremstetstag til behandling.

Dragsholm Sparekasses vedteegter kan sendres vessmpantskabets beslutning.

Bestyrelsen

Repraesentantskabet veelger bestyrelsen. Bestysiatifglge vedtaegterne bestd af 5 - 7 medlem-
mer. Pa nuveerende tidspunkt bestar bestyrelsemafdiemmer, og en neermere praesentation af be-
styrelsens medlemmer fremgar af side 27. Ingereafybelsens medlemmer deltager i den daglige
ledelse af Sparekassen.

Repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmerr daigeind i bestyrelsen fgr ar 2016, er valgt
for en 4-arig periode. Ved nyvalg og genvalg afsegentantskabsvalgte medlemmer er valgperioden
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fremover en 2-arig periode. Bestyrelsesmedlemmekaé fratreede ved fgrstkommende repraesen-
tantskabsmade efter det fyldte 70 ar.

Alle bestyrelsesmedlemmerne har erhvervsmaessiginadjghden for forskellige erhverv, der samlet
set afdaekker de ngdvendige kompetencer i DragsBplanekasses bestyrelse pa nuveerende tids-
punkt. Denne sammensaetning sikrer dermed overiseldélfit and proper regelseettet samt en hen-
sigtsmeessig bredde og erfaringsgrundlag i besgnglslgang til opgaverne.

Bestyrelsen foretager selvevaluering en gang otrefter opstillede kriterier. Evalueringen i 2017 e
foretaget med udgangspunkt i et spgrgeskema mdaikiga at afdeekke bestyrelsesrelevante faer-
digheder og udviklingsomrader, som efterfalgenddreftet ved en individuel samtale mellem det
enkelte bestyrelsesmedlem og bestyrelsesformamtenaesentligste resultater og konklusioner fra
samtalerne har bestyrelsesformanden opsamletatat, som er godkendt af den samlede bestyrelse
og tilfgjet bestyrelsesprotokollen. Evaluering&@®i7 har ikke medfart veesentlige sendringer.

Bestyrelsen paser, at direktionen overholder deeafyrelsen besluttede malsaetninger, strategier og
forretningsgange. Orientering fra direktionen skgstematisk savel ved mgder som ved skriftlig og
mundtlig lgbende rapportering. Denne rapporterimfatter blandt andet udviklingen i omverdenen,
Sparekassens udvikling og Ilansomhed samt den falknstilling.

Bestyrelsen mades efter en fastlagt madeplan gigang om maneden. Der holdes normalt et stra-
tegiseminar, hvor Sparekassens vision, mal ogegfiréastleegges. |1 2017 har bestyrelsen afholdt 17
bestyrelsesmgder og 2 heldags strategiseminarer.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger owillingy af starre engagementer, starre investerin-
ger, kapitalgrundlagets stgrrelse og sammenseetiaimgsigtede forpligtelser, kontrol- og revisions-
forhold samt vaesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedaredirektionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt. Forregsardenen gennemgas og vurderes arligt af besty-
relsen og tilpasses Igbende til Sparekassensisituat

Bestyrelsen har vedtaget en generel aflgnningdpatier indeholder retningslinjer for tildeling af
lon, pension samt tildeling af fratreedelsesgodigeréer udbetales ikke variable Igndele til besty-
relsen, hverken i form af lgn, pension eller antiismarende ordning. Hvert enkelt bestyrelsesmed-
lem modtager et basishonorar. Bestyrelsesformanumdtager dobbelt basishonorar. Neestforman-
den modtager 125 % basishonorar mens formandemv¥@ionsudvalget modtager 150 % basisho-
norar. Menigt medlem af revisionsudvalget modtdd¥ % basishonorar.

Vederlagspolitikken foreleegges repraesentantskdbegotlkendelse og fremgar af Sparekassens
hjemmeside p&vww.dragsholmsparekasse.dk/VP2017.pdf
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Maltal for bestyrelsen

| Dragsholm Sparekasse tror vi pa, at mangfoldigtreched til at skabe bedre resultater og hjeelper
os til at treeffe bedre beslutninger. Vi arbejderfatemed at skabe starre diversitet i organisatione
Vi har et mal om at skabe en bedre balance mellezndnog kvinder i ledelsen af Sparekassen.

| 2017 udgjorde andelen af kvinder i Sparekassestykelse 20 %, svarende til 1 person. Ud fra en
konkret vurdering af virksomhedens forhold, herundavnlig den branche vi opererer inden for,
samt de kompetencer der fglgelig skal veere tilestdabstyrelsen, er malet, at andelen i 2018 udger
20 %, svarende til 1 person.

Revisionsudvalget

Dragsholm Sparekasse har nedsat et revisionsubtieatgende af 2 personer fra Sparekassens besty-

relse. Opgaverne omfatter:

- Underretning af det samlede gverste ledelsesongaresultatet af den lovpligtige revision mv.

- Overvagning af regnskabsafleeggelsesprocessenmgdttelse af eventuelle henstillinger mv.

- Overvagning af, om Sparekassens interne kontr@systventuelle interne revision og risikosty-
ringssystemer fungerer effektivt.

- Overvagning af den lovpligtige revision af arsrdgiset mv.

- Overvagning af og kontrol med revisors uafheaengighed

- Indstilling af valg af ekstern revisor til bestyseh.

Jan Willemoes Thomsen, tidligere statsautorisenasor og partner i PwC, er valgt som formand for
udvalget, idet bestyrelsen har vurderet, at JateWdes Thomsen er uafhaengig af Sparekassen, og
besidder de ngdvendige kvalifikationer.

Efter bestyrelsens vurdering kan Jan Willemoes Bwnforetage en selvsteendig vurdering af, om
Sparekassens regnskabsafleeggelse, interne kontralkostyring og lovpligtig revision er tilrette
lagt og gennemfert pa en hensigtsmaessig made.

Dan Strandberg er menigt medlem af revisionsudvalge

Udvalget mades efter en fastlagt mgdeplan mindsinge om aret som hovedregel i forbindelse med
halvarsregnskabets og helarsregnskabets udarkejsiist i forbindelse med draftelse af budgettet
for det kommende ar. | 2017 har revisionsudvalffetldt 3 mader. Udvalget har udover ovennaevnte
opgaver vurderet og taget stilling til Sparekassamsendte regnskabspraksis, herunder iseer metoder
for nedskrivning af udlan og henseettelser pa gemamiden forbindelse er Sparekassens kontrolmiljg
for opgarelse af de vaesentlige regnskabsmaessige &ksregnskabet gennemgaet og vurderet.
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Direktionen

Bestyrelsen anseetter direktionen, som varetageddglige ledelse og har ansvaret for tilrettelaeg-
gelsen og gennemfgrelsen af de strategiske pl&ektionen er ikke medlem af bestyrelsen, men
deltager normalt i savel bestyrelsesmgderne soreessmtantskabsmgderne, men har ingen stemme-
ret.

Direktionens forretningsorden fastleegger procedimedirektionens rapportering til bestyrelsen og
for disse parters kommunikation i gvrigt. Forregsardenen gennemgas og vurderes arligt af besty-
relsen og tilpasses lgbende Sparekassens situation.

Direktionen modtager fast lgn. Der udbetales iklkdable Igndele til direktionen, hverken i form af
lgn, pension eller anden tilsvarende ordning. Dioglen har aftale om fratreedelsesgodtgarelse, som
ikke afviger fra normer i branchen. Fratreedelsetgmelsen udggr 12 maneders lgn.

| tilfeelde af anseettelsesforholdets opsigelse eslatafra Sparekassens side 9 maneder og fra direkt
onens side 4 maneder.

Safremt Dragsholm Sparekasse fusioneres med et padgeinstitut, og direktionen opsiges uden
yderligere grund inden 12 maneder efter fusionaktiske gennemfarelse, udger fratreedelsesgodt-

gerelsen 18 maneders lan.

Direktionen skal fratreede ved det fyldte 70 ar.
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Ledelsen

Formand for bestyrelsen

Robert Ibsen, 62 ar.

Studielektor pa CBS, ekstern lektor p& Syd-
dansk Universitet og ejer af Ibsen Interactio

Indvalgt i bestyrelsen i 2012.

Udlgb af aktuel valgperiode i 2018.
Uafhaengig.

Har deltaget i 17 bestyrelsesmgder i 2017.

Andre ledelseshverv:
Ingen

Neestformand for bestyrelsen

Dan Strandberg, 49 ar.

@konomichef i CEJ Ejendomsadministratior]
A/S.

Indvalgt i bestyrelsen i 2014.
Udlgb af aktuel valgperiode i 2018.
Uafheengig.

Har deltaget i 15 bestyrelsesmgder og 2 re\
onsudvalgsmgder i 2017.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

isi-

Bestyrelsesmedlem
Jan Willemoes Thomsen, 66 ar.
Pensioneret Partner i PWC.

Indvalgt i bestyrelsen i 2016.
Udlgb af aktuel valgperiode i 2018.
Uafhaengig.

Har deltaget i 17 bestyrelsesmgder og 3 rey
onsudvalgsmgder i 2017.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

Bestyrelsesmedlem
Peter Jargensen, 45 ar.
Shipping Manager i NKT Cables A/S i Asn&

Indvalgt i bestyrelsen i 2006.

Udlgb af aktuel valgperiode i 2019.
Uafhaengig

Har deltaget i 13 bestyrelsesmgder i 2017.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

2S.

Bestyrelsesmedlem
Lotte Ryttergaard, 56 ar.
Butikschef i Boutique Litha i Asnaes.

Indvalgt i bestyrelsen i 2007.

Udlgb af aktuel valgperiode i 2019.
Uafhaengig.

Har deltaget i 14 bestyrelsesmgder i 2017.

Andre ledelseshverv:
Ingen.

Adm. direktar
Claus Sejling, 51 ar.

Ansat den 1. august 2014.

Andre ledelseshverv:

Bestyrelsesformand i Dragsholm Finans Ak
tieselskab.

Bestyrelsesmedlem i Lokal Puljeinvest.




-28-

Sparekassens risikostyring

Som finansielt institut patager Sparekassen sigkéglige typer risici. De veesentligste risikoty@er
kreditrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko ogperationel risiko. For naermere beskrivelse af de en
kelte risikotyper henvises til note 3.

De risici vi patager os afspejler Sparekassengtinimgsmodel og de forretningsmaessige mal, som
ledelsen har besluttet. Det er bestyrelsen, désgtter Sparekassens risikopolitik og definerer-ram
merne for de risikoomrader, som Sparekassen begkesftg med. Det er vores mal, at vi med vores
risikostyring opnar en indtjening og en kapitalhater kan veere med til at sikre en fortsat udviklin
af Sparekassen.

Sparekassen offentliggar hvert ar en risikorapgRigikorapporten for 2017 fremgar af Sparekassens
hjemmesidewww.dragsholmsparekasse.dk/RR2017.pdf

Intern kontrol og risikostyring i regnskabsafleeggesen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnedearnf®r Sparekassens kontrol- og risikostyring i
forbindelse med regnskabsafleeggelsesprocessemdeeroverholdelse af relevant lovgivning og
anden regulering i forbindelse med regnskabsaflisggeFormalet med denne kontrol- og risikosty-
ring er at sikre, at halvars- og arsrapport ogiderne ledelsesrapportering giver et retvisentle-bi
de uden veesentlig fejlinformation, og afleeggesarexnsstemmelse med geeldende lovgivning.

Sparekassens kontrol- og risikostyringssystemerdkaie en rimelig, men ikke absolut sikkerhed
for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/ellesematlige fejl og mangler i forbindelse med regn-
skabsaflaeggelsen undgas.

Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt orgaioissstrukturen, risikoen for besvigelser, samt til
stedeveerelsen af interne regler og retningsligjestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender
overordnede politikker, procedurer og kontrollernpésentlige omrader i forbindelse med regnskabs-
aflaeggelsesprocessen. Bestyrelsen har vedtagéikkmij procedurer mv. for veesentlige omrader
inden for regnskabsafleeggelsen, og de vedtagntkigeli og procedurer er tilgeengelige p& Spare-
kassens intranet. Overholdelse indskaerpes Igbegdeer foretages labende stikprgvevis overvag-
ning og kontrol af overholdelsen.

Direktionen overvager lgbende overholdelsen afvegielovgivning og andre forskrifter og bestem-
melser i forbindelse med regnskabsafleeggelsenpmpreerer Ilgbende herom til bestyrelsen.

Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmeessidiortrolig rapportering af alvorlige forseelser
eller mistanke herom blev der i 2014 etableretsetligt system, hvortil Sparekassens medarbejdere
kan indrapportere uetisk adfeerd, som de matte bekendt med eller have mistanke om.
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Whistleblower-systemet er forankret i revisionsudes som pa lukkede mgder, uden deltagelse af
direktionen, behandler og agerer pa eventuelleofdrtsom er rapporteret i systemet.

Revisionen

Til varetagelse af offentlighedens interesser veefifedet arlige ordinaere repraesentantskabsmgde et
statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsedstilling. Revisorerne rapporterer til den samled
bestyrelse minimum en gang om aret og derudoveddgibart efter konstatering af eventuelle for-
hold, som bestyrelsen bar forholde sig til. Reasoe deltager i revisionsudvalgsmader og bestyrel-
sesmgder i forbindelse med behandling af arsragport

Forud for indstilling til valg pa repreesentantskabslet foretager bestyrelse og revisionsudvalg i

samrad med direktionen en vurdering af revisorhaabighed, kompetencer mv., herunder om revi-

sorerne er certificeret. Sparekassen benytter péerande tidspunkt PricewaterhouseCoopers Stats-
autoriseret Revisionspartnerselskab (PwC).
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlgbdkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2017 for Dragsholm Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med tovioansiel virksomhed, herunder bekendtggrel-
se om finansielle rapporter for kreditinstitutter fondsmeeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givegteisende billede af Sparekassens aktiver og passi
ver, finansielle stilling pr. 31. december 2017 saesultatet af Sparekassens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatteh retvisende redeggrelse for udviklingen i
Sparekassens aktiviteter og gkonomiske forholdt sambeskrivelse af de veesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen kan pavifkes a

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkeodelse.

Asnees, den 19. februar 2018

Direktion:

Claus Sejling
Adm. direktar

Bestyrelse:

Robert Ibsen Dan Strandberg
Formand Naestformand

Peter Jgrgensen Lotte Ryttergaard Jan Thomsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til repraesentantskabet i Dragsholm Sparekasse

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givegteisende billede af sparekassens aktiver, passiydinan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af et af sparekassens aktiviteter for regnskab4aijenuar -
31. december 2017 i overensstemmelse med lov andiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisiootsfxollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Dragsholms sparekasses arsregnskab for regnskabsfmeuar - 31. december 2017 omfatter resultaog-
se og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapgalelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksi
("regnskabet™).

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse méegtiationale standarder om revision (ISA) og deligkye
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvarafdigse standarder og krav er naermere beskregeisi-r
onspategningens afsiitevisors ansvar for revisionen af regnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisimslee tilstraekkeligt og egnet som grundlag foregokonklu-
sion.

Vi er uafhaengige af sparekassen i overensstemmmedseinternationale etiske regler for revisorer @A
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gagldarDanmark, ligesom vi har opfyldt vores gvridisle for-
pligtelser i overensstemmelse med IESBA’s Etiskgere

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfmttudte ikke-revisionsydelser som omhandlet ikalt5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Dragsh@parekasse den 22. marts 2017 for regnskabsargt 20

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, efiter vores faglige vurdering var mest betydeliged vores
revision af regnskabet for 2017. Disse forhold Hdehandlet som led i vores revision af regnskabet Isel-
hed og udformningen af vores konklusion herom.fgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse @idh
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Udlan males til amortiseret kostpris med fradraghedi- Vi vurderede og testede design og den operatio-
skrivninger. nelle effektivitet af interne kontroller omfattende
identifikation og registrering af udlan med OIV,
Nedskrivninger pa udlan er ledelsens bedste sken & beregning af nedskrivninger, diskontering af be-
tab, der forventes at veere pa udlan pr. balancedasé talingsraekker samt de principper, der ligger til
baggrund af indtrufne begivenheder. grund for maling af sikkerheder i betalingsraek-
ker.
Vurdering af nedskrivningsbehov foretages pa ati&mu
ved ledelsens individuelle vurderinger samt vedpavis Med baggrund i den samlede eksponering mod
vurdering pa alle udlan uden nedskrivninger. Heelsen kunder (bade udlan, garantier og finansielle
ved vurderingen af et udlan konstaterer objektilikation rammer) udvalgte vi en stikprgve af sparekassens
for veerdiforringelse (OIV) ud fra indtrufne begiveder eksponeringer. Stikprgven var risikobaseret, og
(fx manglende betaling ved forfald), og det vurdeséha- indeholdte saledes sparekassens stgrste ekspone-
ve en indvirkning pa sterrelsen af de forventedalinger ringer, eksponeringer med svaghedstegn og ek-
fra kunden, foretages nedskrivning af udlanet. sponeringer med OIV. Stikprgven indeholdte
herudover tilfaeldigt udvalgte eksponeringer.
Den gruppevise vurdering foretages ved en segmente-
ringsmodel, som er udviklet af brancheforeningekadl® For individuelt nedskrevne udlan testede vi, om
Pengeinstitutter, og hvor modelestimaterne tilpassle der var sket rettidig identifikation og registregin
kreditrisikoen for sparekassens egen udlanspaojeefal af OIV. Vi vurderede ogsa, om udlan uden OIV
registrering havde tegn pa OIV.
Nedskrivninger pa udlan er et centralt fokusomrdioei
ledelsen udgver veesentlige sken med hensyn tildem Pa udlan registreret med OIV vurderede vi lige-
skal foretages nedskrivninger, og foretager kongsesrg ledes de fremtidige cash flows fastlagt af ledel-
subjektive skan ved fastleeggelse af starrelserdskmiv- sen til at fastlaegge nedskrivningsberegningen. Vi
ninger. udfordrede ledelsens forudsaetninger og estimater
bl.a. ved sammenholdelse med eksterne data.
Vores revision fokuserede pa fglgende omrader df ne
skrivninger: For gruppevise nedskrivninger testede vi de for-
- Sparekassens interne kontroller for at sikredtaighdig- = udsaetninger, der ligger til grund for modellerne
heden af registreringen af udlan med indikatiorvéerdi- herunder deres relevans i forhold til at nedskrive
forringelse (OIV), der indgar i beregningen af reds pa indtrufne, men endnu ikke individualiserede
ninger. nedskrivninger. Vi udfordrede de ledelsesmeaessi-
- Vaesentlige forudsaetninger og sken foretagetdafisen i ge sken ud fra vores kendskab til portefaljen,
forbindelse med opgarelse af sikkerheders veerglili n  branchekendskab og de aktuelle konjunkturer.
skrivningsberegningerne.
- Ledelsesmaessige justeringer til gruppevise naaskr
ger som fglge af tidsmaessige eller modelmaessige be-
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greensninger.

Sparekassen har i regnskabsaret haft en udlanspaekst

%, der inkluderer erhvervelse af en udlansporteféria
den tidligere Refsnees Sparekasse. Vi har i forlésage
heraf fokuseret pa, at sparekassens vurderingdskrie-
ningsbehov pa disse nye udlan har fulgt sparekassen
saedvanlige forretningsgange.

Der henvises til note 3 om beskrivelse af sparehess
kreditrisici. Herudover henvises til beskrivelsenségn
og usikkerheder i note 2 for sa vidt angar nedskniyer
pa udlan.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. &komklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsestbim-
gen, og vi udtrykker ingen form for konklusion meklkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet estd/ores ansvar at leese ledelsesberetningen agfodendelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlignsiktent med regnskabet eller vores viden opnaktexdsi-
onen eller p4 anden made synes at indeholde viagdejithformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledetsesbingen indeholder kraevede oplysninger i hentildiov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores ojsiattat ledelsesberetningen er i overensstemmealdeinsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse meeéreavov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fatdrae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i overemsstelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har ethel@ ansvaret for den interne kontrol, som lededseser
for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uderentis fejlinformation, uanset om denne skyldesvigedser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen argst@rlat vurdere sparekassens evne til at foréseiften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvotteler relevant; samt at udarbejde regnskabet yédtpg af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindreslsein enten har til hensigt at likvidere sparekasselstille
driften eller ikke har andet realistisk alternadivd at gare dette.
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Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for,regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfooma
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejatafgive en revisionspategning med en konklugitaj.grad

af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, meikles en garanti for, at en revision, der udfgresverens-
stemmelse med ISA og de yderligere krav, der edgade i| Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig féplima-

tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan ossti falge af besvigelser eller fejl og kan betagtom vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventesjeaenkeltvis eller samlet har indflydelse pa denakniske
beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlaggiskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overenssteiseneled ISA og de yderligere krav, der er geelderidkent

mark, foretager vi faglige vurderinger og opretleoldrofessionel skepsis under revisionen. Herudover

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesenftliginformation i regnskabet, uanset om dennedsgylbe-
svigelser eller fejl, udformer og udfarer revisibasdlinger som reaktion pa disse risici samt opewisi-
onsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til atrdagrundlag for vores konklusion. Risikoen for ild¢eop-
dage veesentlig fejlinformation forarsaget af besigigr er hgjere end ved vaesentlig fejlinformatmnarsa-
get af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammengeter, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, edél
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol medvaats for revisionen for at kunne udforme revisi@mh
linger, der er passende efter omsteendighederneikikefor at kunne udtrykke en konklusion om effeikt
teten af sparekassens interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, semanvendt af ledelsen, er passende, samt omgde re
skabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, edeiden har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regimskpa grundlag af regnskabsprincippet om fodistit
er passende, samt om der pa grundlag af det opnééd®nsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundad m
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig om sparekassens evne til at fortseette driftévis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerls&el vi i vores revisionspategning ggre opmaerksarmpp
lysninger herom i regnskabet eller, hvis sadandgsojnger ikke er tilstraekkelige, modificere voian-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det i@vibevis, der er opndet frem til datoen for voesssi-

onspategning. Fremtidige begivenheder eller forh@d dog medfere, at sparekassen ikke leengere kan

fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentationylgtir og indhold af regnskabet, herunder noteojiggar-
ne, samt om regnskabet afspejler de underliggeadsaktioner og begivenheder pa en sddan mader at d
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandetdet planlagte omfang og den tidsmaessige piacer
af revisionen samt betydelige revisionsmaessigeradéener, herunder eventuelle betydelige manglateirn
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste lezleis, at vi har opfyldt relevante etiske krav veende uaf-
heengighed, og oplyser den om alle relationer ogeafudhold, der med rimelighed kan teenkes at pavidres
uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgraiiderhedsforanstaltninger.
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Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikéteten gverste ledelse, fastslar vi, hvilke fochder var
mest betydelige ved revisionen af regnskabet faradéuelle periode og dermed er centrale forholtl resisi-
onen. Vi beskriver disse forhold i vores revisicitggning, medmindre lov eller gvrig regulering uéteer, at
forholdet offentliggares, eller i de yderst sjeeltitieside, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skaimmunikeres i
vores revisionspategning, fordi de negative konseker heraf med rimelighed ville kunne forventesei
tungere end de fordele, den offentlige interessahsddan kommunikation.

Kgbenhavn, 19. februar 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Erik Stener Jgrgensen Benny Voss
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne nr. 9947 mne nr. 15009
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Resultat- og totalindkomstopggarelse for 2017

Resultatopgarelse

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindteegter

Udbytte af aktier m.v.
Gebyrer og provisionsindtaegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udagifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og mategedktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilieug
virksomheder

Resultat far skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomstopggarelse

Arets resultat

Arets totalindkomst

2017 2016
Note t.kr. t.kr.

5 28.325 25.230
6 -1.845 -2.430
26.480 22.800

776 910

7 15.917 15.842

-1.111 H73
9 42.062 38.195
8 3.294 1.483
2.754 442

10 -4A16 -35.657
-561 -384

-412 -122

11 897 4,222

17 118 -297
7.991 7.882

12 -1.260 387
6.731 8.269

6.731 8.269

6.731 8.269
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Fordeling af arets resultat

Overfort til andre reserver
Rente af garantikapital
Overfort til overfart overskud

2017 2016
t.kr. t.kr.
118 122
84 75
6.529 8.072

6.731 8.269




-38-

Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note t.kr. t.kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavenderckosralbanker 55.567 56.265
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesa 13 124.306 53.971
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseretis 14 419.567 357.697
Obligationer til dagsveerdi 15 539.916 554.369
Aktier m.v. 16 59.596 56.528
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17 5.667 5.549
Aktiver tilknyttet puljeordninger 18 203.065 15804
Grunde og bygninger i alt 809 809

Investeringsejendomme 19 500 500

Domicilejendomme 20 309 309
@vrige materielle aktiver 21 3.211 994
Aktuelle skatteaktiver 170 295
Udskudte skatteaktiver 22 1.246 2.506
Andre aktiver 23 10.098 5.867
Periodeafgraensningsposter 2.719 2.261
Aktiver i alt 1.425.937 1.250.591
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 24 250 0
Indlan og anden geeld 25 1.037.167  922.544
Indlan i puljeordninger 203.065  153.480
Andre passiver 26 20.275 18.068
Periodeafgraensningsposter 2.910 2.937
Geeld i alt 1.263.667 1.097.029
Hensaettelser til tab pa garantier 4.928 4.691
Andre hensatte forpligtelser 443 181
Hensatte forpligtelser i alt 5.371 4.872
Egenkapital 27
Garantkapital 9.624 8.071
Andre reserver 2.167 2.049
Rente af garantkapital 84 75
Overfart overskud eller underskud 145.024 5! )
Egenkapital i alt 156.899 148.690
Passiver i alt 1.425.937 1.250.591

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 1g428-30



Egenkapitalopgarelse for 2017

Egenkapital 01.01.2017

Udbetalt rente garantkapital
Resultatdisponering
Totalindkomst for
regnskabsaret

Nettotilgang garantkapital

Egenkapital 31.12.2017

Egenkapital 01.01.2016

Udbetalt rente garantkapital
Resultatdisponering
Totalindkomst for
regnskabsaret

Nettotilgang garantkapital

Egenkapital 31.12.2016

-40 -

Rente
Garant- Overfgrt Andre garant-
kapital resultat reserver kapital | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8.071 138.495 2.049 75 148.690
0 0 0 -75 -75
0 6.529 118 84 6.731
0 6.529 118 9 6.656
1.553 0 0 0 1.553
1.553 0 0 0 1.553
9.624 145.024 2.167 84 156.899
7.124 130.423 1.927 72 139.546
0 0 0 -72 -72
0 8.072 122 75 8.269
0 8.072 122 3 8.187
947 0 0 0 947
947 0 0 0 947
8.071 138.495 2.049 75 148.690
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Noter

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Veesentlige regnskabsmaessige sken, forudsatruggisikkerheder
Finansielle risici, politikker og mal forysingen af finansielle risici
Femarsoversigt

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindteegter og kursregudeni fordelt pa aktivitetsomrader
Udgifter til personale og administration

. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.

Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og calbtinker fordelt efter restlgbetid
Udlan og andre tilgodehavender til amortiskostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Andre aktiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden geeld

Andre passiver

Egenkapital

Eventualforpligtelser

Neertstdende parter

Kapitalgrundlag
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse meanovinansiel virksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstituttgy fondsmeeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrtindeermeste hele t.kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsgraksi sidste r.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager leti@lserackke regnskabsmaessige vurderinger der
danner grundlag for praesentation, indregning ogngéif Sparekassens aktiver og forpligtelser. Ars-
regnskabet er aflagt efter et princip om going eonaid fra den nuveerende geeldende praksis og for-
tolkning af reglerne for danske pengeinstituttez.\Besentligste regnskabsmaessige vurderinger, skgn
og usikkerheder er naermere praesenteret i note 2.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglgerafidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi
ge gkonomiske fordele vil tilflyde Sparekassen ktiyats veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar Sparekassenfalge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynlit fremtidige gkonomiske fordele vil fragd Sparekas
sen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsedagsvaerdi. Dog méales materielle aktiver pa
tidspunktet for fgrste indregning til kostpris. M@ efter farste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigerisici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkraeftholy der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt,aedle indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Doggneseeventuelle vaerdistigninger i domicilejen-
domme direkte i totalindkomsten.

Overtagelsen af aktiviteterne i Refsnaes Sparelassdregnet efter overtagelsesmetoden.
Fastleeggelse af dagsveerdi

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsé#gditeber en forpligtelse indfries til, ved enrra
del under normale omsteendigheder mellem kvalifaergillige og indbyrdes uafhaengige parter.
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Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som dedefs et aktivt marked for, fastseettes til lukkekur-
sen pa balancedagen eller, hvis en saddan ikkédgeg| en anden offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil.

Konsolidering

Fondsradet, der er afggrende regnskabsmaessig rhgaldigr besluttet, at hvis et pengeinstitut har et
datterselskab, for Dragsholm Sparekasses vedkonmen&rdgsholm Finans Aktieselskab, skal det
vurderes om der skal laves et koncernregnskabegller

Dragsholm Finans Aktieselskab har ultimo ar 201 baiance pa 5.759 t.kr., mens Dragsholm Spa-
rekasses balance ultimo ar 2017 er pa 1.425.987 $darende til 0,4 % af Sparekassens balance.
Dragsholm Sparekasses ledelse har vurderet, atskdttkabet dermed ikke er vaesentligt i forhold til
moderselskabet, hvorfor der ikke udarbejdes komegnskab for 2017.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fansteegning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geeldsforpligtelser og andre moneteerempidsemmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens lukkekursafotaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa bgsalagen, henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forggtehar den har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belgb og samtidig har til hensigtettiomodregne eller realisere aktivet og indfri for
pligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resytarelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner
og gebyrer, der er en integreret del af den effektéente af et udlan, indregnes som en del af @mort
seret kostpris og dermed som en integreret dekafidansielle instrument (udlan) under renteind-
teegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en Igbenddsgdeeriodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer
(f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatogigen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for DLR Kdit og Totalkredit indregnes efter modreg-
ningsmodellen. Efter modregningsmodellen indregresterlag pa tidspunktet for lanets etablering,
og vederlag for lgbende servicering af lantagereigdes i takt med, at Sparekassen forestar service-
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ringen, og dermed opnar ret til vederlaget. DLRd{treg Totalkredit har modregningsret for konsta-
terede tab i fremtidige honoreringer.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager saotiale omkostninger, pensioner mv. til Sparekas-
sens personale. Omkostninger til ydelser og gabdansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratree-
delsesgodtggrelser indregnes i takt med de angatestation af de arbejdsydelser, der giver ret til
de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger
Dragsholm Sparekasse har indgéet bidragsbaseredepsordninger med hovedparten af medar-
bejderne, og har ingen forpligtelse til at indbetaderligere bidrag.

Andre driftsindtsegter
Andre driftsindteegter indeholder indteegter af seleankarakter i forhold til Sparekassens aktivite-
ter.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekumdearakter i forhold til Sparekassens aktiviteter,
herunder Sparekassens bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat atriggnaf udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets résaliadirekte via totalindkomsten med den del, der
kan henfares til posteringer direkte via totalinaisten.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodebade aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkoewgtleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes dmaladcedagen geeldende skattesatser og skatte-
regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forikehellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsbe-
rettigede skattemeessige underskud, indregnes idedamed den veerdi, aktivet forventes at kunne
realiseres til, enten ved modregning i udskudtetstapligtelser eller som nettoskatteaktiver til
modregning i fremtidige positive skattepligtige kodhster. Det vurderes pa hver balancedag, om det
er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive freraft tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, attded-
skudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.
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Dragsholm Sparekasse er sambeskattet med Drag$tioans Aktieselskab, hvor der udgves be-
stemmende indflydelse. Den aktuelle danske setskal fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige inaligter.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hosatralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender lewgralbanker males ved farste indregning til
dagsveerdi og males efterfglgende til amortiserstkis

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og agtralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesiromfatter tilgodehavender hos andre kreditin-
stitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Geeld malesrirtiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kogris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalisgegrdirekte til lantager. Udlan males til amorti-
seret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomuaetdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv., og ned
skrivninger til imgdegéaelse af indtradte, men enittka realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretagfevel individuelt som gruppevist. | vurderin-
gen af nedskrivningerne er der taget hgjde forsdemreste preecisering af reglerne, som er foretaget i
bilag 10 til regnskabsbekendtggrelsen af 26. nZir1gl samt vejledningen om individuelle nedskriv-
ninger og henseettelser af 29. oktober 2015.

Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objekidikation for veerdiforringelse. Der foreligger
objektiv indikation p& veerdiforringelse af et udldwvis en eller flere af falgende begivenheder er
indtruffet:
- Nar lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligr.
- Ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i formmainglende overholdelse af betalingspligt
for renter og afdrag.
- Nar Sparekassen yder lantager lempelser i vikam ikke ville veere ydet, hvis det ikke var
pa grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder.
- Nar det er sandsynligt, at lantager vil g& koskelter blive omfattet af anden gkonomisk re-
konstruktion.

Nedskrivning foretages med forskellen mellem degns&absmeessige veerdi fgr nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingeudlanet, herunder realisationsvaerdi af even-
tuelle sikkerheder. Til beregningen af nutidsveardiavendes for fastforrentede udlan og tilgodeha-
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vender den oprindeligt fastsatte effektive rensedabr variabelt forrentede udlan og tilgodehavende
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udéiee tilgodehavendet. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmeaessige veerdéogilbagediskonterede veerdi af de forven-
tede fremtidige betalinger.

Udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, inddelgsupper for vurdering af behov for nedskrivnin-
ger, omtalt som gruppevise nedskrivninger.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmegsenodel, som er udviklet af Foreningen Lo-
kale Pengeinstitutter, der forestar den lgbenddigedtbldelse og udvikling. Modellen opdeler kun-
derne i tre grupper. Grupperne bestar af offentigadigheder, samlet erhverv og private kunder.
Sparekassen har valgt denne model, da det er edyaeidet statistisk ikke er muligt at foretagé-in
deling i grupper med ensartede kreditrisici, somigrdre.

Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhaengeenkdtie grupper mellem konstaterede tab og
et antal forklarende variable. Blandt de forklaendriable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente
konkurser/tvangsauktioner og dermed, hvorvidt deokgektiv indikation. Som diskonteringsfaktor
anvendes det vejede gennemsnit af den aftaltetivfetente. Nedskrivningen beregnes som forskel-
len mellem den regnskabsmeaessige veerdi og dendilsgnterede veerdi af de forventede fremtidi-
ge betalinger.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender faresrpkorrektivkonto, som modregnes under udlan.
| resultatopggrelsen indregnes nedskrivninger updsten nedskrivninger pa udlan.

Pa tidspunktet for offentliggarelsen af denne fusoat er bestemmelserne i Finanstilsynets regn-
skabsbekendtggrelse sendret som fglge af EU’s vad&g2016 af IFRS 9 med virkning pr. 1. janu-
ar 2018. IFRS 9 aendrer i veesentlig grad ved deegaédregler for klassifikation og maling af finan-
sielle aktiver, regnskabsmaessig behandling af veerutigelse af finansielle aktiver og en vis grad
ved reglerne om regnskabsmaessig sikring.

Klassifikation og maling af finansielle aktiver ¥iemadrettet skulle foretages pa baggrund af forre
ningsmodellen for de finansielle aktiver og de kaktmaessige betalingsstremme, som knytter sig til
de finansielle aktiver.

De forventede aendringer af betydning for Sparekasséesregnskab fremadrettet, vil iseer veere de
nye bestemmelser vedrgrende regnskabsmaessig biefgaafdizerdiforringelse af finansielle aktiver,
der fremover tager udgangspunkt i et forventetpiabeip og dermed en tidligere indregning af kre-
dittab i modsaetning til de nuvaerende regler, deetes pa et princip om faktisk indtrufne tab.

Det nye princip betyder, der ved fgrste indregraglet finansielle aktiv vil ske en nedskrivning
med et belgb svarende til det forventede kreditteh maneder. Sker der efterfglgende en betydelig
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stigning i kreditrisikoen, nedskrives det finanksiehktiv med et belgb svarende til det forventede
kredittab i det finansielle aktivs restlgbetid. ¥arres situationen yderligere og det finansiellévak
konstateres veerdiforringet, nedskrives aktivet eieldelgb svarende til det forventede kredittakti de
finansielle aktivs restlgbetid.

De pagaeldende nedskrivninger inddeles salededdremfor 3 stadier, hvor stadie 3 er det stadie,

hvor der er starst risiko for tab pa kunden. | deste stadier foretages nedskrivningerne med bag-
grund i en portefaljemaessig modelberegning, sonklebvog vedligeholdes pa den datacentral, som
Sparekassen er kunde i og medejer af (SDC). Modsbengen suppleres med makrogkonomiske

parametre, som udvikles og vedligeholdes af LokRaageinstitutter. For kunderne i stadie 3 og de
svageste kunder i stadie 2 foretages nedskrivniegezd en manuel individuel vurdering.

IFRS 9-overgangsordningen for den kapitalmaessidanivig af de nye IFRS 9-nedskrivninger fast-
seetter en 5-arig indfasning af den kapitalmeesdfgkteaf IFRS 9-nedskrivningsreglerne. Det er fri-
villigt at anvende overgangsordningen, men besigem skal meddeles til Finanstilsynet og offent-
liggares. Vi har i Dragsholm Sparekasse meddehrstilsynet, at vi ikke vil ggre brug af IFRS 9-
overgangsordningen. Virkningen af IFRS 9 pa kagitaidlaget ved ikrafttreedelsen i 2018 svarer
derfor til stigningen i korrektivkontoen 1. janu2018 korrigeret for den skattemaessige effekt.

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer der handles pa aktive markeder, midlesgsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukke-
kursen for det pageeldende marked pa balancedagémikble obligationer males til nutidsvaerdien.
Hvis markedet for en eller flere obligationer dikilidt, eller hvis der ikke findes en offentlighar-
kendt pris, fastsaetter Sparekassen dagsveerdiebrugdaf anerkendte veerdiansaettelsesteknikker.
Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarengdé@e transaktioner mellem uafheengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter, gs&l af tilbagediskonterede pengestramme samt
andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier handles pa aktive markeder opggres efter luk-
kekursen pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tagegangspunkt i tilgeengelige oplysninger om
handler og lignende eller alternativt kapitalveeeddgninger. lllikvide og unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgare en paliddhagsvaerdi, males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor @@ssen kan udgve bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregiogsmales efter den indre veerdis metode (equity-
metoden), hvilket indebaerer, at kapitalandeleneesnfil den forholdsmaessige andel af virksomhe-
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dernes regnskabsmeessige indre veerdi med tilleegfsifravet goodwill, og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes Sparekassens dndetsomhedernes resultat efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede ksomheder overfares til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under lovpligtigeerger i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnedradrages i eventuelle positive lovpligtige reser-
ver, sa leenge der er en reserve at modregne i.

@vrige materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregiinkostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsamt omkostninger til klargaring af aktivet imdti
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at bliveg&t i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris meddrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgenddering af de gvrige aktivers forventede brugs-
tider:

Driftsmateriel 3-7ar
Indretning af lejede lokaler 5-10ar

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for neuskigsbehov, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvammdsom er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Investerings- og domicilejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes épna lejeindteegter og/eller kapitalgevin-
ster. Domicilejendomme er ejendomme, som Dragsi8parekasse selv benytter til administration,
filial eller gvrig servicevirksomhed.

Investeringsejendomme males efter farste indregtilinigagsveerdi i overensstemmelse med bilag 9 i
regnskabsbekendtgarelsen. £ndringer i dagsveeidivpsteringsejendomme indregnes i resultatop-
garelsen.

Domicilejendomme males efter farste indregningotitvurderet veerdi. Omvurdering foretages sa

hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige forakeill dagsveerdien. Ejendommenes dagsveerdi re-
vurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitdiegefor de forventede fremtidige pengestrgmme.

Derudover indhentes ca. hvert 3. ar vurderingegj@fidommens markedsveerdi fra uafhaengige vur-
deringsmeend.
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Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdidgnes under opskrivhingshenlaeggelser un-
der egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i t@sydggrelsen, med mindre der er tale om tilbage-
farsler af tidligere foretagne opskrivninger. Afiskinger foretages pa baggrund af den opskrevne
veerdi. Domicilejendomme afskrives over en perio8é@ ar. | 2017 har Sparekassen ikke ejet deci-
derede domicilejendomme. Sparekassen ejer grurd®alpekildevej 23A i Hgrve, som i regnskabet
er optaget som domicilejendom, idet Sparekasséakdiives fra ejendommen beliggende pé grun-
den. Ejendommen ejes af Dragsholm Finans Aktieablskom er et 100 % ejet datterselskab af
Dragsholm Sparekasse.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke éwatil under andre aktivposter. Posten omfatter ind
teegter, som farst forfalder til betaling efter rekmbsarets afslutning, herunder tilgodehavenderent
og udbytte. Andre aktiver males ved fgrste indnegrtil kostpris og efterfglgende til amortiseret
kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktivéatter afholdte omkostninger, der vedrgrer ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningspoéates til kostpris.

Indlan og anden geeld

Indlan og anden gaeld omfatter indlan med modpadterikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indlan og anden geeld males ved ferste indregnindatisveerdi, og efterfglgende til amortiseret
kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikBeshtil under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som farst forfalder til betaling eftegreskabsarets afslutning, herunder skyldige reAter.

dre passiver males ved farste indregning til kasipy efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiviatter indteegter, der er modtaget fgr balance-
tidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabdg@eherunder forud modtagne renter og provi-
sion. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortise kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Hensatte forpligtelser
Forpligtelser, garantier og andre forpligtelsen, deuvisse med hensyn til stagrrelse eller tidspunk
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser det er sandsynligt, at forpligtelsen vil naref
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et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcdorpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opggares til nutidsveerdien af de omkostninger, sonwevendige for at indfri forpligtelsen.

Garantier males dog ikke lavere end den provissom er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Egenkapital

Garantkapital og renter heraf
Garantkapital omfatter indbetalt garantkapital. tearaf garantkapital indregnes som en seerskilt post
under egenkapitalen indtil udbetalingstidspunktet.

Andre reserver
Andre reserver omfatter lovpligtige reserver ogge/reserver.

Overfgrte overskud
Overfgrte overskud omfatter overskud opsamlet Idben

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmeisd regnskabsbekendtggrelsens krav herom.

2. Veesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetninggrusikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige $eetninger, der medfarer brug af regnskabsmaessi-
ge skan. Disse skan foretages af Sparekassensdadmlerensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt forudiseptn, som ledelsen anser som forsvarlige og rea-
listiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendigayjventede fremtidige begivenheder eller om-
staendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunnei@inem til andre skan.

De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vagiereller kompleksitet, eller omrader, hvor an-
tagelser og skan er vaesentlige for regnskabetgvet nedenfor.

Maling af udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er &met i overensstemmelse med regnskabspraksis,
og er baseret pa en raekke forudseetninger. Safies fibrudseetninger eendres, kan regnskabsafleeg-
gelsen blive pavirket og pavirkningen kan veere vatige £ndringer kan forekomme ved en a&n-
dring i praksis fra myndighedernes side, ligesondraste principper for ledelsens vurdering af tids-
horisonten, strategien med engagementet ellerdigm&an pavirke malingen.
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Den manglende gkonomiske stabilitet i Sparekassemkedsomrade kan medfgre en starre usikker-
hed ved maling af engagementerne. Det kan sal&kesafvises, at en begraenset udvikling i Spare-

kassens markedsomrade, eller eventuel eendringksipraf den ene eller anden arsag, kan medfere
yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastsifitkke alle fremtidige betalinger vil blive maet

get, er fastleeggelsen af stgrrelsen af de forvenbedalinger, herunder veerdier ved realisation af

sikkerheder og forventede dividende udbetalingebber, ogsa undergivet vaesentlige skan.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt elleviludlejede erhvervsejendomme eller boligejen-

domme forsgger Sparekassen som udgangspunkt aregurebrdien af ejendommen ud fra referen-

ceejendomme, dvs. sammenlignelige ejendomme. kailtielde forsgges ejendommen vurderet ud

fra det afkastkrav, som en investor forventesii¢ il en ejendom i den pageeldende kategori. Det
afkastkrav en investor vil stille til en ejendordén pagaeldende kategori vil afhaenge af geografisk
placering, beliggenhed i det pageeldende omradendejemens anvendelsesmuligheder (er-

hverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eviegemerdlejning og dermed niveauet for tomgang

mv.

Nedskrivningerne er opgjort i overensstemmelse ragdskabsbekendtgarelsens bilag 10 med tilhg-
rende vejledning og vurderede sikkerhedsveerdien &ten konsekvens af de nuveerende og seneste
ars konjunkturusikkerhed samt manglende omseetrfirgjeadomme generelt i Sparekassens mar-
kedsomrade, er der usikkerhed forbundet med vamaitelsen af ejendommene og dermed ogsa
nedskrivningsberegningerne i de konkrete sager.

For private kunder er der usikkerhed forbundet megiarelse af nedskrivninger, da der for en del af
kunderne kan konstateres, at selvom kunderne pémande tidspunkt kan betale ydelserne pa lane-
ne, sa vil yderligere krav til afdrag eller rentegse betalingsevnen. Hertil kommer at en raekke bo-
ligejere ikke vil kunne afheende deres bolig udén ta

De gruppevise nedskrivninger er beheeftet med ensiikerhed, da Sparekassen kun har et begreen-

set historisk datagrundlag som udgangspunkt foedrengerne. Da modellerne ikke rammer alle re-

levante forhold og da der fortsat er begreensetiig&t datagrundlag som udgangspunkt for bereg-

ningerne har det fortsat veeret ngdvendigt at sopptedellens beregninger med ledelsesmaessige

sken. De ledelsesmaessige skan relaterer sig soamgsjgunkt til risikoen pa mindre engagementer,

men i arsrapporten for bade 2014, 2015, 2016 og 2@t ledelsen vurderet betydelige usikkerheder

inden for:

« Virksomheder der er preeget af manglende veeksaldokradet.

« Private kunder der har afdragsfrie boliglan og $eten leenge skal begynde at afdrage pa deres
boliggeeld.

» Udviklingen i ejendomspriser i markedsomradet.

Tab pa garantier, hvor der er vaesentlige sken fafdtumed kvantificeringen af risikoen for, at der
skal betales pa den afgivne garanti.
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Maling af unoterede aktier
Maling af unoterede aktier er kun i mindre graddpaspa observerbare markedsdata. Maling af uno-
terede aktier er derfor opgjort til skennet markeeisli og er saledes behaeftet med usikkerhed.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudngtelattemaessige underskud, i den udstraekning
det anses for sandsynligt, at der inden for enskwmlig arraekke realiseres skattemaessige overskud,
hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggel$waf stort et belgb der kan indregnes for ud-
skudte skatteaktiver, baseres pa skan over deswaligk tidspunkt for og sterrelsen af fremtidige
skattepligtige overskud. Budgetter over Sparekasaduikling er forbundet med skan over det sand-
synlige tidspunkt for og stgrrelsen af fremtididg@tsepligtige overskud. Ultimo 2017 har Sparekas-
sen vurderet, at et udskudt skatteaktiv pd 1.26vedrarende skattemaessigt underskud vil kunne
realiseres inden for en fremtidig periode pa 3a+¢.5

3. Finansielle risici, politikker og mal for styringen af finansielle risici

Sparekassen er eksponeret over for forskelliger tgpeisici. Formalet med Sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kastdpsom fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling g d
finansielle markeder.

Sparekassen udvikler lgbende sine veerktgijer tiltifileation og styring af de risici, som til daglig
pavirker Sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger derovede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager Igbende rapporteringuaivikling i risici og udnyttelse af de tildelte iFis
korammer.

Kreditrisiko

En meget veesentlig risiko i Sparekassen vedreggagens natur kreditrisiko, som er risikoen for, at
den ene part i et finansielt instrument vil pafdem anden part et tab som faglge af manglende over-
holdelse af en forpligtelse. Dragsholm Sparekassé®styringspolitikker er derfor tilrettelagt med
henblik p& at sikre, at transaktioner med kundekreditinstitutter til stadighed ligger inden foe df
bestyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerti2ek er endvidere vedtaget politikker, der be-
greenser eksponeringen i forhold til ethvert krediitut, som Sparekassen har forretninger med.

Den samlede krediteksponering er sammensat af dedlante og ikke balancefgrte poster. Ekspone-
ringen omfatter bade den almindelige sparekasstfong og handelsaktiviteterne.

Lan og kreditter ydes pa baggrund af kundens doktenede tilbagebetalingsevne, hvorfor sikker-
hedsstillelse kreeves for at afdaekke risikoen fobetalingsevnen svigter af uforudsete arsager Kra
til sikkerhedsstillelse stiger i takt med lanetsretise og afviklingstid. Ved lan med vaesentliganbl

co elementer afdeekkes dgdsfaldsrisikoen. Bevillihgreditfaciliteter til igangveerende virksomhe-
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der baseres pa en analyse og vurdering af regnskaimgetter, ledelse samt engagementets rentabi-
litet.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i fpgpui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at vaere forbundet med lan og garantieetdp denne kunde. Klassificeringen sker for pri-
vate kunder pa baggrund af radighedsbelab, sikkesheeel formue, mens erhvervskunder klassifi-
ceres efter indtjening, egenkapital (solvens) &geshed.

Udlan fer nedskrivninger fordelt pa udlan uden sikied og udlan med sikkerhed fordeler sig pa
folgende made:

Udlan far nedskrivninger 2017 (t.kr.) 2016 (t.kr.)

Uden sikkerhed 120.954 129.623
Med sikkerhed ved pant eller anden sikkerheddstle 328.561 259.745
- Fuldt sikret 51.972 47.803
- Delvis sikret 276.589 211.942

Markedsrisiko

Markedsrisikoen er risikoen for, at dagsveerdieardllemtidigt cash flow i et finansielt instrument
fluktuerer som faglge af aendringer i markedsprisekferkedsrisiko indeholder tre typer af risiko: va-
lutarisiko, renterisiko samt andre prisrisici.

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsattés lfior en lang reekke af risikomal. Opgerelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici skiedpglig basis. Direktionen modtager dagligt rap-
portering om risici. Bestyrelsen modtager rapparteom udvikling i markedsrisici pd manedsbasis.

Renterisikoen er risikoen for, at veerdien af Spase&ns fastforrentede aktiver eller gaeldsposter sn-
dres veesentligt som falge af eendringer i det géagenteniveau. Sparekassens opggrelse af renteri-
sikoen viser hvor meget Sparekassens regnskatkpdwf en rentezendring pa 1 procentpoint.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddfilsgnets vejledning. Den samlede renterisiko
udgar 7.903 t.kr. ultimo 2017 mod 7.987 t.kr. utti®016. Renterisikoen ultimo 2017 fordeler sig
med 5.569 t.kr. pA Sparekassens positioner indemafodelsbeholdningen og med 2.334 t.kr. pa Spa-
rekassens dispositioner uden for handelsbeholdninge

Aktierisikoen er risikoen ved eendringer i aktielamssom kan pavirke veerdien af Sparekassens ak-
tiebeholdning. | bestyrelsens retningslinjer tiletttionen er der indbygget et maksimum for den risi
ko, Dragsholm Sparekasse ma patage sig. Ultimo 2diygr Sparekassens aktiebeholdning 28.213
t.kr. eksklusiv sektoraktier. | 2016 udgjorde Spaesens aktiebeholdning 29.227 t.kr. eksklusiv sek-
toraktier. Aktiebeholdningen er placeret i likvielktier, som alle er noteret pa autoriserede markeds
pladser.
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Valutarisikoen er risikoen ved endringer i valutakn, som kan pavirke veerdien af Sparekassens
valutapositioner. Dragsholm Sparekasse har vedtag@ngslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt
at have eksponering i:

Valuta | procent af kapitalgrundlaget efter fradrag
EUR 0,5
uUsD 0,4
@vrige 0,1

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse vurderer Igbemdeden gnsker at fastholde aktiviteterne pa
markedsrisikoomradet i Sparekassen, eller om dekesrat outsource handteringen af handelsbe-
holdningen. Bestyrelsen har for naerveerende bessaitteitsource opgaven til en ekstern part.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen er risikoen for at f& vanskedigder med at overholde forpligtelser efterhanden
som de forfalder.

Dragsholm Sparekasses likvide beredskab bliveessiygd at opretholde tilstreekkelig likviditet og
likvide veerdipapirer. Det likvide beredskab fastigeg)ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraek-
keligt og stabilt likvidt beredskab.

Der henvises til nggletal for overdeekning i liktedisamt nggletal for udlan i forhold til indlamsta
til ledelsesberetningens omtale af likviditeten.

Operationel risiko
Operationel risiko er alle risici, der ikke er imaddt i finansielle risici, og opstar fra Spareless
aktiviteter, herunder menneskelige fejl.

Sparekassen har med henblik pa at mindske tabsige &f operationelle risici udarbejdet flere poli-
tikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikkeer stiller en raekke krav til it og personaiged

som den stiller en reekke krav til handtering abéatme oplysninger. Herudover er der udarbejdet
ngdplaner for it, som skal begraense tab i tilfeafdmanglende it-faciliteter eller anden lignende kr
sesituation. Dragsholm Sparekasse gnsker et skamktolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en
raekke standarder for, hvorledes kontrol skal for&parekassen er afhaengig af visse ngglemedar-
bejdere. For at mindske afhaengigheden, er der egitiskriftlige arbejdsgange.

Herudover sgger Sparekassen i videst muligt oméangidanne medarbejdere pa omrader, hvor det
vurderes, at Sparekassen har den stgrste afhaethgighe

Det er Sparekassens politik, at de operationdlei il stadighed begraenses under hensyntagda til
omkostninger, der er forbundet hermed.
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4. Femarsoversigt

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindteegter 42.062 38.195 32.281  35.942 38.976
Kursreguleringer 3.294 -1.483 -1.351 786 2.529
Udgifter til personale og administration ~ 40.161 35.657 34.326 29.68 30.731
Nedskrivninger pa udlan og tilgodeh. mv. 897 4.222 196 36 -8.979
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder 118 972 471 129 -203
Arets resultat 6.731 8.269 -4.103 238 -156
Anden Totalindkomst 0 0 -71 -7.069 680
Samlet Totalindkomst 6.731 8.269 -4.174 -6.246 524
Balance
Udlan 419.567 357.697 262.575 222.614 252.131
Egenkapital 156.899 148.690 136. 144.081 150.655
Aktiver i alt 1.425.937 1.250.261 1.118.251 1.051.060 1.043.468
Nggletal
Kapitalprocent 21,8 23,9 25,2 28,2 26,2
Kernekapitalprocent 21,8 22,9 24,2 27,0 24,9
Egenkapitalforrentning far skat 25, 5,5 -2,7 -0,5 -0,2
Egenkapitalforrentning efter skat 4.4 5,7 -2,9 0,6 -0,1
Indtjening pr. omkostningskrone 1,20 251, 0,90 0,98 0,99
Afkastningsgrad 0,47 0,66 -0,37 0,08 -0,02
Renterisiko 5,6 6,2 7,2 4.8 9,1
Valutaposition 0,1 0,1 0,0 0,2 0,1
Udlan i forhold til indlan 36,3 36,2 31,4 29,3 32,6
Udlan i forhold til egenkapital 2,7 2,4 1,9 1,5 1,7
Arets udlansvaekst 17,3 36,2 18,0 -11,7 ,9-8
Overdeekning i forhold til lovkrav om
likviditet 461* 431,3 ap 521,9 530,0
Summen af store engagementer 37,8 28,0 54,9 8,2 10,8
Arets nedskrivningsprocent -0,1 -0,7 0,0 13 2,5

*| 2017 angives LCR nggletallet, hvorfor tidligereilée er sammenlignelig med 2017
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5. Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralsa
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindtsegter

6. Renteudgifter

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

@vrige renteudgifter

7. Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

8. Kursreguleringer
Obligationer

Aktier m.v.
Investeringsejendomme
Valuta

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Indlan i puljeordninger

2017 2016
t.kr. t.kr.
27 35
24.076 19.910
4.220 5.282
2 3
28.325 25.230
497 200
1.251 2.228
97 2
1.845 2.430
992 959
1.446 1.259
1.143 1.196
5.772 5.741
6.564 6.687
15.917 15.842
237 -453
2.974 -5
0 1.863
83 78
14.128 5.099
-14.128 -5.099
3.294 1.483
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9. Nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringr fordelt pa aktiviteter og
geografiske markeder

Sparekassen har ikke fordelt nettorente- og gebitaggter og kursreguleringer pa aktivitetsomradegemagra-
fiske markeder. Det vurderes, at der ikke er vaigerdfvigelser mellem sparekassens aktivitetegeggrafi-

ske omrader, og der afgives derfor ikke segmensophger.

2017 2016

t.kr. t.kr.
10. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 26.919 24.037
@vrige administrationsudgifter 13.242 11.620

40.161 35.657

Personaleudgifter

Lon 18.740 16.731
Pension 2.057 1.854
Andre udgifter til social sikring 305 284
Afgifter 3.090 2.681

24.192 21.550

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnieeéliidsbeskeeftigede 34 30

Direktionen

Fast vederlag 2.002 1.702
2.002 1.702

Fratreedelsesgodtggrelse og opsigelsesvarsel foralktionen

Fratreedelsesgodtgerelsen udger 12 maneders |@msalirektionen opsiges af bestyrelsen.
| tilfeelde af anseettelsesforholdets opsigelse eslatafra Sparekassens side 9 maneder og fra direkt
onens side 4 maneder.

Safremt Dragsholm Sparekasse fusioneres med et padgeinstitut, og direktionen opsiges uden
yderligere grund inden 12 maneder efter fusionektiske gennemfarelse, udger fratraedelsesgodt-
gaerelsen 18 maneders lgn.
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2017 2016
t.kr. t.kr.
Bestyrelsen
Fast vederlag 725 785
Vederlag til bestyrelsen i alt 725 785
Antal bestyrelsesmedlemmer: 5
Seerskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen
Bestyrelsesformand Robert Ibsen 175 100
Neestformand Dan Strandberg 144 110
Bestyrelsesmedlem Peter Jgrgensen 100 100
Bestyrelsesmedlem Lotte Ryttergaard 106 125
Bestyrelsesmedlem Jan Thomsen 0 15 125
Bestyrelsesmedlem Lars Rébertjé (fratradt 2017) 50 200
Bestyrelsesmedlem Kaj Ole Nielsen (fratradt 2016) 0 25

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
Sparekassen har vurderet, at der er 4 ansattenuifigbielse pa risikoprofilen i Sparekassen (incl.
direktionen). Samlet arslan til disse udgar 4.6k6 t

2017 2016
t.kr. t.kr.
Revisionshonorar
PwC:
Lovpligtig revision af arsregnskabet 280 0
Skatteradgivning 17 0
Deloitte:
Lovpligtig revision af arsregnskabet 9 293
Andre erkleeringer med sikkerhed 74 59
Andre ydelser* 73 0
Samlet honorar til de repraesentantskabsvalgteevedgisionsvirksomheder,
der udfgrer den lovpligtige revision 453 352

*Andre ydelser vedrgrer radgivning ved overtagalsRefsnaes Sparekasse samt ved skift af puljeleverand
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11. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Individuelle nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Nedskrivninger
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tiglig regnskabsar
Andre bevaegelser

Arets nedskrivninger

Endelig tabt tidligere nedskrevet
Nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tyglie regnskabsar
Andre bevaegelser

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Nedskrivninger i alt

Endelig tabt (afskrevet)
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuekdskrevet/hensat
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer

Resultatpavirkning af nedskrivningerkan specificeres saledes

Nedskrivninger pa udlan og garantier (individuelle
Nedskrivninger pa udlan og gararttiguppevise)
Endeligt tabt (afskrevet) ikke ti#ire nedskrevet/hensat
Indgéet pa tidligere afskrevne forger

Rente af nedskrivninger

| alt resultatpavirkning

2017 2016
t.kr. t.kr.
32.367 35.532
10.652 6.938
-8.942 -9.566
1.525 -2.804
3.235 -5.432
-2.880 2.267
32.722 32.367
3.995 5.385
-1.780 -1.669
280 279
-1.500 -1.390
2.495 3.995
35.217 36.362
215 85
1.042 10
3.235 -990
-1.500 -1.390
215
-1.042 -10
-1.805 -1.832
-897 -4.22
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2017 2016
t.kr. t.kr.
12. Skat
AEndring i udskudt skat -1.260 330
Godtggarelse af skat fra datterselskab 0 57
| alt skat -1.260 387
Effektiv skatteprocent % %
Selskabsskattesats i Danmark 22.0 22.0
Permanente forskelle -6,2 0.1
Regulering af fremfgrbare underskud, regnskabsigtess 0,0 -26.3
Effektiv skatteprocent 15.8 -4.2
13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centribanker
fordelt efter restlgbetid
Tilgodehavende péa opsigelse hos centralbanker 0@5.0 38.000
Tilgodehavende péa anfordring hos kreditinstitutter 49.306 15.971

124.306 53.971

14. Udlan og andre tilgodehavender til amortiserekostpris
og udlan til dagsveerdi
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpri 419.567 357.697

419.567 357.697

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid

Anfordring 4.269 1.966
Til og med 3 maneder 8.395 7.786
Over 3 maneder og til og med et ar 137.807  102.437
Over et ar og til og med 5 ar 148.894 133.354
Over 5 ar 120.202 112.154

419.567 357.697

Veerdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation

for veerdiforringelse:

Udlan og tilgodehavender far nedskrivning 55.545 46.848
Nedskrivning 32.722 32/.36

22.823 14148
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Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvdraeBparekassens side pa 1 maned. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra Sparekassens og kurgiées hele udlansperioden. Ved misligholdelse er
det dog muligt for Sparekassen at tilsidesaettee dettd ikke-blancolan stilles der krav om, at kun-
den lgbende afleverer gkonomiske oplysninger tirSkassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarselIparekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra Sparekassens side i udnsperioden. Ved misligholdelse er det dog
muligt for Sparekassen at tilsidesaette dette. Blerssnormalt krav om gkonomiske oplysninger ved
nyudlan samt aendringer til eksisterende udlan.

2017 2016
t.kr. t.kr.
Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 45.828 38.810
Industri og rastofudvinding 18.109 7.354
Energiforsyning 0 265
Bygge- og anleeg 40.291 38.815
Handel 55.181 44.546
Transport, hoteller og restauranter 16.984 7.274
Information og kommunikation 1.042 1.107
Finansiering og forsikring 12.702 13.968
Fast ejendom 37.489 35.541
@vrige erhverv 30.642 35.617
Erhverv i alt 258.268 223.297
Private 426.880 349.349

685.148 572.646

15. Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 539.916 554.369

539.916 554.369
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2017 2016
t.kr. t.kr.
16. Aktier mv.
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret padéasOMX Copenhagen 28.213 29.227
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi (primaktosaktier) 31.383 27.301

59.596 56.528

17. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
2017
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.667 118
2016
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.549 122
2017 2016
t.kr. t.kr.

18. Aktiver tilknyttet puljeordninger

Kontant 890 8.404
Obligationer 0 62.444
Aktier 0 39.803
Investeringsfondsandele 197.798 41.703
@vrige aktiver 4.378 1.126

203.066 153.480

Puljefordeling 2017 2016
Pensionspuljer @vrige puljer Pensiongper @vrige puljer
t.kr. KE. t.kr. t.kr.

Kontant 873 17 8.199 205
Obligationer 0 0 60.921 1.523
Aktier 0 0 38.832 971
Investeringsfondsandele 194.020 3.778 40.592 1.111
@vrige aktiver 4.294 84 1.099 27

199.187 3.879 149.643 3.837
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2017 2016
t.kr. t.kr.
19. Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 500 11.700
Afgang i arets lgb 0 -13.063
Arets veerdiregulering til dagsveerdi 0 1.863
Dagsveerdi ultimo 500 500

Dagsveerdien af investeringsejendom pr. 31. decedier er opgjort med udgangspunkt i vurde-
ring, fra 2014, foretaget af den uafhaengige ejerstosaglervirksomhed: Nybolig, Vig v/statsaut.
ejendomsmaegler Mikkel Henriksen, der har de ngdgeridalifikationer og den ngdvendige vi-
den om det lokale ejendomsmarked og den pageeldenwegori af ejendomme til at kunne vurdere
ejendommens aktuelle dagsveerdier.

Dagsveerdireguleringerne er foretaget med udganggspankerkendte internationale standarder
for ejendomsvurderinger og baseret pa gennemfartdlér for tilsvarende ejendomme.

2017 2016
t.kr. t.kr.
20. Domicilejendomme
Omvurderet veerdi primo 309 309
Tilgang i arets lgb 425 0
Afgang i arets lgb -425 0
Omvurderet veerdi ultimo 309 309
21. @vrige materielle aktiver
Driftsmidler
Kostpris primo 9.693 8.941
Tilgang 782 752
Kostpris ultimo 10.475 9.693
Af- og nedskrivninger primo 8.725 8.385
Arets afskrivninger 416 340
Af- og nedskrivninger ultimo 9.141 8.725

Bogfart beholdning ultimo 1.334 968
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2017 2016
t.kr. t.kr.
Indretning i lejede lokaler
Kostpris primo 808 808
Tilgang 1.996 0
Kostpris ultimo 2.804 808
Af- og nedskrivninger primo 782 738
Arets afskrivninger 145 44
Af- og nedskrivninger ultimo 927 782
Bogfart beholdning ultimo 1.877 26
| alt gvrige materielle aktiver 3.211 994
22. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Udskudt skat primo 2.506 2.176
Andring materielle anlsegsaktiver -12 -38
AEndring fremfgrbare underskud -1.248 -1.274
Delvis nedskrivning af fremfgrbare underskud 1.642
1.246 2.506
2017 2017 2017 2016
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver forpligtelser  netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle anleegsaktiver 0 -2 -2 10
@vrige (fremfgrbare underskud) 1.248 0 1.248 495
1.248 -2 1.246 2.506
2017 2016
t.kr. t.kr.
23. Andre aktiver
Tilgodehavende renter 1.443 1.295
Deposita lejede lokaler 846 846
Diverse 7.809 3.726
| alt 10.098 5.867




24. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til kreditinstitutter

25. Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider
Anfordring

Indldn med opsigelsesvarsel:

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Fordeling pa indlanstyper
Anfordring

Med opsigelsesvarsel
Seerlige indlansformer

26. Andre passiver

Skyldige renter m.v.
Hensat feriepengeforpligtelse

Skyldige omkostninger, mellemregninger, clearmg.

Diverse
| alt
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2017 2016
t.kr. t.kr.
250 0
250 0
972.103 852.486
3.790 4.478
2.953 3.176
14.494 14.980
43.827 47.424
1.037.167 922.544
971.166 852.485
6.356 5.626
59.645 64.433
1.037.167 922.544
511 827
3.376 3.070
15.338 13.978
1.050 193
20.275 18.068




27. Egenkapital

Garantkapital primo
Arets tilgang
Arets afgang

Garantkapital ultimo

Andre reserver
Andre reserver primo
Overfgrt fra resultatopgarelsen

Andre reserver ultimo
(Opskrivning af datterselskab)

Renter af garantkapital:

Saldo primo

Udbetalt renter af garantkapital
Afsat renter af garantkapital

Renter af garantkapital ultimo

Overfgrte overskud
Overfgrte overskud primo
Overfart fra resultatopggrelsen

Overfart overskud ultimo

Egenkapital i alt ultimo
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2017 2016
t.kr. t.kr.
8.071 7.124
1.888 1.292
335 345
9.624 8.071
2.049 1.927
118 122
2.167 2.049
75 72
-75 -72
84 75
84 75
138.495 130.423
6.529 8.072
145.024 138.495
1589 148.690
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2017 2016
t.kr. t.kr.
28. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Finansgarantier 10.258 10.191
Tabsgarantier for realkreditudlan 125.884 85.324
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 50.723 554.
@vrige garantier 53.049 28.517
| alt 239.914 178.587
Andre forpligtende aftaler
@vrige (udtreedelsesgodtgarelse til SDC) 19.723 2116.
| alt 19.723 16.211

I lighed med de gvrige danske pengeinstitutterdraSiparekassen for tab hos Indskydergarantifon-
den/Afviklingsformuen for 2017. Seneste opgarefsgparekassens andel af sektorens indestaelse
overfor Indskydergarantifonden/Afviklingsformuengea 0,1%.

Den beregnede huslejeforpligtelse udger 669 tdm fordeler sig pa 3 lejemal med 6 maneders op-
sigelse.

Sparekassen er administrationsselskab i en damskeskatning. Sparekassen haefter derfor ifglge
selskabsskattelovens regler herom fra og med redpssket 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli &ixl@ventuelle forpligtelser til at indeholde kilde
skat pa renter, royalties og udbytter for de sakdtésde selskaber.
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29. Neertstaende parter
Alle transaktioner med neertstaende parter skergyéeadsvilkar.
Der findes ingen naertstdende parter med bestemneditielelse.
Transaktioner med neertstdende parter i regnskabsare

Der har i regnskabsaret vaeret falgende transaktioelem Dragsholm Sparekasse og fglgende
neertstaende parter:

Navn Hjemsted Grundlag fomidflydelse Art og omfang af transaktioner
Dragsholm Finans Odsherred 100% ejet datterselsk Leje af forretningsejendom og
Aktieselskab indskud af indlan
2017 2016
t.kr. t.kr.

Lan til ledelsen

Bestyrelse 230 1.007
230 1.007
Sikkerhedsstillelser
Bestyrelse 70 429
70 429

Lan til bestyrelsen er givet pa Sparekassens nermafrkedsmaessige vilkar. Rentefod er i interval-
let: 4,25 - 13,75 % p.a.



30. Kapitalgrundlag

Egenkapital jf. balancen

Garantkapital
Udskudt skat
Rente garantkapital
@vrige fradrag

Egentlig kernekapital

Garantkapital
Fradrag i supplerende kapital

Kapitalgrundlag efter fradrag i alt

Risikoeksponering
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2017 2016
t.kr. t.kr.
156.899 148.690
0 -8.071
-1.246 .56
-84 -75
-14.253 -8.962
141.316 129.076
0 8.071
0 -2.087
141.316 135.060
646.855 563.993



