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Oplysninger om sparekassen
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Internet: www.dragsholmsparekasse.dk
E-mail: asnaes@dragsholmsparekasse.dk

Bestyrelse

Viceberedskabschef Lars Robétjée, formand
Souschef Lotte Ryttergaard, naestformand
Revisor Henning Nielsen
Shippingmanager Peter Jgrgensen
Udviklingskonsulent Robert Ibsen
Tomrermester Kaj Ole Nielsen
Produktionskoordinator Sgren Thorsell

Direktion
Direktar Leif Nilsson

Revisionsudvalg

Revisor Henning Nielsen, formand
Viceberedskabschef Lars Robétjé
Shippingmanager Peter Jgrgensen
Souschef Lotte Ryttergaard
Udviklingskonsulent Robert Ibsen
Tomrermester Kaj Ole Nielsen
Produktionskoordinator Sgren Thorsell

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pa repreesentantskabsmgde, den 19. maas 20

Dirigent




Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behaodlgiodkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. janBh
december 2013 for Dragsholm Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med toviinansiel virksomhed, herunder bekendtggrelseiom
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsugierselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givegteisende billede af sparekassens aktiver og\psginan-
sielle stilling pr. 31. december 2013 samt reseitaf sparekassens aktiviteter for regnskabsajahtar —

31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opéatteh retvisende redeggarelse for udviklingen i &q@easens
aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beshsiweaf de veesentligste risici og usikkerhedsfakiaem

sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkeodelse.

Asnees, den 19. februar 2014

Leif Nilsson
direktar
Bestyrelse:
Lars Robétjé Lotte Ryttergaard Henning Nielsen
formand naestformand
Peter Jargensen Robert Ibsen Kaj Ole Nielsen

Saren Thorsell



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til repraesentantskabet i Dragsholm Sparekasse

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dragsholm Spass& for regnskabsaret 1. januar — 31. decembér @ed
omfatter resultat- og totalindkomstopggarelse, badargenkapitalopggrelse og noter, herunder anvegdt
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lofiramsiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgirskab, der giver et retvisende billede i overemsstelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har etheh@ ansvaret for den interne kontrol, som lededseser
som ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vaksentlig fejlinformation, uanset om denne skyloes
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskapet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgres
revision i overensstemmelse med internationalesi@vsstandarder om revision og yderligere kravgéal
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi ovédeo etiske krav samt planleegger og udfgrer renesofor
at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskaeten veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandimigr at opna revisionsbevis for belgb og oplygairi ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaeafjeevisors vurdering, herunder vurderingen afcrigbr

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uansetdenne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikalerin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er reteviar sparekassens udarbejdelse af et arsregnd&algjver
et retvisende billede. Formalet hermed er at udéoravisionshandlinger, der er passende efter ordagbe
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om efiéieten af sparekassens interne kontrol. En remisim-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valgeghskabspraksis er passende, om ledelsens rbgndes-
sige skan er rimelige samt den samlede preesentdtémsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiosiee tilstreekkeligt og egnet som grundlag foreskonklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givesteisende billede af sparekassens aktiver, passiydinan-
sielle stilling pr. 31. december 2013 samt af reget af sparekassens aktiviteter for regnskab4ajanuar —
31. december 2013 i overensstemmelse med lov andial virksomhed.



Den uafhaengige revisors erkleeringer (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhedrgeemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretadeti-
gere handlinger i tillaeg til den udfarte revisidraesregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at miplysrne i ledelsesberetningen er i overensstenenmeés
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 19. februar 2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Thomas Hjortkjsaté&rsen Christian Dalmose Pederse
statsautoriseexisor statsautoriseexisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Dragsholm Sparekasses hovedaktivitet er at udbgdasielle produkter til private kunder og er-

hvervskunder. Kunderne er primzert bosiddende iekpasens lokalomrade: Nordvestsjeelland.
Sparekassen gnsker at kunne tilbyde kunderne dt bogtiment af produkter kombineret med

professionel radgivning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat andrager -156 t.kr. mod -4.457 t.R012. Resultatet er veesentligt pavirket af:

Betalinger til Indskydergarantifondérf61 t.kr.
Nedskrivninger pa Sparekassens ldkatesteringer 1.726 t.kr.
Fratreedelsesgodtgerelse til afgaende direktar 2.687
Nedskrivning pa udlan og henseaettelse pa garanfi@eg kr.

Sparekassens arsresultat er -295 t.kr. for ska84@ t.kr. i 2012), mens "anden totalindkomst” er
879 t.kr. far skat, (7.441 t.kr. i 2012). Den saele@otalindkomst, far skat, udger 584 t.kr. (1.601
t.kr. i 2012) og 524 t.kr. efter skat, (946 t.kR012). Resultatet er tilfredsstillende i det nusmaer
de marked.

Sparekassen har i 2013 oplevet en negativ udvildéngn del engagementer, hvilket har betydet,
at Dragsholm Sparekasse har nedskrevet i alt 8.&79

For aret 2013 var forventningen et arsresultakémsregulering pa aktier, nedskrivninger, ekstra-
ordinaere poster og skat p& 3-4.000 t.kr. Arsremiltaev pa 6.597 t.kr. i 2013. Arsagen til for-
skellen er vaesentligst en bedre forrentning afgaltiibonsbeholdningen.

Sparekassens balance
Balancen er uzendret. Sparekassen samlede ind&@npinjepensioner, udgar 865.095 t.kr. og
dermed et fald fra 881.835 t.kr. i 2012. Sparekasse valgt alene at indga aftaler om indskud af
indlan i de situationer hvor dette er gkonomiskabalt. Udlanet faldt fra 276.876 t.kr. i 2012 til
252.131 t.kr i 2013. Nedskrivningerne, der modraegnedlanssaldoen, har pavirket med halvdelen
af faldet.

Den overskydende likviditet placeres enten i oligyeer/aktier eller som indskud i andre penge-
institutter.

| det kommende ar forventes der et stabilt indigrelidt faldende udlan.



Sammenlignet med andre pengeinstitutter er kreiitien vaesentligt mindre, idet udlan i forhold
til egenkapital kun er 1,7. Til gengeeld er rentkasn veesentligt starre.

Fordi vort udlan ikke er sa forholdsmaessigt stom &i ser andre steder, og fordi renteafkastet pa
vor obligationsbeholdning er blevet mindre, har gieet et vist pres pa vor indtjening. Til gen-
geeld er vor risiko pa udlansvirksomheden mere lEskend hos sammenlignelige pengeinstitut-
ter.

Forrentningen af Dragsholm Sparekasses garantk&mit2013: 81 t.kr. disponeres direkte over
egenkapitalen.

Resultatdisponering

Ledelsen indstiller til repreesentantskabet, attA&4overfares til "andre reserver”, -380 t.kr. ove
fares til "overfart overskud” og 680 t.kr. overfgrél "akkumulerede veerdiaendringer, akkumule-
ret veerdiregulering, der fglger af omvurdering aldrtil udlgb aktiver til dagsveerdi”.

Sparekassens egenkapital vil herefter komme bkata af 7.959 t.kr. i garantkapital, 6.850 t.kr. i
"akkumulerede veerdisendringer”, 1.645 t.kr. i "andgserver”, 81 t.kr. i "renter af garantkapital”
0g 134.120 t.kr. i "overfgrt overskud”. Den samlextgenkapital er herefter 150.655 t.kr. pr. 31.
december 2013. | 2012 var den samlede egenkapideB39 t.kr.

Sparekassens egenkapital og likviditetsberedskabsaiut tilfredsstillende.

Kapitaldeekning og kapitalbehov
Dragsholm Sparekasse har siden 1. januar 20Ghdhgtandardmetoden for kredit- og markeds-
risici samt basisindikatormetoden for operationgBei.

Sparekassen har en solvens pa 26,2% (26,7% i 20Milet er en overdaekning i forhold til lo-
vens krav med 18,2%.

Dragsholm Sparekasse skal fra 1. januar 2014 f#geye regler i CRD IV, herunder CRR for-
ordningen til beregning af solvens. Andringernelpjanuar 2014 kan i hovedtreek henfgres til
fglgende forhold:

. Krav til den egentlige kernekapitalguéatorisk egenkapital) stiger fra 2% til 4%
. Der skal foretages yderligere fradragSparekassens besiddelser i den finansiellersekto
. Stigende veegtning af institutmodpaoigfordringer pa darlige 1an

. Mindre veegtning af udlan til SMV kundgtindre - og mellemstore virksomheder).



Sparekassen har endnu ikke feerdiggjort beregrisplaens efter de nye regler, men forventer
ingen neevneveerdig aendring i den forbindelse. |aterkende ar skal man herudover leve op til
yderligere krav, herunder iseer krav til kapitaltravgsbuffer pa 2,5%, konjunkturbuffer pa 2,5%

samt ggede krav til likviditet. Ledelsen vurderatr,Dragsholm Sparekasse ikke vil have nogen
vanskeligheder med at leve op til de samlede ktawskal veere fuldt implementeret i 2019.

Dragsholm Sparekasse skal, udover at opgare ldiska solvens, ligeledes opggare sit individuel-
le solvensbehov. Sparekassen vurderer |gbende ediodmtil opggrelse af det individuelle sol-
vensbehov.

Opggrelsen af solvensbehovet er baseret pa ldgeikaingsbekendtgarelsens bestemmelser og pa
Finanstilsynets vejledning herom. Sparekassen &draggrund af det beregnede kapitalkrav op-
gjort en overdaekning pa 75.517 t.kr., som udgeskigllen mellem det nuveerende kapitalkrav
(solvensbehov) og den faktiske kapital (solvens)véhsbehovet er opgjort efter en 8+ tilgang,
svarende til Finanstilsynets foretrukne metode.

Veaesentlige uforudsete sendringer i kapitaldeeknirgsigigarelsen eller i Finanstilsynets for-
tolkning eller praksis for vurdering af det ngdvigredsolvensbehov kan medfare, at Sparekassens
solvensmaessige overdaekning mindskes, og det kanaikkses, at en sadan aendring kan veere
vaesentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgaendeukknjrer og veesentlige uforudsete begiven-
heder hos kunder pavirke vort solvensbehov.

Det er ledelsens vurdering, at solvensen erdilkkelig til at deekke den risiko, der er forbundet
med Sparekassens aktiviteter. Vi forventer salati&sinne leve fuldt ud op til kravene som de er
udformet, hvorfor arsregnskabet aflaegges som goamgern.

Sparekassen skal i henhold til kapitaldeekningstetig@relsen offentliggere en raekke oplysnin-
ger, herunder det opgjorte individuelle solvensheho

Dragsholm Sparekasse offentliggar solvensbehovetvpd.dragsholmsparekasse.dk/SB2013.pdf
hvortil der henvises.

| 2010 fastlagde Det Europeeiske Banktilsyn nyeimgsiinier i forbindelse med muligheden for
at indregne garantkapital, nar solvensprocentehaglgores. | disse regler er det sadan, at kapita-
len kan nedskrives, hvis Sparekassen har underdkudkke kan deekkes af de frie reserver. Her-
udover vil der ikke veere mulighed for at fastleeggetebetalingen i % far efter arsregnskabets
afslutning. Reglerne tradt i kraft 1. juli 2012 witkreeve vedtaegtsaendringer.

Sparekassens ledelse har valgt ikke at sendre gexitee og vi har derfor, fra ikrafttreedelsesdato-
en, undladt at indregne garantkapitalen i "kernékégn efter fradrag”, men alene i den "supple-
rende kapital”, ndr Sparekassens solvens opggres.



Likviditet
Dragsholm Sparekasse skal for at opfylde kravenékwditet i Lov om Finansiel Virksomhed
§ 152 disponere over en likviditet der er tilstradie svarende til et krav pA minimum 103.858
t.kr. Sparekassen likviditet er opgjort til 654.83&. Overdaekningen er saledes betydelig og vee-
sentligt over sektorgennemsnittet.

Det ledelsesmaessige mal for likviditet er en ovérdag pa 100%, altsd 207.716 t.kr.

Sparekassen stresstester lgbende likviditetssinetipa 1 ars sigt. Resultatet er absolut tilfreds-
stillende og markant over sektorniveau.

Fra 1. kvartal 2014 skal sparekassen opggre ogiattb likviditet til Finanstilsynet efter den sa-
kaldte Liquidity Coverage Ratio (LCR). Sparekasdemnslgbige vurdering viser, at vi lever op til
de nye krav, som de er udformet.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning ognadinytter sig til nedskrivninger pa udlan.
Ledelsen vurderer, at usikkerheden er pa et niveauer forsvarligt i forhold til det retvisende
billede af arsregnskabet. Vi skal henvise omtalewaasentlige regnskabsmaessige skan, forud-
saetninger og usikkerheder i note 2.

Fremtiden - Dragsholm Sparekasse som selvsteentgengeinstitut
Dragsholm Sparekasses bestyrelse har i det f&lgbgennemfgrt en analyse og en beslutnings-
proces for at kunne vurdere fremtiden for Dragsh8jmarekasse.

Konklusionen er, at Dragsholm Sparekasse gnsKertagette som et selvsteendigt pengeinstitut.

Usaedvanlige forhold

Mellem bestyrelsen og direktionen er der indgaeti@fom, at Leif Nilsson gar pa pension i 2014.
Det er ligeledes aftalt, at fratreedelsesdato fastseettes endeligt, nar anseettelsen af en ny-direk
tar har fundet sted, og det er aftalt med vedkonataghvornar en tiltraedelse kan finde sted.

En kontraktlig aftalt fratreedelsesgodtgarelse &iflNilsson, stor 2.587 t.kr. er udgiftsfart under
"gvrige administrationsudgifter” i regnskabet f@13.
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Seerlige risici
Traditionelt er den starste risiko i et pengeinssitregnskab risikoen i forbindelse med udlan og
garantier.

| Dragsholm Sparekasse er den vaesentligste risiknetydelig rentestigning, idet en stigning pa
1%, over hele rentekurven, vil betyde en negatiirgaing pa arsregnskabet pa 12.910 t.kr.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har lanceret den sakaldte tilsymedi#, der er blevet implementeret inden udgan-
gen af regnskabsaret 2012. Tilsynsdiamanten fagéesm raekke saerlige risikoomrader med en
raeekke greenseveerdier. Ved udgangen af 2013 liggeelsgssen inden for samtlige graenseveerdier
i tilsynsdiamanten, hvilket fremgar af nedenstaeatel:

Pejlemeaerke Ginaeveerdi Dragdim Sparekasse
2013 2012

Summen af store engagementer <125% aflagsialen 11% 11%
Udlansveekst p.a. 28% -9% -3%
Ejendomseksponering < 25%déén og garantier 4% 4%
Stabil funding Udlan / arbejdende kapital fra-

trukket obligationer med en

restlgbetid under 1 ar <1,00 0,27 0,27
Likviditetsoverdaekning > 50% 530 % 556%

< = mindre end >tgree end
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Begivenheder efter balancedag

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke riaddt forhold, som forrykker vurderingen af ars-
rapporten.

| 2012 omklassificerede Dragsholm Sparekasse siak il udlgb” obligationer, saledes at disse
fremtidig blev en del af handelsbeholdningen ograet skulle males til dagsveerdi i stedet for til
amortiseret kostpris.

For endeligt at eliminere pavirkningerne pa driftepenkapital er samtlige obligationer, der tidli-
gere relaterede sig til "hold til udlgb” obligatieme, i januar maned 2014 blevet solgt. Det vil
f.s.v. angaende arsregnskabet 2014 betyde, atréiguigringen pa obligationer” i dette ar pavir-
kes positivt med 6.793 t.kr. (efter skat), mensd&m totalindkomst” vil blive pavirket negativt
med det tilsvarende belgb. Det vil ligeledes betydéakkumulerede veerdisgendringer, akkumule-
rede veerdireguleringer, der fglger af omvurderihgadd til udlgb aktiver til dagsveerdi” vil blive
formindsket med belgbet, mens "overfarte oversktidbliver foragget. Den samlede egenkapital
vil ikke blive pavirket heraf.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at giordringer for den finansielle sektor. Det er
dog ledelsens forventning, at 2014 vil betyde endmé veekst i gkonomien. Ledelsen forventer, at
den basale sparekasseforretning af kunderelatededateter vil udvikle sig positivt, saledes at
resultatet vil ligge i niveaue.000 — 4.000 t.kr.

En fortsat gkonomisk afmatning medfarer usikkerbiddmaling af Sparekassens engagementer
med kunderne. Det kan saledes ikke afvises, aegativ udvikling indenfor brancher, hvor Spa-
rekassen har ikke ubetydelige engagementer sammeeenabgler eller praksis pa omradet for ma-
ling af engagementer, kan medfare yderligere nadskger og hensaettelser, der vil pavirke vur-
deringen af instituttets aktiver og passiver, figiale stilling pr. 31. december 2014 samt resulta-
tet af Sparekassens aktiviteter for 2014, og painden kan veere vaesentlig.

Garantkapitalen

Sparekassen har ved udgangen af 2013 en gardatksa#p7.959 t.kr. En garant kan alene afgive
stemme for maksimalt 20 t.kr. til valg af repraeaatgkabet. Garantkapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Finanstilsynet har, i henhold til bekendtggrelseopgarelse af basiskapital, givet sparekassen en
rammetilladelse til at indlgse garantkapital feet&013 med 2.682 t.kr. Garantkapitalen skal her-
efter minimum vaere pa 5.277 t.kr.
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Ledelsen
Bestyrelsen veelges af repraesentantskabet forrmtpea 4 ar ad gangen.

Direktionens fratreedelsesordninger afviger iklerformer i branchen. Direktion og bestyrelse er
ikke omfattet af bonusordninger - eller lignenddringer.

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnedeaarfev sparekassens kontrol- og risikostyring i
forbindelse med regnskabsafleeggelsesprocessemdeeraverholdelse af relevant lovgivning og
anden regulering i forbindelse med regnskabsafléegge Sparekassens kontrol- og risikosty-
ringssystemer kan skabe en rimelig, men ikke absdtlerhed for, at uretmaessig brug af aktiver,
tab og/eller veesentlige fejl og mangler i forbirsgeed regnskabsafleeggelsen undgas.

Kontrolmiljg
Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt orgaioissstrukturen, risikoen for besvigelser, samt
tilstedeveerelsen af interne regler og retninggiinje

Bestyrelsen og direktionen fastleegger og godkenderordnede politikker, procedurer og kon-
troller pa vaesentlige omrader i forbindelse medskgbsaflaeggelsesprocessen. Bestyrelsen har
vedtaget politikker, manualer, procedurer mv. fegsentlige omrader inden for regnskabsaflaeg-
gelsen, og de vedtagne politikker, manualer ogeatocer er tilgeengelige pa sparekassens intra-
net. Overholdelse indskeerpes lgbende, og der fmet@bende stikprgvevis overvagning og kon-
trol af overholdelsen.

Direktionen overvager lgbende overholdelsen afvesle lovgivning og andre forskrifter og be-
stemmelser i forbindelse med regnskabsafleeggetseapporterer lgbende herom til bestyrelsen.

Risikovurdering

Bestyrelsen foretager mindst én gang arligt en ardelet vurdering af risici i forbindelse med
regnskabsafleeggelsesprocessen. Bestyrelsen tagdeda risikovurderingen stilling til risikoen
for besvigelser og de foranstaltninger, der skeffes, med henblik pa at reducere og/eller elimi-
nere sadanne risici

Whistleblower-ordning

Med henblik p& at give mulighed for hensigtsmaesgifprtrolig rapportering af alvorlige forseel-
ser eller mistanke herom skal der i 2014 etabletesserligt system, hvortil Sparekassens medar-
bejdere kan indrapportere uetisk adfaerd, som deemddre bekendt med eller have mistanke om.

Whistleblower-systemet er forankret i revisionsudesy som pa lukkede mgder, uden deltagelse
af direktionen, behandler og agerer pa eventuetteofd, som er rapporteret i systemet.
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Sammenseaetning af ledelsesorganer, udvalg og udvatgs funktion
Dragsholm Sparekasses ledelsesorganer, udvalgvadgets funktion er beskrevet i de fglgende
afsnit.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen paser, at direktionen overholder deeafyrelsen besluttede malsaetninger, strategier
og forretningsgange. Orientering fra direktionearskystematisk savel ved mgder som ved skrift-
lig og mundtlig lgbende rapportering. Denne rapgrany omfatter blandt andet udviklingen i
omverdenen, sparekassens udvikling og lsnsomhetdsamniinansielle stilling.

Bestyrelsen mgdes efter en fastlagt mgdeplan mit@iggange om aret. Der holdes normalt et
strategiseminar, hvor sparekassens vision, matrategi fastlaegges. | 2013 har bestyrelsen af-
holdt 15 mgder, hvoraf 1 var et strategiseminar.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger oragBlmolm Sparekasses strategi, bevilling af
st@grre engagementer, stgrre investeringer, kapitadagets stgrrelse og sammensaetning, lang-
sigtede forpligtelser, kontrol- og revisionsforhslmt veesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedareatirektionens rapportering til bestyrelsen
og for disse parters kommunikation i gvrigt. Fatiegsordenen gennemgas og vurderes arligt af
bestyrelsen og tilpasses Igbende til sparekasgeasan.

Bestyrelsens sammenseetning og regler for udpegniog udskiftning
Repraesentantskabet veelger bestyrelsen. Bestytmseir af 7 medlemmer.

Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigtssige Ingen af bestyrelsens medlemmer del-
tager i den daglige ledelse af sparekassen.

Bestyrelsesmedlemmerne veelges for en periode eafafirog genvalg kan finde sted. De valgte
medlemmer er valgt individuelt pa forskellige tidsfter, hvilket sikrer kontinuitet i bestyrelsens
arbejde. Medlemmerne skal fratreede ved det fylBtér6

Alle bestyrelsesmedlemmerne har erhvervsmaessigiradyghvoraf en som revisor. Denne sam-
mensaetning sikrer overholdelse af fit and propgelssettet samt en hensigtsmaessig bredde og
erfaringsgrundlag i bestyrelsens tilgang til opgaeeog bestyrelsen vurderer, at den er medvir-
kende til at sikre kvalificerede overvejelser oglbninger. Bestyrelsen vurderer lgbende om der
er anledning til at ajourfgre eller styrke medlemmes kompetence i forhold til opgaverne.
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Revisionsudvalg

Dragsholm Sparekasses bestyrelse varetager fuekti®om revisionsudvalg, idet opgaverne om-

fatter:

- overvagning af regnskabsaflaeggelsesprocessen

- overvagning af, om sparekassens interne kontrasystéventuelle interne revision og risiko-
styringssystemer fungerer effektivt,

- overvagning af den lovpligtige revision af arsrdgist mv. og

- overvagning af og kontrol med revisors uafhaengighed

- overvagning af overholdelse af spekulationsreglerne

Efter bestyrelsens vurdering kan Henning Nielseatéme en selvsteendig vurdering af, om Spa-
rekassens regnskabsafleeggelse, interne kontrofié&ostyring og lovpligtig revision er tilrette-
lagt og gennemfart pa en hensigtsmaessig made.kagaem er ikke omfattet af IFRS-reglerne.

Bestyrelsen har vurderet Henning Nielsens kvalifidcer i forhold til Sparekassens virksom-
hedsstarrelse og kompleksitet i overensstemmelsedntei Bekendtgarelse nr. 1389 af d. 22. de-
cember 2008.

Henning Nielsen, revisor FDR, er valgt som formémdudvalget, idet bestyrelsen har vurderet,
at Henning Nielsen er uafhaengig af sparekassersigder de naevnte kvalifikationer.

Bestyrelsens gvrige medlemmer er alle medlem adiomsudvalget.

Udvalget mgdes efter en fastlagt mgdeplan mindgtrizle om aret som hovedregel umiddelbart
forud for bestyrelsens mgder. Udvalget har udovennaevnte opgaver vurderet og taget stilling
til sparekassens anvendte regnskabspraksis, herisade metoder for nedskrivning af udlan og
henseettelser pa garantier. | den forbindelse eekassens kontrolmiljg for opgerelse af de vee-
sentlige regnskabsmaessige skan i arsregnskabetrggéat og vurderet.

Anseettelsesudvalg
Bestyrelsen har nedsat et ad hoc-udvalg som erdigsfor den samlede anseettelsesprocedure i
forbindelse med anseettelsen af en ny direktgr g&hralm Sparekasse.

Udvalget bestar af formanden, Lars Robétje, nagstfoden, Lotte Ryttergaard, bestyrelsesmed-
lem med seerlige faglige kvalifikationer, jfr. bekitgarelse om revisionsudvalg, Henning Nielsen,

samt Sparekassens ngglemedarbejdere Gitte ThiggnRewd Clausen

Udvalget er valgt indtil opgaven er lgst.
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Direktionen

Bestyrelsen anseetter direktgren, som har ansvaréilréttelseggelsen og gennemfgrelsen af de
strategiske planer. Direktgren er ikke medlem atyrelsen, men deltager normalt i bestyrelses-
mgderne.

Direktionens forretningsorden fastleegger procedioedirektionens rapportering til bestyrelsen
og for disse parters kommunikation i gvrigt. Fatiegsordenen gennemgas og vurderes arligt af
bestyrelsen og tilpasses lgbende sparekassernsositua

Repraesentantskabet

Repraesentantskabet er sparekassens gverste myhdiglzeekassens bestyrelse leegger veaegt pa,
at repraesentanterne far en detaljeret orientedngt dyldestgarende grundlag for de beslutninger,
der treeffes pa repreesentantskabsmedet.

Indkaldelse til repraesentantskabsmgde offentlegmeg udsendes til repraesentantskabsmedlem-
merne mindst 14 dage forud for afholdelsen, saledetisse har mulighed for at forberede sig.
Alle repraesentantskabsmedlemmer har ret til aagdelt og stemme ved repreesentantskabsmgadet,
jf. vedteegterne, ligesom der er mulighed for atnfeette forslag til behandling.

Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordinaert reygraantskabsmgade, hvis det gnskes af 1/5-del af
repraesentantskabet.

Regler for eendring af vedtaegter
Dragsholm Sparekasses vedtaegter kan eendres vessepiantskabets beslutning.

Interessenterne

Sparekassen sgger lgbende at udvikle og vedligetggde relationer til sine interessegrupper,
idet s&danne relationer vurderes at have veeseuligositiv betydning for udviklingen. Drags-
holm Sparekasse har med dette udgangspunkt foratdarkommunikationspolitik, ligesom der
er saerskilte politikker for forskellige nagleomréddem personale og ansvarlighed overfor kunder
og samfundet som helhed.

Det er en del af bestyrelsens arbejde at sikrel sdteglevelse som jeevnlig tilpasning af retnings-
linjerne i overensstemmelse med udviklingen i oging sparekassen.

Vederlag til ledelsen

For at tiltreekke og fastholde sparekassens ledafessige kompetencer er direktgren og ledende
medarbejderes aflenning fastlagt under hensynttilgarbejdsopgaver, veerdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.
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Veaesentlige aftaler med ledelsen

Safremt direktionen fratreeder i forbindelse medeartagelse af sparekassen forlaenges opsigel-
sesvarslet for direktionen med 50%. Der er derudikke indgaet veesentlige saerlige aftaler med
sparekassens direktion.

Redeggrelse om underrepraesenteret kan

| Dragsholm Sparekasse tror vi pa, at mangfoldigireahed til at skabe bedre resultater og hjael-
per os til at treeffe bedre beslutninger, og vi mikederfor med at skabe stgrre diversitet i organi
sationen. Vi har et mal om at skabe en bedre balametlem maend og kvinder i ledelsen af Spa-
rekassen.

Maltal for bestyrelsen

| 2013 udgjorde andelen af kvinder i Sparekassestytelse 14%, svarende til 1 person. Ud fra

en konkret vurdering af virksomhedens forhold, heder navnlig den branche vi opererer inden

for, samt de kompetencer der fglgelig skal veerstéitle i bestyrelsen, er malet at andelen i 2017
udger 28%, svarende til 2 personer.

Det er vurderingen, at dette er et realistisk mpidgst maltal.

Corporate Governance og lovpligtig redeggrelse forirksomhedsledelse
Denne lovpligtige redeggrelse for virksomhedslezleleekker regnskabsperioden 1. januar - 31.
december 2013.

Dragsholm Sparekasses bestyrelse og direktion $ibgéadighed at sikre, at ledelsesstruktur og
kontrolsystemer er hensigtsmaessige og fungeresdgstillende. Ledelsen vurderer Igbende - og
mindst én gang om aret - om dette er tilfeeldet.

Grundlaget for tilretteleeggelsen af ledelsens opgav blandt andet lov om finansiel virksomhed,
veerdipapirhandelsloven, OMX Nordic Exchange Copgeha regler og anbefalinger for udste-
dere, Sparekassens vedteegter samt god praksimdositlle virksomheder. Pa dette grundlag,
udvikles og vedligeholdes Igbende en raekke intpraeedurer, som skal sikre en aktiv, sikker og
lgnsom styring af virksomheden.
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Anbefalinger for god selskabsledelse

| 2005 udsendte Komitéen for god Selskabsledelgeler=de anbefalinger for god selskabsle-
delse, som senest er opdateret i maj 2013. Anhgtaine er offentligt tilgeengelige pa Komitéen
for god selskabsledelses hjemmeside www.corporagéggance.dk. Anbefalingerne omhandler
aktionaerernes rolle og samspil med instituttetelte] interessenternes rolle og betydning for
Sparekassen samt samfundsansvar, abenhed og tenssiet gverste og det centrale ledelsesor-
gans opgaver og ansvar, det gverste ledelsesosgamaenseaetning og organisering, ledelsens ve-
derlag, regnskabsafleeggelse, risikostyring og nkantrol samt revision. Oplysningerne om ko-
deks for virksomhedsledelse for Dragsholm Sparekasr samlet i en redeggarelse for virksom-
hedsledelse, som er offentliggjort pa hjemmesidemv.dragsholmsparekasse.dk/CG2013.pdf
hvortil der henvises. For at sikre en overskudliglgur har vi til preesentation af oplysningerne
om god selskabsledelse, anvendt strukturen frafalivigerne fra Komitéen for god selskabsle-
delse fra 2013.

Dragsholm Sparekasse skal enten fglge disse amgefiakller forklare, hvorfor anbefalingerne
helt eller delvist ikke falges. Sparekassens led&#ger generelt anbefalingerne, bortset fra, at
anbefalingerne angiver, at bestyrelsesmedlemmesnevdere pa valg hvert ar pa den ordineere
generalforsamling. | Dragsholm Sparekasse veelgstyreésesmedlemmerne for perioder af fire
ar, hvilket er begrundet i @nsket om kontinuitet.

Revision

Til varetagelse af offentlighedens interesser veejgedet arlige ordingere repraesentantskabsmade
et statsautoriseret revisionsfirma efter bestyreis@dstilling. Revisorerne aflsegger rapport til
den samlede bestyrelse minimum en gang om are¢glover umiddelbart efter konstatering af
eventuelle forhold, som bestyrelsen bar forholdetiti Revisorerne deltager i bestyrelsesmgder i
forbindelse med afleeggelse af rapporter til bedgre

Forud for indstilling til valg pa repreesentantskabslet foretager bestyrelse og revisionsudvalg i
samrad med direktionen en vurdering af revisorbagafjighed, kompetencer mv., herunder om
revisorerne er certificeret.

Politikker
Dragsholm Sparekasse har en sikkerhedspolitikpdleyder alle arbejdere at fglge de sikkerheds-
foranstaltninger, som sparekassen foreskriver.

Ledelseshverv
Der henvises til note 35, hvor direktionens og yrestens ledelseshverv er oplistet

Under henvisning til 8 80 i Lov om Finansiel Virksbed kan det oplyses, at ingen, ansat af be-
styrelsen, driver erhverv, der kreever godkenddibestyrelsen.



Resultat- og totalindkomstopggarelse for 2013

Resultatopgarelse

Renteindteegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.
Gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter
Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og matedgedktiver

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Resultat af kapitalandele i associerede og tilieag

virksomheder

Resultat far skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomstopggrelse

Arets resultat

Akkumuleret veerdiregulering, der fglger af omvuidg af hold til

udlgb af aktiver til dagsveerdi
Skat af veerdireguleringer
Tilbagefart- og opskrivning af domicilejendomme

Arets totalindkomst

2013 2012
Note t.kr. t.kr.

5 37.292 38.254
6 -6.405 -9.191
30.887 29.063

608 418

7 8.067 10.087
-586 -609
38.976 38.959

8 2.529 4573
1.186 1.173

10 -3A.73 -31.776
-486 -483

-2.587 -7.296

11 -8.979 -10.604
17,18 -203 -386
-295 -5.840

12 139 -1.383
-156 -4.457

-156 -4.457

879 8.152

-199 -2.038

0 -711

524 946




Fordeling af arets resultat
Overfort til andre reserver

Rente af garantikapital
Overfort til overfart overskud

Fordeling af totalindkomst

Overfart til andre reserver
Opskrivningshenlaeggelser
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2013 2012
t.kr. t.kr.
224 0
81 0
-461 -4.457
-156 -4.457
680 6.114
0 -711
680 5.403
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Balance pr. 31.12.2013

2013 2012
Note t.kr. t.kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavenderckosralbanker 6.744 6.972
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesa 13 59.231 48.402
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 0 43@.
Udlan og andre tilgodehavender til amortiserest s 15 252.131 274.445
Obligationer til dagsveerdi 14 562.273 574.528
Aktier mv. 16 45.098 37.321
Kapitalandele i associerede virksomheder 17 1.774 2.074
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18 5.145 5.021
Aktiver tilknyttet puljeordninger 19 81.302 70.535
Grunde og bygninger i alt 15.819 16.336

Investeringsejendomme 20 14.410 14.410

Domicilejendomme 21 1.409 1.926
@vrige materielle aktiver 22 1.105 1.107
Aktuelle skatteaktiver 1.116 296
Udskudte skatteaktiver 23 663 77
Aktiver i midlertidig besiddelse 24 1.777 500
Andre aktiver 25 7.363 8.274
Periodeafgraensningsposter 1.927 2.321

Aktiver i alt 1.043.468 1.050.639
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Balance pr. 31.12.2013

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Indlan i puljeordninger

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Periodeafgraensningsposter

Geeld i alt

Henseettelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Egenkapital

Garantkapital

Akkumulerede veerdisendringer:
Opskrivningshenlaeggelser

2013 2012
Note t.kr. t.kr.
26 213 1.014

27 783.793 811.300
81.302 70.535

28 864 1.171
647 0

29 20.877 11.401
1.739 1.886

889.435 897.307

Akkumulerede veerdireguleringer, der fglgesravurdering af

hold til udlgb aktiver til dagsveerdi
Samlede akkumulerede veerdisgendringer
Andre reserver
Rente af garantkapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

3.255 1.952
123 521
3.378 2.473
30
7.959 8.715
56 28
6.794 6.114
6.850 6.142
.645 1.421
81 0

134.120 B
150.655 150.859

1.043.468 1.050.639

15/34-34



Egenkapitalopgarelse for 2013

Egenkapital 01.01.2013

Resultat for perioden
Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst for
regnskabsiret

Nettotilgang garantkapital
Rente af garantkapital

Fgenkapital 31.12.2013

Egenkapital 01.01.2012

Resultat for perioden
Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst for
regnskabsiret

Reklassifikation
Nettotilgang garantkapital
Rente af garantkapital

Egenkapital 31.12.2012
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Akkumu-
lerede Rente af
Garant- veerdi- Overfort Andre garant-

Kapital  sndringer  resultat reserver kapital I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8.715 6.142 134.581 1.421 0 150.859
0 0 -461 224 0 -237
0 708 0 0 0 708
0 708 -461 224 0 471
-756 0 0 0 0 -756
0 0 0 0 81 81
-756 0 0 0 81 675
7.959 6.850 134.120 1.645 81  150.655
10.277 711 134.687 5.772 0 151.447
0 0 -4.457 0 0 -4.457
0 5.431 0 0 0 5.431
0 5.431 -4.457 0 0 974
0 0 4.351 -4.351 0 0
-1.562 0 0 0 0 -1.562
0 0 0 0 0 0
-1.562 0 4.351 -4.351 0 -1.562
8.715 6.142 134.581 1.421 0 150.859
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Noter

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Veesentlige regnskabsmaessige sken, forudsatruggisikkerheder
Finansielle risici, politikker og mal forysingen af finansielle risici
Femarsoversigt

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindteegter og kursregudeni fordelt pa aktivitetsomrader
Udgifter til personale og administration

. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.

Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og calbtinker fordelt efter restlgbetid
Obligationer til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiskostpris
Aktier mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Aktiver tilknyttet puljeordninger
Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Aktiver i midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Andre passiver

Egenkapital

Eventualforpligtelser

Neertstdende parter

Kapitalkrav

Ledelseshverv



-24 -

Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse meanovinansiel virksomhed herunder bekendtge-
relse om finansielle rapporter for kreditinstituttgy fondsmeeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrtindeermeste hele t.kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsgraksi sidste r.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager leti@lserackke regnskabsmaessige vurderinger der
danner grundlag for praesentation, indregning ognméif sparekassens aktiver og forpligtelser. Ars-
regnskabet er aflagt efter et princip om going esnaid fra den nuveerende geeldende praksis og for-
tolkning af reglerne for danske pengeinstituttez.\Besentligste regnskabsmaessige vurderinger, skgn
og usikkerheder fremgar af note 2.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglgerafidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi
ge gkonomiske fordele vil tilflyde sparekassen kiiyats vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassenfalge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt,fremtidige gskonomiske fordele vil fraga sparekas
sen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsedagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for farste indregning til kostpris. g efter fgrste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigerisici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkraeftholy der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt,médle indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Doggnéseveerdistigninger i domicilejendomme direk-
te i totalindkomsten. Effekten af omklassificeritfiga "hold til udlgb” til dagsveerdi indregnes i &bt
indkomsten.
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Fastleeggelse af dagsveerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsé#gditeber en forpligtelse indfries til, ved enrra
del under normale omsteendigheder mellem kvalifaergillige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som dedefs et aktivt marked for, fastseettes til lukkekur-
sen pa balancedagen eller, hvis en sddan ikkédgeg| en anden offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil.

Konsolidering

Fondsradet, der er afggrende regnskabsmaeessig ghgadhar besluttet, at hvis et pengeinstitut har
et datterselskab, for Dragsholm Sparekasses vedkoden Dragsholm Finans Aktieselskab, skal
det vurderes om der skal laves et koncernregndiexteg

Dragsholm Finans Aktieselskab har en balancg.p49 t.kr., mens Dragsholm Sparekasses balance
er pa 1.043.468 t.kr., svarende til 0,5% af spasdas balance. Dragsholm Sparekasses ledelse har
vurderet, at datterselskabet dermed ikke er vaigetiorfor der ikke udarbejdes koncernregnskab
for 2013.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fansteegning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geeldsforpligtelser og andre moneteerempidsemmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens lukkekursafotaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa bgsalagen, henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forggtehar den har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belgb og samtidig har til hensigtettiomodregne eller realisere aktivet og indfri for
pligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resydtgerelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner
og gebyrer, der er en integreret del af den effektéente af et udlan, indregnes som en del af @mort
seret kostpris og dermed som en integreret dekafidansielle instrument (udlan) under renteind-
teegter.
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Provisioner og gebyrer, der er led i en Igbenddsgdeeriodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer
(f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatopigen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totaéidit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidsptifét lanets etablering, og vederlag for laben-
de servicering af lantager indregnes i takt medparekassen forestar serviceringen, og dermed op-
nar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun modrednstaterede tab i realkreditlanets fremtidige la
bende provisionsindteegter. Modregning indregnesdggunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration

Udagifter til personale omfatter Ign og gager saotiale omkostninger, pensioner mv. til sparekas-
sens personale. Omkostninger til ydelser og gabansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratrae-
delsesgodtggrelser indregnes i takt med de angatestation af de arbejdsydelser, der giver ret til
de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger
Dragsholm Sparekasse har indgaet bidragsbaserasi®psordninger med hovedparten af medar-
bejderne, og har ingen forpligtelse til at indbetaderligere bidrag.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder indteegter af seleankarakter i forhold til sparekassens aktivite-
ter.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundaerakter i forhold til sparekassens aktiviteter,
herunder bidrag til sektorlgsninger.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat atriegnaf udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til arets résatjalirekte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodebade aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkoetgileret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forikehellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsbe-
rettigede skattemaessige underskud, indregnesndedamed den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskuatieeforpligtelser eller som nettoaktiver.

Dragsholm Sparekasse er sambeskattet med Drags$tioans Aktieselskab, hvor der udgves be-
stemmende indflydelse. Den aktuelle danske sedskalb fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige inaiigter.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hoseatralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender bagralbanker males ved farste indregning til
dagsveerdi og males efterfglgende til amortiserstkis

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og agtralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesromfatter tiigodehavender hos andre kreditin-
stitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Gaeld malesrirtiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kogtris

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetalisgegrdirekte til lantager. Udlan males til amorti-
seret kostpris, der saedvanligvis svarer til nomuagetdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv., og ned
skrivninger til imgdegaelse af indtradte, men enittka realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretagfevel individuelt som gruppevist. | vurderin-
gen af nedskrivningerne er der taget hgjde forsggreste preecisering af reglerne, som er foretaget i
bilag 10 til regnskabsbekendtgarelsen af 30. n212.
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Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objekidikation for veerdiforringelse. Der foreligger
objektiv indikation pa veerdiforringelse af et udldwis en eller flere af felgende begivenheder er
indtruffet:

« nar lantager er i betydelige gkonomiske vansketighe

« ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form afhgiende overholdelse af betalingspligt for
renter og afdrag

» sparekassen yder lantager lempelser i vilkar, $dom Ville vaere ydet, hvis det ikke var pa grund
af lantagers gkonomiske vanskeligheder

 nar det er sandsynligt, at lantager vil g konlallsr blive omfattet af anden gkonomisk rekon-
struktion.

Nedskrivning foretages med forskellen mellem demskabsmaessige veerdi far nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingeudlanet, herunder realisationsvaerdi af even-
tuelle sikkerheder. Til beregningen af nutidsveardiavendes for fastforrentede udlan og tilgodeha-
vender den oprindeligt fastsatte effektive rentedaor variabelt forrentede udlan og tilgodehavende
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udéliee tilgodehavendet. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdiéogilbagediskonterede veerdi af de forven-
tede fremtidige betalinger.

Signifikante udlan vurderes individuelt ved hvegnskabsafslutning. Sparekassen gennemgar alle
engagementer over 200 t.kr. for privatkunder og @@ t.kr. for erhvervskunder individuelt.

Udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, inddel@supper for vurdering af nedskrivningsbehovet
(gruppevise nedskrivninger).

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmegsenodel, som er udviklet af Foreningen Lo-
kale Pengeinstitutter, der forestar den lgbenddigedtbldelse og udvikling. Modellen opdeler kun-
derne i tre grupper. Grupperne bestar af offentigadigheder, samlet erhverv og private kunder.

Sparekassen har valgt denne model, da det er edyéeidet statistisk ikke er muligt at foretagé-in
deling i grupper med ensartede kreditrisici, sommirdre.

Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhaengeenkdtie grupper mellem konstaterede tab og
et antal forklarende variable. Blandt de forklarendriable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente
konkurser/tvangsauktioner og dermed, hvorvidt depkgektiv indikation. Som diskonteringsfaktor
anvendes det vejede gennemsnit af den aftaltetivéetente. Nedskrivningen beregnes som forskel-
len mellem den regnskabsmeaessige veerdi og denddignterede veerdi af de forventede fremtidi-
ge betalinger.
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Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender faresrpkorrektivkonto, som modregnes under udlan.
| resultatopgarelsen indregnes nedskrivninger updsten "nedskrivninger pa udlan”.

Obligationer til dagsveerdi
Obligationer der handles pa aktive markeder, mildagsveerdi. Dagsveerdien opggres efter lukke-
kursen for det pageeldende marked pa balancedagémkbe obligationer males til nutidsvaerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer dikilidt, eller hvis der ikke findes en offentlighar-
kendt pris, fastseetter sparekassen dagsveerdierugdaf anerkendte veerdianseettelsesteknikker.
Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarengdé@e transaktioner mellem uafheengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter, gs&l af tilbagediskonterede pengestrsmme samt
andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier handles pa aktive markeder opggres efter luk-
kekursen pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tagdgangspunkt i tilgaengelige oplysninger om
handler o.lign. eller alternativt kapitalveerdiberemer. lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor
det ikke vurderes muligt at opgare en palideligswagrdi, males til kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméder

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvaregpasen kan udgve betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse. En tilknyttet virksomhed er arksomhed, hvor sparekassen kan udgve be-
stemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksedsr indregnes og males efter den indre veerdis
metode (equity-metoden), hvilket indebaerer, attitgmdelene males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdititded af uafskrevet goodwill, og med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncernintermgdoester og tab.

| resultatopgarelsen indregnes sparekassens dndedsomhedernes resultat efter skat

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede ksomheder overfares til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under lovpligtigeerger i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnedragrages i eventuelle positive lovpligtige reser-
ver, sa leenge der er en reserve at modregne i.
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@vrige materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved ferste indregiinkostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsamt omkostninger til klargaring af aktivet ihdti
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at bliveg&t i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris meddrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgenddering af de gvrige aktivers forventede brugs-
tider:

DrftSMALEriEl... ... ot 3-7ar
Indretning af lejede loKaler....... ..o e 5-10ar

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for neuskigsbehov, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvardsom er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Investerings- og domicilejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes tpna lejeindtaegter og/eller kapitalgevin-
ster. Domicilejendomme er ejendomme, som Dragstparekasse selv benytter til gvrig service-
virksomhed.

Investeringsejendomme males efter farste indregtilinigagsveerdi i overensstemmelse med bilag 9 i
regnskabsbekendtgarelsen. Zndringer i dagsveeidivpsteringsejendomme indregnes i resultatop-
garelsen.

Domicilejendomme males efter fgrste indregningotitvurderet veerdi. Omvurdering foretages sa

hyppigt, at der ikke forekommer veesentlige forskeill dagsveerdien. Ejendommenes dagsveerdi re-
vurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitdiezefor de forventede fremtidige pengestramme.

Derudover indhentes ca. hvert 3. ar vurderingegj@idommens markedsvaerdi fra uafhaengige vur-
deringsmeend.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdrégnes under "opskrivningshenleeggelser”
under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnesultaspggrelsen, med mindre der er tale om tilba-
gefarsler af tidligere foretagne opskrivninger. kfgninger foretages pa baggrund af den opskrevne
veerdi. Domicilejendomme afskrives over en peric8l&Q ar.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke éwztil under andre aktivposter. Posten omfatter ind
teegter, som farst forfalder til betaling efter rekmbsarets afslutning, herunder tilgodehavenderent
og udbytte. Andre aktiver males ved farste indnegrtil kostpris og efterfglgende til amortiseret
kostpris.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktivéatter afholdte omkostninger, der vedrgrer ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningspoétes til kostpris.

Indlan og anden geeld

Indlan og anden gaeld omfatter indlan med modpadterikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indldn og anden gaeld males ved farste indregnindatisveerdi, og efterfalgende til amortiseret
kostpris.

Udstedte obligationer (medarbejderobligationer)
Udstedte obligationer males til amortiseret kostpri

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der iklkeehtil under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som farst forfalder til betaling eftegreskabsarets afslutning, herunder skyldige reAter.

dre passiver males ved farste indregning til kisipg efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiviatter indteegter, der er modtaget fgr balance-
tidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskatidpeherunder forud modtagne renter og provi-
sion. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortise kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelsen, deuvisse med hensyn til stagrrelse eller tidspunk
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser det er sandsynligt, at forpligtelsen vil nmref

et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcdorpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opggares til nutidsveerdien af de omkostninger, sonpdvendige for at indfri forpligtelsen.

Garantier males dog ikke lavere end den provissom er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.
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Egenkapital

Garantkapital
Garantkapital omfatter indbetalt garantkapital.

Akkumulerede veerdigendringer

Disse omfatter opskrivning af sparekassens dorjecittomme efter indregning af udskudt skat. Op-
skrivningen oplgses, nar ejendommen nedskrives s#iges (opskrivningshenlaeggelser). Herud-
over akkumulerede veerdireguleringer, der fglgeorafurdering af hold til udlgb aktiver til dags-
veerdi.

Andre reserver
Andre reserver omfatter lovpligtige reserver ogga/reserver.

Overfgrte overskud
Overfgrte overskud omfatter overskud opsamlet Idben

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmaisel regnskabsbekendtgarelsens krav herom. Ef-
fekten af sammenlaegningen med Sparekassen foHarted er indregnet i nggletal og sammenlig-
ningstal for alle arene.

2. Veesentlige regnskabsmaessige skan, forudseetninggrusikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige $eetrminger, der medfarer brug af regnskabsmaessi-
ge skan. Disse skgn foretages af sparekassensddadalerensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt forudiseén, som ledelsen anser som forsvarlige og rea-
listiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendigeljventede fremtidige begivenheder eller om-
staendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunnei@inem til andre skan.

De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vagiareller kompleksitet, eller omrader, hvor an-
tagelser og skan er veesentlige for regnskabetgvet nedenfor:

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er fmjet i overensstemmelse med regnskabspraksis,
og er baseret pa en raekke forudseetninger. Sadliese forudsaetninger aendres, kan regnskabsaf-
laeggelsen blive pavirket og pavirkningen kan vagesentlig. Zndringer kan forekomme ved en
aendring i praksis fra myndighedernes side, ligesardrede principper fra ledelsen sdsom aendret
forhold som f.eks. tidshorisonten aendres.
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Ved maling af sikkerheder med pant i ejendommedseettes ejendommen at blive solgt efter 6 ma-
neder. Som fglge af de nuveerende og seneste dinkamusikkerheder, er veerdianseettelsen af
sikkerhederne i sparekassens engagementer fartbantlet med usikkerhed.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet megeoplse af nedskrivninger, da der for en del af
kunderne kan konstateres, at selvom kunderne péemande tidspunkt kan betale ydelserne pé lane-
ne sa vil yderligere krav til afdrag eller rentegse betalingsevnen. Hertil kommer at en reekke bo-
ligejere ikke vil kunne afheende deres bolig udén ta

De gruppevise nedskrivninger er behaeftet med ensiikerhed, da sparekassen kun har et begraen-
set historisk datagrundlag som udgangspunkt fazdmngerne. Da modellerne ikke rammer alle re-
levante forhold og da der fortsat er begraensetitig&t datagrundlag som udgangspunkt for bereg-
ningerne har det fortsat veeret ngdvendigt at supptedellens beregninger med ledelsesmaessige
sken. De ledelsesmaessige skan relaterer sig Is@siktien pa mindre engagementer.

Malingen af investeringsejendomme og domicilejenai@rer behaeftet med en vis usikkerhed, da
der er veesentlige skan forbundet med fastleeggéktefarrentningskrav til afhaendelse inden for en
6 maneders periode med salgsbestraebelser

Maling af unoterede aktier er kun i mindre graddvaspa observerbare markedsdata. Maling af uno-
terede aktier er derfor opgjort til skennet markeeisli og er saledes behaeftet med usikkerhed.

3. Finansielle risici, politikker og mal for styringen af finansielle risici

Sparekassen er eksponeret over for forskelliger tgeisici. Formalet med sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere de tab, der kastdpgsom falge af bl.a. uforudsigelig udvikling & d
finansielle markeder.

Sparekassen udvikler lgbende sine veerktgier ftiltifileation og styring af de risici, som til daglig
pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastleegger derdvede rammer og principper for risiko- og ka-
pitalstyring og modtager Igbende rapportering owikliohg i risici og udnyttelse af de tildelte risk
rammer.

Kreditrisiko (risikoen for, at den ene part i et finansielt instent vil p&fgre den anden part et tab som felgeamg-
lende overholdelse af en forpligtelse)

De veesentligste risici i sparekassen vedrgrerarsagatur kreditrisiko. Dragsholm Sparekasses risi-
kostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med lidik pa at sikre, at transaktioner med kunder ag kr
ditinstitutter til stadighed ligger inden for de ladstyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhed
Der er endvidere vedtaget politikker, der begraeaksponeringen i forhold til ethvert kreditinstijtut
som sparekassen har forretninger med.
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Den samlede krediteksponering er sammensat afdedlante og ikke balancefgrte poster. Ekspone-
ringen omfatter bade den almindelige sparekasstfong og handelsaktiviteterne.

Dragsholm Sparekasse fglger lgbende alle engagemaver 200 t.kr. f.s.v. angar privatkunder og
over 300 t.kr. f.s.v. angar erhvervskunder pa iidigl basis. @vrige udlan og garantier overvages pa
gruppevis basis dog sadan, at nar objektive indikatviser, at der kan opsta et konkret problem med
et engagement, bliver disse ligeledes vurdereviddelt.

Herudover arbejder sparekassen med aggregerimgjafpa kundetyper samt udvikling af stresstests
for eksempelvis udvikling i boligpriser pa privatider.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i @pgui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at veere forbundet med lan til netop démnele. Klassificeringen sker for privatkunder pa
baggrund af radighedsbelgb, sikkerhed og reel ferrmens erhvervskunder klassificeres efter ind-
tjening, egenkapital (solvens) og sikkerhed.

Fordelingen pa risikoklasserne kan illustreresdeie

2013 2012

Udlan og garantier t.kr. t.kr.
Gruppe 3 18.495 32.111
Gruppe 2A 50.304 88.517
Gruppe 2B1 153.082 151.819
Gruppe 2B2 59.466 60.853
Gruppe 2C 8.330 13.216
Gruppe 1 67.680 45.302
Udlan fgr nedskrivninger
udlan, usikret 100.005 112.016
Udlan sikret ved pant eller anden sikkerhedssiiel

Fuldt sikret 36.053 41.022

Delvis sikret 148.836 144.402



-35 -

Markedsrisiko (Risikoen for, at dagsveerdien eller fremtidigt cdelvfi et finansielt instrument fluktuerer som folge
andringer i markedspriserne. Markedsrisiko indehdlgetyper af risiko: valutarisiko, renterisikonseandre prisrisici)

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsattés lfior en lang reekke af risikomal. Opgerelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici skédpglig basis. Rapporteringen udarbejdes af di-
rektionen. Bestyrelsen modtager rapportering omklidg i markedsrisici pa kvartalsbasis.

*  Renterisik@et mal for hvor meget Sparekassens regnskab @évitken renteaendring pa 1%)

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddiilsgnets vejledning. Den samlede ren-

terisiko udgjorde 12.910 t.kr. i 2013 mod 7.671.tiR012.

*  Aktierisiko (et mal for, hvordan aendringer i aktiekursen karing@waerdien af pengeinstituttets aktier)
| bestyrelsens retningslinjer til direktionen err dedbygget et maksimum for den risiko
Dragsholm Sparekasse ma patage sig. Ved udgangg®iafudgjorde sparekassens aktiebe-
holdning (ekskl. anleegsbeholdning) i alt 26.585. kod 20.894 t.kr. i 2012. 100% af behold-
ningen (excl. anleegsbeholdning) er placeret i tlevaktier, som alle er noteret pa autoriserede
markedspladser.

* Valutarisiko (mal for, hvordan aendringer i valutakurser kan pévireerdien af sparekassens valutapositioner)
Dragsholm Sparekasse har vedtaget retningslinjehfdlke valutaer det er tilladt at have ek-
sponering i.

Likviditetsrisiko (Risikoen for at f& vanskeligheder med at overhdtdgligtelser efterhdnden som de forfalder)

Dragsholm Sparekasses likvide beredskab bliveetstygd at opretholde tilstreekkelig likviditet i li-
kvide veerdipapirer. Det likvide beredskab fastlasgge fra en malsaetning om at sikre et tilstraekke-
ligt og stabilt likvidt beredskab. Sparekasserratber at have en overdaekning i forhold til kravene
lov om finansiel virksomhed pa 100%.

Der henvises herudover til nggletal for overdaeknitikyiditet samt nggletal for udlan i forhold til
indlan.
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Operationel risiko (alle de risici, der ikke er indeholdt i finanseelisici, og opstér fra virksomhedens aktivitetest-
under menneskelige og corporate governance fejl)

Sparekassen har med henblik pa at mindske tabsliga &f operationelle risici udarbejdet flere poli-
tikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikkeer stiller en raekke krav til it og personaiged

som den stiller en reekke krav til handtering aséatme oplysninger. Herudover er der udarbejdet
ngdplaner for it, som skal begraense tab i tilfsald@anglende it-faciliteter eller anden lignende kr
sesituation. Dragsholm Sparekasse gnsker et skamkiolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en
raekke standarder for, hvorledes kontrol skal for&pgrekassen er qua sin starrelse afhaengig af vis-
se ngglemedarbejdere. For at mindske afhaengighedder udarbejdet skriftlige arbejdsgange.

Herudover sgger sparekassen i videst muligt omédingldanne medarbejdere pa omrader, hvor det
vurderes, at sparekassen har den stgrste afhsetigighe

Dragsholm Sparekasse har etableret en compliaridefonder skal medvirke til at sikre, at vi til
enhver tid lever op til eksterne savel som intdmae.

Sparekassen arbejder pt. med modeller og metoderesh i de nye kapitaldeekningsregler. Det er
sparekassens politik, at de operationelle risigtidighed begreenses under hensyntagen til de om-
kostninger, der er forbundet hermed.
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4. Femarsoversigt

2013 2012 2011 2010 2009

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindteegter 38.976 38.989 36.348  35.219 36.152
Kursreguleringer 2.529 4573 -1.613 5.400 4.933
Udgifter til personale og administration ~ 30.731 31.776 31.355 28.53 28571
Nedskrivninger pa udlan og tilgodeh. mv.  .97® -10.604 -3.779 -4.905 -12.781
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder -203 853 -16 84 -429
Arets resultat -156 -4.457 -4.404 268 -3.385
Anden Totalindkomst 680 5.403 0 0 0
Samlet Totalindkomst 524 946 -4.404 3.689 -3.385
Balance
udlan 252.131 276.875 284.342 285.522 293.988
Egenkapital 150.655 150.859 487. 157.058 158.556
Aktiver i alt 1.043.468 1.050.639 1.047.847 1.022.407 9231.25
Nggletal
Solvensprocent 26,2 26,7 27,7 29,0 29,8
Kernekapitalprocent 24,9 25,1 27,5 27,8 29,6
Egenkapitalforrentning far skat 2-0, -4,0 -1,3 3,0 -2,7
Egenkapitalforrentning efter skat -0,1 -3,0 -2,9 2,4 -2,1
Indtjening pr. omkostningskrone 0,99 890, 1,12 1,15 1,13
Renterisiko 9,1 5,6 8,9 10,7 4.1
Valutaposition 0,1 4,9 4,1 4,9 4,8
Udlan i forhold til indlan 32,6 33,7 34,0 35,5 41,7
Udlan i forhold til egenkapital 1,7 1,8 1,9 1,8 1,9
Arets udlansvaekst -8,9 26 -04 2,9 21,7
Overdeekning i forhold til lovkrav om
likviditet 530,0 555,9 591, 511,9 460,8
Summen af store engagementer 10,8 114 18,9 8,4 35,8
Arets nedskrivningsprocent 2,5 2,7 1,2 1,2 29

Sparekassen for Arts Herred og Dragsholm Sparekdsgesammenlagt i 2012. Sammenligningstal-

lene er alle reguleret for effekten heraf.



-38-

2013 2012
t.kr. t.kr.
5. Renteindteegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralsa 40 412
Udlan og andre tilgodehavender 17.076 20.502
Obligationer, valuta-, rente-, ravare- og andretiakter samt afledte
finansielle instrumenter i alt 20.176 17.340

37.292 38.254

6. Renteudgifter

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 29 45
Indlan og anden geeld 6.332 9.017
Udstedte obligationer 43 58
@vrige renteudgifter 1 71

6.405 9.191

Renteudgiften til garantkapitalidligere udgiftsfart under renteudgifter, men skali stedet

overskudsdisponeres over egenkapitdder er ikke gennemfart konsekvensrettelse2@aL.

7. Gebyrer og provisionsindtaegter

Veerdipapirhandel og depoter 301 625
Betalingsformidling 1.023 857
Lanesagsgebyrer 301 1.270
Garantiprovision 2.448 3.110
@vrige gebyrer og provisioner 3.994 4.225

8.067 10.087

8. Kursreguleringer

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi 456 61 2
Obligationer -2.860 880
Aktier m.v. 4.878 4.043
Investeringsejendomme 0 =724
Valuta 55 113
Aktiver tilknyttet puljeordninger 7.020 6.908
Indlan i puljeordninger -7.020 -6.908

2.529 4.573
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9. Nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringr fordelt pa aktiviteter og

geografiske markeder

Sparekassen har ikke fordelt nettorente- og getitaggter pa aktivitetsomrader og geografiske markednkt

vurderes, at der ikke er vaesentlige afvigelser eneléparekassens aktiviteter og geografiske omradeder

afgives derfor ikke segmentoplysninger.

10. Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter
@vrige administrationsudgifter

Personaleudgifter

Lan

Pension

Andre udgifter til social sikring
Afgifter

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnieeéliidsbeskeeftigede

Direktionen

Fast vederlag
Afsat til fratreedelsesgodtgarelse direktar

Seerskilt vederlag for medlemmer af direktionen

Navn: Tiltradt: Alder:
Direktar Leif Nilsson 1978 66
Direktgr Ole Hansen Frdtig2012

2013 2012
t.kr. t.kr.
21.021 18.723
9.710 13.053
30.731 31.776
13.009 13.068
1.423 1.455
258 243
1.663 1.701
16.353 16.467
27 26
1.762 1.930
2.587 0
4.349 1.930

Vederlag (t.krVederlag (t.kr.)

120 2012
762 1.744
0 186

Antal direktionsmedlemmer: 1 (Direktionen bestqubiioden 1. januar - 20. april 2012 af 2 med-

lemmer)
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Bestyrelsen
Fast vederlag 319 326

Vederlag til bestyrelsen i alt 319 326

Antal bestyrelsesmedlemmer: 7 (Bestyrelsen begpedioden 1. januar - 19. september 2012 af 9
medlemmer og i perioden 20. september 2012 — 2AsrP@13 af 8 medlemmer)

Seerskilt vederlag for medlemmer af bestyrelsen

Bestyrelse
Navn: Tiltradt: Alder: Vederlag (t.kr. Vederlag (t.kr.)
2013 2012

Bestyrelsesformand Lars Robétjé 2010 44 125 99
Neestformand Lotte Ryttergaard 2007 52 32 30
Bestyrelsesmedlem Henning Nielsen 2004 56 4 3 34
Bestyrelsesmedlem Peter Jgrgensen 2006 41 29 29
Bestyrelsesmedlem Robert Ibsen 2012 58 33 20
Bestyrelsesmedlem Kaj Ole Nielsen 2012 60 29 20
Bestyrelsesmedlem Sgren Thorsell 2012 56 30 20
Bestyrelsesmedlem Poul Bay-Larsen Fratradt 2201 0 44
Bestyrelsesmedlem Janne Rgntved  Fratradt3 20 7 28

@vrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen
Sparekassen har vurderet, at der er 3 ansattenufbgbielse pa risikoprofilen i sparekassen (Inél. d
rektaren). Samlet arslgn til disse udger 3.081 t.kr

2013 2012
t.kr. t.kr.
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 355 344
Andre erkleeringer med sikkerhed 19 36
Skatteradgivning 13 28
Andre ydelser 0 48

Samlet honorar til de repraesentantskabsvalgteevedgisionsvirksomheder,
der udfarer den lovpligtige revision 387 592
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11. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Individuelle nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Nedskrivninger
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidlig regnskabsar
Andre bevaegelser

Arets nedskrivninger

Endelig tabt tidligere nedskrevet
Nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger primo

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tyglie regnskabsar
Andre bevaegelser

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Nedskrivninger i alt

Endelig tabt (afskrevet)
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuekdskrevet/hensat
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer

12. Skat
Aktuel skat
ZEndring i udskudt skat

| alt skat

Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark

Ikke-skattepligtige indteegter og ikke-fradragskiegede udgifter mv.

Effektiv skatteprocent

2013 2012
t.kr. t.kr.
21.232 13.063
11.393 13.621
-2.496 -3.304
2.269 1.252
11.166 11.569
-919 -3.400
31.479 21.232
1.285 1.285
-74 -60
74 60
0 0
1.285 1.285
32.764 22.517
352 533
194 188
-447 0
586 -1.383
139 -1.383
% %
25.00 25.00
-45.50 2.44
-20.50 27.44




13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrébanker
fordelt efter restlgbetid

Anfordring

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 ar til og til og med 5 ar

14. Obligationer til dagsveerdi

Realkreditobligationer
@vrige obligationer

15. Udlan og andre tilgodehavender til amortiserekostpris
og udlan til dagsveerdi

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid

Anfordring
Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 &r

Veerdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation

for veerdiforringelse:

Udlan og tilgodehavender fer nedskrivning

Nedskrivning

2013 2012
t.kr. t.kr.
58.693 47.515
269 362
269 525
59.231 48.402
562.273 529.412
5.416
562.273 574.528
252.131 274.445
0 2.430
252.131 276.875
6.840 7.344
6.880 6.520
43.547 44.275
92.837 107.353
102.027 111.383
252.131 276.875
53.794 35.038
31.480 2123
22.314 1380
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Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvdraesparekassens side pa 1 maned. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra sparekassens og kursides hele udlansperioden. Ved misligholdelse er
det dog muligt for sparekassen at tilsideszette dettd ikke-blancolan stilles der krav om, at kunde

lgbende afleverer gkonomiske oplysninger til spass&n.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarselspparekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra sparekassens side idtkdmsperioden. Ved misligholdelse er det dog mu-
ligt for sparekassen at tilsidesaette dette. Ddestnormalt krav om gkonomiske oplysninger ved

nyudlan samt aendringer til eksisterende udlan.

Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofudvinding
Energiforsyning
Bygge- og anleeg
Handel
Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
Fast ejendom
@vrige erhverv
Erhverv i alt
Private

16. Aktier mv.

Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret p4 OMX
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi (primadtosaktier)

2013 2012
t.kr. t.kr.
10.909 20.017
4.893 5.235
343 469
16.807 21.855
27.105 30.799
12.468 7.845
378 177
11.251 8.152
12.460 13.937
24.829 24.041
121.443 132.527
235.914 259.291
357.357 391.818

26.585 20.894
18.513 16.427

45.098

37.321




-44 -

17. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
2013
Asnees Centret A/S skired Udlejning 20 978 -6.230
Asnaes Folkeaktieselskab Odsherred Udlejning 28 3.929 -2.296
2012
Asnaes Centret A/S skxired Udlejning 20 20 529
Asnaes Folkeaktieselskab Odsherred Udlejning 26 4.104 275

18. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
2013
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.145 124
2012
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.021 -564
2013 2012
t.kr. t.kr.

19. Aktiver tilknyttet puljeordninger

Kontant 3.043 1.789
Obligationer 40.893 42.611
Aktier 24.045 18.206
Investeringsfondsandele 12.034 7.110
@vrige aktiver 1.287 819

81.302 70.535




Puljefordeling

Kontant

Obligationer

Aktier
Investeringsfondsandele
@vrige aktiver
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2013
Pensionspuljer @vrige puljer
t.kr. KE.

2.971 72
9.832 961
23.480 565
11.752 282
1.257 30
79.392 1.910

20. Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo

Arets veerdiregulering til dagsvaerdi

Dagsveerdi ultimo

2012
Pensionggper @vrige puljer
t.kr. t.kr.
1.756 33
41.684 927
17.810 396
6.955 155
801 18
69.006 1.529
2013 2012
t.kr. t.kr.
14.410 15.045
0 -635
14.410 14.410

Dagsveerdien af investeringsejendommene pr. 31ntee2013 er opgjort med udgangspunkt i
vurderinger, fra 2011, foretaget af den uafheengjgedomsmeeglervirksomhed: Nybolig, Vig
v/statsaut. ejendomsmeegler Mikkel Henriksen, dedbaxgdvendige kvalifikationer og den ngd-
vendige viden om det lokale ejendomsmarked og dgagtdende kategori af ejendomme til at
kunne vurdere ejendommenes aktuelle dagsveerdigsvBadireguleringerne er foretaget med ud-
gangspunkt i ankerkendte internationale standdodejendomsvurderinger og baseret pa gen-
nemfgrte handler for tilsvarende ejendomme. Veesditelsen af ejendomme er foretaget med
udgangspunkt i en periode med salgsbestreebel8enaheders varighed. Fornyet vurdering vil

blive foretaget i 2014.
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2013 2012
t.kr. t.kr.
21. Domicilejendomme
Omvurderet veerdi primo 1.926 2.637
Afgang i arets lgb 517 0
Afskrivning 28 28
Veerdisendringer, som i lgbet af aret er indregaetdien totalindkomst 0 =711
Veerdisendringer, som i lgbet af aret er indregnesiltatopgarelsen -28 -28
Omvurderet veerdi ultimo 1.409 1.926

Der er af ledelsen foretaget vurdering af domiertejomme pr. 31. december 2013. Sparekassen
vurderer, at de foretagne vurderinger og omvurgerisvarer til eiendommenes dagsveerdi..

2013 2012

t.kr. t.kr.
22. @vrige materielle aktiver
Driftsmidler
Kostpris primo 8.161 7.973
Tilgang 437 188
Afgang -7 0
Kostpris ultimo 8.591 8.161
Af- og nedskrivninger primo 7.322 6.945
Arets afskrivninger 379 377
Af- og nedskrivninger ultimo 7.701 7.322
Bogfart beholdning ultimo 890 839
Indretning i lejede lokaler
Kostpris primo 783 783
Tilgang 25 0
Kostpris ultimo 808 783
Af- og nedskrivninger primo 514 436
Arets afskrivninger 79 78
Af- og nedskrivninger ultimo 593 514
Bogfart beholdning ultimo 215 268

| alt gvrige materielle aktiver 1.105 1.107
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2013 2012
t.kr. t.kr.
23. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Udskudt skat primo 77 731
ZEndring i udskudt skat 586 -654
663 77
2013 2013 2013 2012
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver forpligtelser  netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle anleegsaktiver 0 0 0 -14
@vrige 586 0 586 91
586 0 586 77

24. Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse bestar af et hetérs og et sommerhus, der er overtaget i forbindels
med ngdlidende engagementer, samt tidligere daejeaidlom overtaget ved fusionen med Sparekas-
sen for Arts Herred.

Sparekassen arbejder aktivt med salg af aktivedledes at aktiverne kan szelges inden for de
kommende 12 maneder.

2013 2012
t.kr. t.kr.
25. Andre aktiver
Tilgodehavende renter 4.870 5.838
Tilgodehavende provisioner mv. 0 11
Deposita lejede lokaler 846 846
Diverse 1.647 1.579

| alt 7.363 8.274




26. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Fordeling pa restlgbetider
Anfordring
Over 5 ar

27. Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider
Anfordring

Indldn med opsigelsesvarsel:

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Fordeling pa indlanstyper
Anfordring

Med opsigelsesvarsel
Seerlige indlansformer

28. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Fordeling pa restlgbetider
Til og med 3 maneder
Over 1 ar og til og med 5 ar
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2013 2012
t.kr. t.kr.
213 129
0 885
213 1.014
676.332 654.403
4.492 5.549
2.678 2.864
40.330 81.004
59.961 67.480
783.793 811.300
675.344 654.400
21.841 64.391
86.608 92.509
783.793 811.300
412 307
452 864
864 1.171




29. Andre passiver

Skyldige renter m.v.

Skyldige feriepenge
Trasseringskonto

Gebyrperiodisering af 1an og kreditter
Skyldige omkostninger m.v.

Diverse deposita
Fratreedelsesgodtgarelse direktar
Diverse

| alt

30. Egenkapital

Garantkapital primo
Arets tilgang
Arets afgang

Garantkapital ultimo

Akkumulerede veerdiaendringer:
Opskrivninger primo
Arets tilgang
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Tilbagefaring af tidligere ars opskrivninger

Akkumulerede veerdiaendringer ultimo

(Opskrivningshenlaeggelser og kursregulering "hdlddigh”-obligationer

Andre reserver

Andre reserver primo

Overfgrt fra resultatopgarelsen
Anden afgang

Andre reserver ultimo
(Opskrivning af datterselskab)

2013 2012
t.kr. t.kr.
4.240 3.826
2.723 2.750
513 388
2.211 2.169
7.559 1.079
457 414
2.587 0
587 775
20.877 11.401
8.715 10.277
109 150
756 1.712
7.959 8.715
6.142 711
708 6.142
0 -711
6.850 6.142
1.421 5.772
224 0
0 -4.351
1.645 1.421




Overfgrte overskud
Overfgrte overskud primo

Overfart fra resultatopggrelsen

Anden tilgang

Overfart overskud ultimo

Renter af garantkapital
Saldo primo
Afsat renter af garantkapital

Renter af garantkapital ultimo

Egenkapital i alt ultimo

31. Eventualforpligtelser

Garantier mv.
Finansgarantier
@vrige garantier

| alt

Andre forpligtende aftaler
@vrige

| alt
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2013 2012
t.kr. t.kr.
134.581 134.687
-461 -4.457
0 4,351
134.120 134.581
0
81 0
81 0
01655 150.859
8.372 8.270
64.090 84.155
72.462 92.425
9.687 7.962
9.687 7.962

| lighed med de gvrige danske pengeinstitutterdrasfiarekassen for tab hos Indskydergarantifon-
den. Seneste opggrelse af sparekassens andetatsskndestaelse over for Indskydergarantifon-

den udggr 0,1%.

Den beregnede huslejeforpligtelse udger 1.847 $dm fordeler sig pa 2 lejemal med 6 maneders
opsigelse, samt 1 lejemal med 4 ar 5 manedersaipsig
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Sparekassen er administrationsselskab i en damskeskatning. Sparekassen heefter derfor ifglge
selskabsskattelovens regler herom fra og med redpssket 2013 for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli &iXl@ventuelle forpligtelser til at indeholde kilde
skat pa renter, royalties og udbytter for de sakdtésde selskaber

32. Neertstaende parter

Alle transaktioner med neertstaende parter skergyéadsvilkar.

Der findes ingen naertstdende parter med bestemneditielelse.

Transaktioner med neertstdende parter i regnskabsare

Der har i regnskabsaret veeret falgende transaktioelem Dragsholm Sparekasse og fglgende

neertstaende parter:

Navn Hjemsted Grundlag fomdflydelse Art og omfang af transaktioner

Dragsholm Finans Odsherred 100% ejet datterselsk Leje af forretningsejendom og

Aktieselskab indskud af indlan
Asnaes Folke- Odsherred 28% ejet assieltskab Udlan
Aktieselskab

Asnaes Centret A/S Odsherred 20% ejet assoseistab Indlan, udlan og garantistillelse

2013 2012
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
Direktion 100 100
Bestyrelse 674 786
774 886
Sikkerhedsstillelser
Direktion 0 0
Bestyrelse 312 321
312 321

Lan m.v. til direktion og bestyrelse er givet pagkassens normale markedsmaessige vilkar.
Rentefod er i intervallet: 4,25 — 13,75% p.a.
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33. Kapitalkrav

Egenkapital jf. balancen
Garantkapital

Fradrag for opskrivningshenlaeggelse
Kernekapital

Garantkapital

Udskudt skat

Rente garantkapital

@vrige

Basiskapital efter fradrag i alt
Veegtede poster

Kapitalkrav (8% af veegtede poster)

34. Ledelseshverv — bestyrelse og direktion

Bestyrelsesmedlem Henning Nielsen

Ejer af Revisoren i Harve

Direktion i HKA Gruppen ApS

Direktion i Energivej 30, Ballerup ApS
Direktion i La Cours Vej 1, Ikast ApS
Bestyrelsesmedlem i Shark Containers A/S

2013 2012
t.kr. t.kr.
150.655 150.859
- 7.959 -8.715
-56 _ -28
142.640 142.039
7.959 8.715
-663 =77
-81 0
-19 105
149.836 150.782
570.840 565.784
45.667 45,222



