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NOTAT

Redegorelse om inspektion i Dragsholm Spa-

rekasse

1. Indledning
Finanstilsynet var i oktober 2015 pa inspektion i Dragsholm Sparekasse.
Alle sparekassens vaesentlige omrader blev gennemgaet ud fra en risikoba-
seret vurdering, hvor der blev lagt sterst veegt pa de omrader, der har den
starste risiko.

2. Sammenfatning og risikovurdering

Dragsholm Sparekasses forretningsmodel er at modtage indlan og yde ud-
lan samt at investere sine indlan i noterede veerdipapirer. Sparekassens
kunder er hovedsageligt private og mindre erhvervsdrivende i Nordvestsjzel-
land samt Kalundborg, Holbaek og Slagelse, som sparekassen anser som
veerende sit primaere geografiske forretningsomrade.

Sparekassen har kun enkelte store udlan (udldn over 10 pct. af kapital-
grundlaget), og er ikke kraftigt eksponeret inden for seerlige erhvervsbran-
cher.

Sparekassen er kendetegnet ved en stor likviditetsmaessig overdaekning,
blandt andet pa grund af et indlansoverskud pa 234 pct. i forhold til spare-
kassens udlan.

Udlan udger kun en beskeden andel af sparekassens balance, og udlanet
har igennem de senere ar veeret faldende. Sparekassen har i stedet en stor
beholdning af realkreditobligationer med en relativt beskeden forrentning og
en hgj renterisiko. Sparekassen havde séledes bade pr. halvaret og ultimo
3. kvartal 2015 den hgjeste renterisiko af alle danske pengeinstitutter.

Sparekassens resultater har blandt andet som fglge af de beskedne rente-
indteegter p& obligationsbeholdningen endvidere veeret beskedne eller nega-
tive de seneste 5 r, hvilket har medfort et fald i kapitalgrundlaget.
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Sparekassen modtog derfor en risikooplysning om, at den hgje renterisiko
bevirker, at selv mindre renteaendringer vil kunne fa vaesentlig indvirkning pa
sparekassens resultater og kapitalgrundlag.

Sparekassen modtog endvidere enkelte pabud om forbedring af bestyrel-
sens arbejde samt padbud om tilretning og etablering af nadvendige forret-
ningsgange pa kreditomradet — herunder i forhold til vaerdianszsttelse af
sikkerheder. Sparekassen modtog endeligt pdbud om udbedring af mangler
i beskrivelsen af markedsrisikopolitikken og direktionsinstruksen pa mar-
kedsrisikoomradet samt pabud om tilretning af sparekassens skriftlige ret-
ningslinjer pa likviditetsomradet, s sparekassen sikrer overholdelse af alle
geeldende lovkrav il likviditeten.

Finanstilsynet gennemgik de 33 sterste udlan, svarende til alle udlan over 2
pct. af sparekassens kapitalgrundlag. Der blev i alt gennemgaet udlan for
207 mio. kr., svarende til 38 pct. af den samlede udlansmasse.

Sparekassen havde blandt de gennemgdede udlan en enkelt kunde med
nedskrivning. Finanstilsynet fandt ikke yderligere nedskrivninger. Til gen-
geeld havde 52 pct. af de gennemgaede kunder svaghedstegn, hvorfor spa-
rekassen har en hgj andel af kunder over 2 pct. af kapitalgrundlaget med
svaghedstegn. Ingen af kunderne havde dog vaesentlige svaghedstegn.

Sparekassen havde ultimo juni 2015 opgjort sit individuelle solvensbehov til
15 pct., mens den faktiske solvens var opgjort til 21,5 pct. Finanstilsynet
vurderer pa baggrund af undersggelsen, at solvensbehovet er tilstraskkeligt
til at deekke sparekassens risici.
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