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HOVED- OG SAMMENLIGNINGSTAL

2006

RESULTATOPG@RELSE
Netto renteindtaegter .........ovvviieiee it 22.924
Udbytte samt gebyrer- og provisionsindteegter netto.......... 7.475
Kursreguleringer og andre ordinegere indtaegter .................. 8.078
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhedet........... 192
Samlede INAtERGLEL. ......ccooiiiiiiiiiiiee e 38.669
Udgifter til personale og administration. .........coceeeennnnee. 19.858
Af- og nedskrivninger pa anleegsaktiver .... 336
Nedskrivninger P& UAIAN ...........coeeeeeeeeiee e +1.575

18.619

20.050

4.561

15.490
AKTIVER
Kassebeholdning og tilgodehavender kreditinstitutte.......... 98.098
Udlan og tilgodehavender.............cccoovveeemesesveieennenns . 222.750
Obligationer, aktier og andre kapitalandele ....................... 159.280
Obligationer, til amortiseret KOStpris..........c.coovivviiiiineenns 232.268
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... veeeerinneee.. 2.732
Aktiver tilknyttet puljeordninger.............ccoooeviiiiiininens 34.653
Immaterielle og materielle aktiver...........ceeeevvieiiciiiennne. 7.724
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter.............c....... 10.477
AKEVEE T @lt e 767.982
PASSIVER
Geeld kreditinstitutter 61
INAIAN ...ttt ettt 572.662
Indlan i puljeordning...........cooouiieii i 34.653
Udstedte obligationer til amortiseret KOStpris...........ccu... 728
ANAre PaSSIVEN MV. .....ouiiiiiiiiiieeiiee e 16.866
Hensatte forpligtelser 90
Egenkapital..........coooiiiiiiiiiii et 142.923
PassSiVer i all.........c.ccoceiiiiiiiiiic e 767.982
GATANTIET ..t 235.752
N@GLETAL
Indtjening pr. omkostningsKrone ...........cooceeeeveeiiiiiceeiineenn, 2,08
Forrentning af gennemsnitlig egenkapital fgr skat.............. 15,0
Gennemsnitligt antal heltidsansatte 24
SOIVENSPIOCENT ...ttt 20,3

2005

24.890
6.526
2.802

48

34.266

17.853
299
621

18.893

15.492
3.967

11.526

46.657
169.292
207.141
261.236
5.040
29.913
5.665

10.805

735.752

3.520
565.211
29.913
374
10.555
2.102
124.075

735.752

220.376

1,81
26,1

24
19,4

2004

26.425
5.680
-4.775
445

27.775

18.436
487
394

19.317

8.458
2.106

6.352

61.593
126.398
478.482

0
4.992

0
7.675
12.234

691.374

3.600
562.969
0
0
18.425
-97
106.476

691.374

228.475

1,44
8,2
23
23,7

2003

27.722
4.666
5.840

-134

38.094

17.664
826
1.132

19.622

18.472
3.545

14.927

60.180
121.415
442.179

0
4.547
0
5.145
9.761

643.227

3.636
522.586
0
0
18.181
-210
99.034

643.227

190.183

1,94
37,3

23
22,0

2002

27.596
4.030
1.207
-127

32.706

17.377
948
2.680

21.005

11.701
3.415

8.286

46.045
154.868
382.398

0
4.681
0
3.985
8.326

600.302

1.753
496.755
0
0
18.170
86
83.538

600.302

185.923

1,56
14,7

23
18,6

Sparekassen har i 2005 sendret regnskabspraksis,Fifsanstilsynets nye regler. Pengeinstituttet adgt ikke at tilrette
sammenligningstallene udover hvad fremgar af afin@dm anvendt regnskabspraksis, idet det ikke @igmat frembringe
disse oplysninger, specielt vedrgrende sendreder fegleedskrivning pa udlan.



LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2006 faaggholm Sparekasse.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lofinamsiel virksomhed. Arsrapporten er herudovearbdjdet i
overensstemmelse med yderligere danske oplysniamggKrarsrapporter for bgrsnoterede finansiellsksber. Vi
anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsimessdedes at arsrapporten giver et retvisendedeilbf koncer-
nens og moderselskabets aktiver, passiver og figlnstilling, resultatet samt Sparekassens psngeme.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkgodelse.

Asnees, den 7. februar 2007

Bestyrelsen:

Poul Bay-Larsen Jens Thorsten Pedersen
Lene Balslev Poul Erik Jensen
Janne Rgntved Henning Nielsen

Peter Jgrgensen

Leif Nilsson
direktar



REVISIONSPATEGNING

Til repraesentantselskabet i Dragsholmr&kesse

Vi har revideret arsrapporten for Dragsholm Spass&dor regnskabsaret 1. januar — 31. december, datfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt kelsgraksis, resultatopggrelse, balance, egenkagjarelse.
Arsrapporten afleegges efter lov om finansiel virkbed, herunder bekendtgerelse om finansielle ragpdor
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflceggeseapport, der giver et retvisende billede iremestemmelse
med lov om finansiel virksomhed, herunder bekengtige om finansielle rapporter for kreditinstituttey fondsmeeg-
lerselskaber m.fl. Dette ansvar omfatter udformningplementering og opretholdelse af interne kdhgrpder er
relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapergiver et retvisende billede uden veesent|lgnfermation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelsard#jl samt valg og anvendelse af en hensigtsngeesgnskabs-
praksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn rsometge efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arseafgm pa grundlag af vor revision. Vi har udfert vevision i
overensstemmelse med dansk revisionsstandardee Bisndarder kraever, at vi lever op til etiske lsaamt
planleegger og udferer revisionen med henblik mipaé hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporter ikkieholder
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna rewvisinevis for de belgb og oplysninger, der er anfansrapporten. De
valgte handlinger afhaenger af revisors vurderieguhder vurderingen af risikoen for vaesentlig fégdrmation i
arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldssv/igelser eller fejl. Ved risikovurderingen ovgeraevisor
interne kontroller, der er relevante for Dragsh@parekasse udarbejdelse og afleeggelse af en asrapgr giver et
retvisende billede, med henblik pa at udforme iemghandlinger, der er passende efter omsteendighedaen ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effaketen af Sparekassen interne kontrol. En revisimfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsenardie regnskabspraksis er passende, om de afdedelgvende
regnskabsmaessige skan er rimelige samt en vurdafrshen samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevtilstraekkeligt og egnet som grundlag for vamiusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver eisende billede af pengeinstituttets aktiver, passog finansielle
stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatgeageinstituttets aktiviteter for regnskabsargatuar — 31.
december 2006 i overensstemmelse med lov om fielavisksomhed, herunder bekendtggrelse om findesiel
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglersaksk m.fl.”

Asnees, den 7. februar 2007

RevisorGarden Asnaes
Statsautoriseret revisor Henning Siemsen Aps

Henning Siemsen
statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Dragsholm Sparekasse har sin hovedaktivitet i Nestbjeelland, idet den altovervejende del af indlégeudlanet
kommer fra kunder i dette omrade.

Sparekassens hovedkontor er placeret i Asnees ie@rdshKommune og der er herudover filialer i Hooge
Kalundborg.

Sparekassens vaesentligste aktiver er udlan, irhdijtd variabel rente og obligationsbeholdninggi grad til fast
rente.

F.s.v. angar udlanet er malingen af udlanets letadit usikkerhedsmoment, idet bemaerkes, at ledblevurderet en
meget betydelig del af udlanet szerskilt i forbiseahed afleeggelsen af denne arsrapport.

F.s.v. angar obligationsbeholdningen er debitodfervaesentligst realkreditinstitutterne i Danmankgrfor
kreditrisikoen vurderes at veere lav. Til gengaelceaterisikoen til stede, idet bemaerkes, at belddms starrelse
gar, at Sparekassen, sammenlignet med andre, Iaj eenterisiko. Ved en stigning pa 1%, i heleekarven, vil
den samlede renterisiko for obligationsbeholdninggmne pa 16,4 millioner kroner. Sparekassen hat aaplacere
232 millioner kroner af sin obligationsbeholdnirftee reglerne om "hold til udlgb”

Herudover har Dragsholm Sparekasse garantere0omillioner kroner f.s.v. realkreditlan. Sikkerlegdfor disse
lan er generelt placeret mellem 60% og 80% af vimgen pa den enkelte ejendom. Ved et faldendedejesvaerdi-
marked vil risikoen blive forgget.

Sparekassens samlede indlan, incl. puliepensiadggr 606 millioner kroner eller en stigning i folth til 2005 pa
11 millioner kroner. Den gnskede indlansstigningemigeres Iabende og svarede i 2006 til det fomee. Udlans-
veeksten har gennem mange ar ligget pa et beskeieat, men ivaerksatte initiativer giver nu errditfsstillende
stigning. 1 2006 svarede udlansvaeksten til det btldgte. Den overskydende likviditet placeres entesligatio-
ner/aktier eller som indskud i andre pengeinsttutSparekassens egenkapital og likviditetsberddskabsolut
tilfredsstillende.

| det kommende &r forventes der en vis stignimglidinet og en stigning i udlanet der svarer til denhar veeret
geeldende i 2006.

Som ovenfor naevnt er de veesentligste risici regik@@n og kreditrisikoen. Sammenlignet med andregpmstitutter
er kreditrisikoen veesentligt mindre, idet udlanriold til egenkapital kun er 1,6. Til gengeeld emterisikoen
veesentligt starre. Ikke fordi den korrigerede Viagig) er starre, men pa grund af beholdningens Eergparekassen
vurderer lgbende den gnskede risikoprofil.

Sparekassens arsresultat 2006 overstiger marldaisém forventninger. Dette skyldes ikke mindst plesitive
kursregulering pa beholdningerne, hvor der var bttdget med et negativt resultat. Herudover erageede admini-
strationsomkostninger lavere end forventet i 2006.

Ledelsen indstiller til repreesentantskabet, at.Ad®2kroner af arets overskud overfares til "amdserver”’, mens
15.490.000 kroner overfgres til "overfart overskud”

Sparekassens egenkapital vil herefter komme kieatad af 11.058.000 kroner i garantikapital, 3.4009 kroner i
"akkumulerede veerdizendringer”, "andre reserverl&8.000 kroner, og "overfagrt overskud 126.798.K@Mher.
Den samlede egenkapital er herefter 142.923.00fkekro



LEDELSESBERETNING

Fondsradet, der er afggrende myndighed i forhblktieselskaberne, har besluttet en stramningpiridelse med at
et pengeinstitut har et datterselskab, i Dragst®parekasse, Dragsholm Finans Aktieselskab. Altsénamda skall
lave et koncernregnskab eller g;.

Hvis datteren er over 0,4% af moderen er det vdggemg dermed skal der laves koncernregnskab.

Hos os er Dragsholm Finans Aktieselskabs balande.[#8798.436,-, mens Dragsholm Sparekasses lmatanma
767.982.000,-, altsd omkring 0,36%.

Dragsholm Sparekasses ledelse har konkludereattarselskabet dermed ikke er vaesentligt, hvordoiikke
udarbejdes koncernregnskab for 2006.

Ikke veesentlige fejl

Dragsholm Sparekasses beholdning af obligationgid"til udlgb” er ikke kursreguleret til "amortisgrkostpris”,
men til "beregnet lineaer kostpris”.

Sparekassens ledelse konkluderer at denne bersgmtode ikke falger regnskabsbekendtggrelsen, trfejiem
ikke er vaesentlig.

I.h.t. regnskabsbekendtgarelsen skal gebyrindtapgtadian m.v. periodiseres over engagementetsidabe

Sparekassens edb-leverandgr har ikke for 2006gsiestand til at lave taldokumentation der fuldt kan leve op til
denne standard.

Sparekassens ledelse konkluderer, at dette ekervéesentlig fejl.

Den samlede konsekvens af disse to fejl er skansigiges kr. 450.000,-. Dette svarer til en pavinknaf
arsregnskabet med 2,25%. Fondsradet har tidlidgjerat fejl under 3,6% kan vurderes som ikke eatig.

Usikkerhed ved indregning og maling

| 2005 blev en reekke nye regnskabsbestemmelseagetd@Endringerne har isaer betydet veesentlige agedrfior
veerdiansaettelse (maling) af udlan. Dragsholm Spasekog Sparekassernes Data Center har sideneannejd at fa
etableret et datagrundlag, der skal sikre, at @eregnskabsmaessige krav bliver efterlevet. Arbéjdeteeret van-
skeliggjort af, at de ngdvendige understgttendesydtemer endnu ikke har veeret fuldt ud tilgeengdiiy pengein-
stituttet. Sparekassen har saledes mattet etaditeraative systemer for at leve op til reglernendreinstituttet arbej-
der lgbende med at forbedre de principper, desgddgnde for iseer gruppevise nedskrivninger. Dagiastituttet
kun har begreenset erfaring med de nye regler dgtagrundlag, der kun raekker fa ar tilbage i tidetyder det, at
der ma paregnes en vis usikkerhed i opgarelse rafieeaf de gruppevise nedskrivninger. | henhdldfggrelser fra
Fondsradet har Dragsholm Sparekasse derfor sepdigpget til at fastlaegge nedskrivningsprocentegrimppevise
nedskrivninger til 0%, idet man ikke, pa et kvaiiet grundlag, kan dokumentere nedskrivningsrésiko



LEDELSESBERETNING

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt, mede indtjenes, herunder indregnes veerdireggleriaf finansielle
aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen égires ligeledes omkostninger, herunder afskriviniogaedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige skonomiske fordele vil tilflydelskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnigslancen, nar det er sandsynligt, at fremtigigenomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maaédeligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtekiiekostpris eller amortiseret kostpris. Eftegehde males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghskast nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsatinortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstamt effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares sorimdelig kostpris med fradrag af eventuelle afdsagt tillseg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen emelkostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begiveleneder fremkommer mellem balancedagen og tidsptifiér
afleeggelsen af arsrapporten, og som be- eller &fkréoerhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og ieliteanleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, somrykdtes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilatl foretages en
nedskrivningstest og hvis ngdvendigt herefter eskwé/ning til den lavere genindvindingsveerdi.

Regnskabsmeessige skan

Opggerelse af den regnskabsmaessige veerdi af visgeradg forpligtelser er forbundet med et skgnrpteordan
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disgwer og forpligtelser. De vaesentligste skan veeiraedskriv-
ninger pa udlan, henseettelse pa garantier, opgeattiagsvaerdier for unoterede finansielle instnteresamt
hensatte forpligtelser.

De udgvede skan er baseret pa forudsaetninger setsé@ anser som forsvarlige, men som er usikreiddeer er
pengeinstituttet pavirket af risici og usikkerhedsm kan fare til, at de faktiske resultater kimige fra skannene.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavenderevasentlige skan forbundet med kvantificeringsiaen for, at
ikke alle fremtidige betalinger modtages. Der éedds vaesentlige skan forbundet med maling af dagtien af
unoterede finansielle instrumenter samt investegjgndomme. For hensatte forpligtelser mv. er éesentlige skan
forbundet med fastlaeggelse af fremtidig medarbejdseetningshastighed.



LEDELSESBERETNING

Idet der henvises til afsnittet "Usikkerhed vedreghing og maling” i ledelsesberetningen har Sgemsén valgt at sendre
sin dbningsbalance for 2005:

Abningsbalance primo 2005 og balance ultimo 2004:

Aktiver: ultimo 2004  Korrigeret Forskel

ultimo 2004
Kassebeholdning og indlan i centralbanken........c....ccccoeveeveveneennenee. 4.694 4.694 0
Tilgodehavende i andre pengeinstitutter.............c.ccoeeeveene v, 56.899 56.899 0
UdIan til amortiseret KOStPriS............oocueriueeeeeiiee e 128.558 132.218 3.660
Obligationer til dagsvaerdi............ocoeiiiii i e 373.198 373.198 0
Obligationer hold til udl@b........ ..o, 69.684 69.684 0
4= SRR 20.469 20.46 0
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed................ccocoiiiiiiii e, 4991 4991 0
Bygninger og grunde i alt...........ccoceeiiiisceeec e 6.490 6.490 0
ANAIe @KEVET ... e 5.222 5.222 0
AKLVEE T AlE ... 693.533 697.193 3.660
Passiver: ultimo 2004 Korrigeret Forskel

ultimo

2004
Geeld til andre pengeinstitutter. .. ........coveviiieiie e e .680 3.600 0
INAIAN ... e e e e e 547.101 547.101 0
INdI&Nn, PUlIEOrdNINGET.... ...t e, 15.867 15.867 0
ANAIE PASSIVET. .. oue e e 18.203 14.903 0
Periodeafgraensninger...........ovi i 1531 1531 0
Henseettelser til udskudt skat.............coooiiiiiiiiiii s 163 2.243 2.080
Hensat til tab pa garantier................cooooiiiiiiiiieiee e 683 0 -3.300
Garantikapital...........ouve v 8.518 8.518 0
@vrig egenkapital........ ..o 98.807 103.427 4.880
Egenkapital i alt.............oooiii i 107.325 111.945 4.880
PassiVer i alt.........ooooi i 693.533  697.193 3.660

(CE=T = 01 (1] TP 228.474  228.474 0
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LEDELSESBERETNING

Idet der henvises til afsnittet "Usikkerhed vedreghing og maling” i ledelsesberetningen har Sgemsén valgt at sendre
sit regnskab for 2005 og &bningsbalance for 2006:

Abningsregnskab primo 2006 og ultimo 2005:

Driftsregnskab ultimo 2005 Korrigeret Forskel
ultimo
2005
ReNEINAIEROIET. .. ...t e e 33.047 33.047 0
ReNEUAGIfLEr. ... e e 8.157 8.157 0
Netto renteiNdtaegter. .. ... ccvvviie e e e e 24.890 24.890 0
Udbytte af aktier... ... ..o 530 530 0
Gebyrer og provisionsindtaegter............ccoevii i 689 6.639 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter...............cooveiii e 645 645 0
Netto rente- og gebyrindtaegter...........c.ooviiiviiiiiiic e, 31.416 31.416 0
[0 167 (= To U] 11 T T T 2.116 2.116 0
Andre driftsindtaegter.........coooiii i 684 684 0
Udgifter til personale og administration................cccoooevviiiaemnn.. 17.687 17.687 0
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver...................c.......e... 298 298 0
Andre driftSUdgIfter. .. ..o 165 165 0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.....................cceume..e. -741 -621 -120
Resultat af tilknyttet virksomhed..............ccoooviiiiiii e 48 48 0
Resultat far skat....... ..o 15.372 15.492 120
S | S 3.966 3.966 0
AretS reSURAL. ... ...oee e 11.406 11.526 120

Abningsbalance primo 2006 og balance ultimo 2005:

Aktiver: ultimo 2005 Korrigeret Forskel
ultimo incl.

2005 @&endringel

se side 9

Kassebeholdning og indlan i centralbanken.............c.cccocvveiveeiennenen. 4709 4.709 0
Tilgodehavende i andre pengeinstitutter...............ccoceeviine v, 41.948 41.948 0
UdIan til amortiseret KOStPriS............occuvvivneieieiiieie e 166.512  169.292 2.780
Obligationer til dagsvaerdi............cocovvive i, 17@8 176.226 0
Obligationer hold til udlgb........ ..cccocoi e 25919 261.236 1.278
AKLIBE . e e 30.914 30.914 0
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed................cccoiiiiiic e, 5.039 5.039 0

AKtiver i pulieordnigner. .. ........ovie e 29.913 29.913

Bygninger og grunde i alt............c.cccvveeiimemmcc e 5.665 5.665 0
ANAre aKEVET ... e e 10.805 10.805 0

AKEVEE T AIE ... 731.693  735.752 4.058



LEDELSESBERETNING

Passiver:

Geeld til andre pengeinstitutter...........coeviiie v

INdI&N......cooooveinn.

Indl&n, puljeordninger.

Udstedte obligationer til amortiseret KOStpris..........cccceevevvienn..

Andre passiver..........
Periodeafgraensninger

Hensaettelser til udskudt skat................cooviiiiiiiiiii e
Hensat til tab pa garantier..............c.coeeiiiiiiii e

Garantikapital............

@vrig egenkapital.......
Egenkapital i alt.........
Passiverialt.............

Garantier........ccccceeveeeee.

Risikostyring

ultimo 2005 Korrigeret

ultimo

2005

.539 3.519
565.210 565.210
29.913 29.913
374 374
9.132 9.132
1.422 1.422

-13 2.102

163} 0
8.738 8.738
109.095 115.337
117.833  124.075
731.693  735.752
220.375 220.375

Forskel
incl.

gendringer

se side 9

0
0
0

0

0
2.116
-4.300

6.242
6.242
4.058

11

Dragsholm Sparekasse er eksponeret over for fdigkéyper af risici. Formalet med pengeinstitugtpolitikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan ogstd fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa dednsielle marke-

der.

Pengeinstituttet udvikler lgbende sine veerktegjeddintifikation og styring af de risici, som tibdligt pavirker virk-

somheden. Bestyrelsen fastlaeegger de overordnedreanaoy principper for risiko- og kapitalstyring ogpdtager

lgbende rapportering om udvikling i risici og udeyge af de tildelte risikorammer.
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Kreditrisiko

De vaesentligste risici i pengeinstituttet vedr@ssgens natur kreditrisiko. Sparekassens risikiogtgpolitikker er
derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, ahtaktioner med kunder og kreditinstitutter til stged ligger inden for
de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventeesildd. Det er endvidere vedtaget politikker, dgréemser ekspo-
neringen i forhold til ethvert kreditinstitut, sgpengeinstituttet har forretninger med.

Pengeinstituttet falger lgbende alle udlan og gamaver 200 t.kr. f.s.v. angar privatkundelanoegr 300 t.kr. f.s.v.
angar erhvervslan, pd individuel basis. @vrige mndi§ garantier overvages pa gruppevis basis dansat nar
objektive indikatorer viser, at der kan opsta etkset problem med et engagement, bliver disseditgs vurderet
individuelt.

Dragsholm Sparekasse klassificerer sine kundarmggr i overensstemmelse med den risiko, der vesdarvaere
forbundet med |an og garantier til netop denne kukdassificeringen af privatkunder sker pa bagdrahsikkerhed
og reel formue. Erhvervskunder klassificeres udifaamme betingelser som for privatkunder, menadgs
samtidig hensyn til indtjening.

Klassificeringen finder sted i 8 grupper, hvor bedst, og vurdering af kunden sker ved alle nyudigesom
aendringer i bestdende lane- og kreditengagemeges pp til vurdering for eventuel omklassificering

Fordelingen i de respektive risikoklasser:

Udlan og garantier 2006, tkr.
Gruppe L. e 034 3.158
GrUPPE 2.t e eee e 2. 06,890
GrUPPE 3. e a2 21,330
GrUPPE 4. e e 0. 18,434
GrUPPE B e e 1736
GIUPPE B oot e 1.446
L] 1] 0] 01 PP« JEo X 2
GrUPPE 8. e e e 4,968

Markedsrisiko
Pengeinstituttets markedsrisiko styres via fastdattits for en raekke af risikomal. Bestyrelsendtager rapporte-
ring om udvikling i markedsrisici p& kvartalsbasis.

Renterisiko
Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddiilsgnets vejledning.

Aktierisiko

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er delbygget et maksimum for den risiko pengeingtuma patage sig.
Ved udgangen af 2006 var Sparekassens aktiebehgl¢ekskl. anleegsbeholdning) i alt 24.088 t.krdrh@.225 t.kr.
i 2005. 100 % af beholdningen er placeret i likvidier, som alle er noteret pa autoriserede markdatiser.

Valutarisiko
Sparekassen har vedtaget retningslinjer for, hvildataer det er tilladt at have en eksponering i



13

LEDELSESBERETNING

Likviditetsrisiko

» Likviditetsstyring

* Likviditetsberedskab

Sparekassens likvide beredskab bliver styret vegatholde tilstraekkelig likvider, ultralikvide vegpapirer, til-
streekkelige kreditfaciliteter samt evnen til atkaknarkedspositioner. Det likvide beredskab fagilesgud fra en

malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stdltiltidt beredskab. Ledelsen tilstreeber at haveverdaekning i
forhold til kravene i lov om finansiel virksomhed.p

Dragsholm Sparekasse har i 2006 oplevet, at udérsteget mere end indlanet. Dette har betydeeragr blevet
trukket pa de likvide beholdninger.

Der henvises til nggletal for overdaekning i liktédisamt nagletal for udlan i forhold til indlan.

Operationel risiko

Sparerkassen er begyndt arbejdet med udarbejdetsedeller og metoder som led i de nye kapitaldssriegler.
Det er pengeinstituttets politik, at de operatitsabici til stadighed begraenses under hensyntéibea
omkostninger, der er forbundet hermed.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke iiaddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapgio.
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Arsregnskabet aflaeegges i overensstemmelse medidinansiel virksomhed herunder bekendtggrelseinangielle
rapporter for kreditinstitutter. Arsrapporten afgeg herudover i overensstemmelse med yderligereskdan
oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoteredarisielle selskaber, jf. Kabenhavns Fondsbars'soplgskrav til
arsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Resultatopgarelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i remytgarelsen i den periode de vedrarer. Provisiogagebyrer, der
er en integreret del af den effektive rente afdtém, indregnes som en del af amortiseret kostigridermed som en
integreret del af det finansielle instrument (ugllander renteindteegter

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbendédsgd@eriodiseres over Igbetiden. @vrige gebyrardgnes i
resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.

Udagifter til personale og administration

Udagifter til personale omfatter Ign og gager sanaiae omkostninger, pensioner mv. til pengeingéts personale.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, hedear jubileeumsgratialer og fratreedelsesgodtgareideegnes i takt
med de ansattes praestation af de arbejdsydelseagivee ret til de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgaet bidragsbaserede pensioing@ndmed hovedparten af medarbejderne. | de dithaserede
ordninger indbetales faste bidrag til den valgtegionsleverandgr. Der er ingen forpligtelse tihdbetale yderligere
bidrag.

Skat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle skat alyisnaf udskudt skat, indregnes i resultatopgerefaed den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direktegenkapitalen med den del, der kan henfares tiegoger direkte pa
egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodedade aktuel skat, indregnes i balancen opgjortiseragnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for bedatintoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forkahellem regnskabsmaessige og skattemaessige vagrdidiver
og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herurglattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattergesasiderskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil akfioetentes at kunne realiseres, enten ved modrggnidskudte
skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med Dragsholm Fileieselskab, hvor der udgves bestemmende indfgd®en
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem dbeskattede danske selskaber i forhold til dissagegiligtige
indkomster.



15

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

STATUS

Udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi
Udlan og tilgodehavender der males til dagsveerdiatiar erhvervede udlan og tilgodehavender, og extede
pantebreve der indgér i handelsbeholdningen.

Dagsveerdien af erhvervede udlan og tilgodehaveiadesaettes sdledes:
+  Pristilsaetning pa et aktivt marked
« Tilneermet dagsveerdi beregnet ved hjeelp af almigtaticepterede veerdiansaettelsesmodeller og -tedmikk
» Kostpris benyttes i alle andre tilfeelde

Andringer i dagsveerdi, bl.a. dels som fglge afegfanv. og dels som fglge af aendringer i renteniveay fares over
resultatopgarelsen under kursregulering.

Veerdiforringelse der opstar som fglge af manglemdeholdelse af udlansaftaler fares over resultaogisen under
nedskrivning pa udlan mv.

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostprisfatter alle virksomhedens udlan, der ikke er katisgret som
udlan til dagsveerdi, jf. ovenfor.

Udlan males ved ferste indregning til dagsveerdi tilisdg af transaktionsomkostning og med fradragnafitagne
gebyrer mv., hvilket saedvanligvis svarer til nonhineserdi. Amortiseringstillaegget/-fradraget indregné
resultatopggrelsen efter den effektive rentes neetod

Udlan testes lgbende for nedskrivningsbehov ud fastsatte objektive indikatorer for veerdiforringglsdels
individuelt for alle signifikante udlan og lan d&ke kan indpasses i en gruppe, og dels gruppevigripper af udlan
der har ensartede karakteristika med hensyn tlikigiko.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes avehen kreditrisiko, indgar disse i ovennaevnte test
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnytteldagte kreditter indregnes under hensatte forgtigte

Arets nedskrivninger og tilbagefarsel af tidligéveetagne nedskrivninger indregnes i resultatodgene

Veerdipapirer
Obligationer, aktier og andre kapitalandele maledagsveerdi. Dagsveerdien fastseettes efter falgerideterede
reekkefglge:

« Markedsbaseret salgsveerdi safremt et velfungeneradied forefindes

» Tilnaermet salgsveerdi opgjort som den for veerdigapielevante kapitalveerdi, safremt en relevant
kapitalveerdi kan beregnes ved hjeelp af almindeligepterede veerdiansaettelsesmodeller og -teknikker

» Kostpris

Ovenstaende indebzerer,
» at bagrsnoterede aktier og obligationer males fiskars,
« at unoterede aktier og kapitalandele males tisdilmet salgsvaerdi eller kostpris

Obligationer klassificeret som "hold-til-udlgb” nedl til amortiseret kostpris. Dette indebzaerer, atliandringer, der
felger af omvurdering og lgbende veerdiregulering sidregnes direkte pa egenkapitalen.
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Kapitalandele
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder malesléh regnskabsmaessige indre vaerdi.

Resultatandele i tilknyttede virksomheder indregriesesultatopggrelsen, mens andele i direkte eg®enka
talbeveegelser i tilknyttede virksomheder indregmeder egenkapitalen.

Grunde og bygninger
Grunde og bygninger males til henholdsvis dagsvéerdinvesteringsejendomme og omvurderet veerdidfamicil-
ejendomme.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der dkidassificeret som domicilejendomme, og som avenvet
med langsigtet veerdistigning for gje.

Investeringsejendomme males Igbende til dagsv@adjsveerdien fastseettes efter fglgende prioriteratt&efalge:
» Markedsveerdi opgjort af en uafheengig vurderingsmand
» Tilneermet salgsveerdi opgjort som den for den eakgitndom relevante dagsveerdi, beregnet ved hjeelp a
almindelig accepterede veerdiansaettelsesmetodekoikker.
» For beboelsesejendomme anvendes senest ejendorsveaerd
Veerdireguleringer indregnes over resultatopggarelsen
Domicilejendomme omfatter ejiendomme der anvendeksomhedens egen drift.
Domicilejendomme males til omvurderet veerdi meddfag af afskrivninger. Omvurderinger foretages med
tilstreekkelig hyppighed, sdledes at den regnskalssigae veerdi ikke adskiller sig veesentlig fra dageliea pa

balancetidspunktet.

Afskrivninger beregnes lineaert over forventet btisgpa grundlag af omvurderet vaerdi. Den forventbdegstid
andrager 50 ar.

Omvurderet veerdi fastseettes efter fglgende priedieraekkefglge:
» Markedsveerdi opgjort af en uafheengig vurderingsmand
» Tilneermet salgsveerdi opgjort som den for den eakgitndom relevante dagsveerdi, beregnet ved hjeelp a

almindelig accepterede veerdiansaettelsesmetodekoikker.

Veerdireguleringer som fglge af aendringer i omvuetieeerdi indregnes for opskrivninger over egenlgdgiit, og for
nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligére opskrivninger over resultatopgarelsen.



17

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

@vrige materielle anleegsaktiver
Driftsmateriel og indretning af lejede lokaler nm&té kostpris med fradrag af akkumulerede af- egskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkagn direkte tilknyttet anskaffelsen indtil detispunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostpis omfatter desuden skgnnede omkostninger til geiitg og
bortskaffelse af aktivet samt reetablering i destradkning, disse omkostninger indregnes som eflidteise.

Efterfalgende omkostninger til udskiftning af konmeoiter indregnes som et materielt aktiv, nar deaadsynligt, at
de medfarer fremtidige gkonomiske fordele. Den skghsmaessige veerdi af de udskiftede komponentdtatigres.
Alle gvrige omkostninger til reparation og vedligitelse indregnes i resultatopggrelsen ved afhséddel

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag@béntet restveerdi efter afsluttet brugstid. Resti@a revurderes
arligt.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pdefmlg vurdering af aktivernes forventede brugstmerestvaerdi
herefter:

Brugstid Restveerdi

DriftSMAateri€l....cccooeeiiiieiiieeeeeee e ——— 3 - 7 ar 0 % af kostpris
Indretning af lejede [oKaler ... 5-10 ar 0 % af kostpris

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materellaegsaktiver opggres som forskellen mellem nettgmuet ved
afhaendelse og den regnskabsmaessige vaerdi padsygstitet. Fortjeneste eller tab indregnes i ratpgarelsen
under andre driftsindteegter og andre driftsudgifter

Aktiver bestemt for salg/midlertidig overtagne aktiver

Aktiver bestemt for salg omfatter anleegsaktiveerelin gruppe af aktiver mv., som afhaendes vedagsdktion inden
for 12 maneder og hvis veerdi primeert indvindes dredne transaktion. Aktiverne males til laveste vafdostpris
eller af dagsveerdi med fradrag af salgsomkostningeen evt. nedskrivning indregnes i resultatopgere Der
afskrives herefter ikke pa disse aktiver klassifitsom "bestemt for salg”.

Aktiver bestemt for salg vises i en seerskilt linBalancen og tilsvarende vises eventuelle tillegetforpligtelser.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktinéatter afholdte udgifter vedragrende efterfalgeretmskabsar.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved gadi@dgelse til det modtagne provenu, hovedstolen fraettag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgepdeoder indregnes finansielle forpligtelser til @miseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anveadaisden effektive rentes metode. Laneomkostniimgnegnes
saledes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Under periodeafgraensningsposter indregnet undeiviegasndgar modtagne betalinger, der er indteegterarende
efterfalgende ar.
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Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkaggar til hensaettelser pa afgivne garantier sankudiskat.

Forpligtelser indregnes nar det pa balancedagersaadsynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre etek pa
virksomhedens gkonomiske ressourcer, og at foghigh belgbsmaessigt kan opggares palideligt.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fansteegning til transaktionsdagens kurs. Tilgodenalez,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fretiwaluta, som ikke er afregnet pa balancedagerggnes til
balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakuiesdificer, der opstar mellem transaktionsdagensdgikeirsen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurggnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farséag i balancen til kostpris og males efterfalgetiddagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte firelesinstrumenter indgar i andre tilgodehavenderloédsvis anden
geeld. Dagsveerdien for afledte finansielle instruimeopgeres pa grundlag af markedsdata.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle insenter, som ikke er klassificeret som sikringsumsignter,
indregnes i resultatopggrelsen under finansiel&tgro

Ingen afledte finansielle instrumenter, opfyldeitdaerne for sikring af dagsveerdien af et indregaiiv eller en
indregnet forpligtelse.



RESULTATOPGYRELSE

RENEINAIERGLET ...eiieeiiiiiiieee e et e e e e s 1
T 01 (0 o oY 2

NETTO RENTEINDTAEGTER .....ocoooiiiiiie

Udbytte af aktier MV........ouveieiiiiiieecesceeeeeevveeeeeeeeeeeee e
Gebyrer og provisionsindtaegter ............ooceceeeeeeeeiiniiiieeeee e 3
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .........cccceeeeeeeiiiieiieieeinns

NETTO RENTE- OG
GEBYRINDTAEGTER .....cciiiiiiiii e

(UL =10 U] [T ¢ o TP 4
Andre driftSINAtEEGLET ... ..eviiiiiiiieiieees s e 5
Udagifter til personale og 6
administration.............cocoiii .

Af- og nedskrivninger pa immaterielle

00 MaAterielle @KUIVET ...........uuuuiieeeiiit e e e e e e e e et ee e e aeeeaeeaaaaaaaaaeens
Andre driftSUdgIfter..........ccouviiiiiiiiet mmmmne e
Nedskrivning pa udldn MV. ........c.coeeiiiieeecee e 7
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed...................

RESULTAT FOR SKAT ..ooiiiiiiiiiiieee et eeee e

Forslag til fordeling:

Overfart til aNdre reSerVer. .. ..o v e
Overfart til overfart overskud ..........oooevveie i,

Overskudsdisponering

2006
tkr.

33.252
10.327

22.924
1.256
6.700

482

30.399

7.720

358
19.738

336
120
+1.576
192
20.050
4.561

15.490

192
15.298

15.490

2005
tkr.

33.047
8.157

24.890
531
6.640
645
31.416
2.117

685
17.688

299
165
621
48
15.492
3.967

11.526

48
11.478

11.526

19
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STATUS

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender bogralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakaan..................
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi....................
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret uast.................
Obligationer til dagSVEardi...........uuvvreermmmmmmeeeeeeeeeeeeseeaseessesnasnnnnes
Obligationer til amortiseret KOStPris........c.covviiiiiiiiieiiiiie s
AKLIBT NIV, ettt e e e eae e
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ......o.oooooeiiiiiiiieninnnes
Aktiver tilknyttet puljeordninger.............cooooii i,
Grunde og bygningerialt..........cccoeeiiieeeeee e
INvesteringsejendommMEe ........coccoiiiiicrreeee e
DomicilejenNdOmMmME ........coovviviiiiiiieii s
@vrige materielle aktiVer ............ooviiiieeeeeee e
Aktuelle skatteaktiVer ............ooiiiiiiieeeeee e
ANAIE @KUV ...ttt
PeriodeafgraensSniNgSPOSIEr ......cciieiiiiiiceeeeiieeee e

AKTIVER .

PASSIVER

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ... ...ooooeeeeeieeiecnnnnns
Indldn og anden gaeld ...........cooouiiiiiiiiceeeeee e
INdIan i pulieordninger.............coooviiiiiiiii e
Udstedte obligationer ...........ccovviiiiiiii i e e,
ANAIE PASSIVET .....uviiiiiiiiiiiiieieeeeeee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
PeriodeafgraensningSPOSLEr..........uuviiiiiieeeeeee et

Henseettelser til udskudt skat............ccooeeeeeeiiiii
Henszettelser til tab pa garantier ...........cceeceeeeeeveeeeeeieecieeeeeenen,

HENSATTE FORPLIGTELSER ......oooiiiiiieee e

EGENKAPITAL
Garantkapital..........ccooiiii
Akkumulerede veerdigendringer..........ocovviiiiii i,
RESEIVEN ...ttt
OVerfart OVErsKUM ........oooviiiiiiiii e ceeee e
EGENKAPITAL oottt e

PASSIVER ...

Note

10
11
11
12
13

14

15

16
16

17
18
19
20
21

22
23

24

2006
tkr.

4.639
93.458
5.000
217.750
119.042
232.268
40.239
2.732
34.653
5.844
4.450
1.394
1.880
2

10.477

767.982

61
572.662
34.653
728
15.129
1.737

90

90

11.058
3.409
1.658

126.798

142.923

767.982

2005
tkr.

4.709
41.948
0
169.292
176.226
261.236
30.915
5.040
29.913
5.665
3.610
2.055
1.505

5

4.136
5.161

735.752

3.520
565.211
29.913
374
9.132
1.423

2.102

2.102

8.738
2.372
1.466
111.499

124.075

735.752



KAPITALBEVAGELSER

Udvikling i egenkapital

Garantkapital
Egenkapital primo 2005................ 8.518
Veerdireguleringer over
egenkapital........ccccvveeeeeeiveeeneeennnn, 0
Tilgang/afgang.........ccccceevvvvvrnnnnns 220
Arets resultat............cccocoeeveeenennane. 0
Egenkapital ultimo 2005............ 8.738
/AEndring af anvendt regnskabs- 0
praksis, se side 9-11.................
Korrigeret egenkapital primo 8.738
2006
Veerdireguleringer over
egenkapital........ccccevveeeeeeiieeeniennnen, 0
Tilgang/afgang........cccccceevvvvnnnnnnnns 2.320
Arets resultat............cccoceeveeenennane. 0

Egenkapital ultimo 2006............ 11.058

Andre
reserver

1.418

192

1.658

Akkumulerede
veerdieendringer

2.212
-1.118
0

0
1.093

1.278

2.372

1.037

3.409

Overfort
resultat

95.177
0
0
11.358
106.535

4.964

111.499

0
0
15.298

126.798

| alt

107.325
-1.118
220
11.406
117.833

6.242

124.075

1.037
2.320
115.490

142.923

21
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KERNEKAPITAL, BASISKAPITAL OG SOLVENSPROCENT

Kernekapital.....

Medregnet efterstillede kapitalindskud .......ccccccvvvviiiiiiiiiiie,

Fradrag............

Basiskapital efter fradrag i @lt............cccveiieiiiiiii e

RV £z <T0 1 U=T0 Lo o101 = P

(G 11 7= 1| = LY PR RRRR

KernekapitalproCeNt...........cooii i e

Solvensprocent

2006
tkr.

139.512
3.409
613
142.309
700.568
56.045
19,914%

20,313%

2005
tkr.

122.982
1.094
1.794

122.282

630.690

50.455
19,500%

19,389%



NOTER TIL RESULTATOPGYRELSEN

Renteindteegter

Kreditinstitutter og centralbanker ...........coeeeveeeiiiiiiennnnnn.
Udlan og andre tilgodehavender.............cccccceevieiieecneennne.
(@] 0] [To = 1110] 0 1= S UPUROPRRT
@vrige renteindtaegter........ccooocvvviiiii e

Renteindteegter i alt.............ccccvvvieiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e,

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ...........coeeeeeeeiiiiiiiennnnn.
Indldn og anden gaeld............ccoeoveiiieeeeee e
Garantikapital ...........ccoovviiiiiiiii
@vrige renteudgifter .........ccveeeiioiiiii e

Renteudgifter i alt.........cccoviiiiiiiiii e

Gebyrer og provisionsindteegter

Veerdipapirhandel og depoter .........ccccovvieeeeeee i
BetalingSformidling ...........ueeeeeeeeeeeeees et
LANESAGSUEDYIEN ...t
LCT= 17T a1 1] 0] (o) VAT (o] o [ PP
@vrige gebyrer 0g ProviSiONer..........ccveeevveeceiciieereeee s

Gebyrer og provisionsindteegter i alt.........cccccevvvveveeeeennnn...

Kursreguleringer

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi.................
ODblIgatioNer . ...
AKLEI MV,
ValULA ..o
Afledte finansielle instrumenter .............ccceervvveeeeieeeeeeeeenn.
Aktiver tilknyttet puljeordninger.............ccceevviiiiieiiieeieeeeeee,
Indlan i puljeordninger............cccooii i

Kursreguleringerialt .........cccccoviiuiniiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e

Andre driftsindteegter

Lejeindteegt investeringsejendomme ...........ccccceeecvennnnnnnnnns
Salg af bolig Have KIithO............evviiiiiieeee e,
UdIodning SDC .......iieiiiiiiiriiiieeeeveemeereseeeeeereeneeeseneenneeeees

Andre driftsindteegteri alt .........cccccvvvvveiiii

2006
tkr.

1.969
13.633
17065

33.252

20
10.029
187

92

10.328

1.387
362
2.259
594
2.098

6.700

384
-4%62
1967
52
117
3.137
-3.137

7.720

358

358

2005
tkr.

1.680
10.873
20.494

33.047

8.051
88
17

8.157

668
232
1.161
1.079
3.500

6.640

259
-5.234
6.881
57

154
3.733
-3.733

2.117

312
233
149

684

Note

23
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NOTER TIL RESULTATOPGYRELSEN

Udgifter til personale og administration
Lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion...............

Personaleudgifter:

LBNNINGET ittt ettt e e e e e e aeeeeeeas
PENSIONET ..o
Lansumsafgift MV.......coooii e

@vrige administrationSOMKOSININGET.........ciceeaaceeriiiiiiiieeeeeee

Udagifter til personale og administrationi alt.............................

Heltidsmedarbejdere, gns. antal............ccceeeeeeeiieeiiiiciiiieieeeee

Honorar til revisionsfirmaer

Samlet honorar til det repraesentantskabsvalgtsiomgfirma der
udfgrer lovpligtig revision
Heraf vedrgrer andre ydelser end revision.. . ..ccooceecennnnnns

2006
tkr.

1.608

8.820
902
984
10.706
7.424

19.738

24

315

40

2005
tkr.

1.546

7.893
816
877

9.586

6.556

17.688

24

319

64

Note



NOTER TIL RESULTATOPGYRELSEN

Endeligt tabt:

Endeligt tabt.........ccoii i

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer......................oow..

Skat

AKLUEI SKAL.... ..
L0 o [ U 0 | 051 |
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat.....................
Skat pa hensaettelSeskonto ...........c.cccveeeeeemrveecreeeie e

SKat i Alt...coniiieii e

Skatteafstemning

Geeldende skatteSats.........ccevviuviiiiiieeeeeeee e
Ikke skattepligtige indteegter/ej fradragsberettegadgifter
AEndring udskudt skat............cocooiiii
Regulering skat tidligere ar.............cccoooveieiiiiii L.
Skat pa hensaettelseskonto ..............ccveeeeeemrrecereecie e

Effektiv skatteprocent...........c..eeevveeiiiiiiiiiiie e

Netto udskudt skat UItIMO..........cevviviiiiiieeee e

Tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter.............cccvvevvveeeneneeee.

Tilgodehavender i @lt..........ooouvvieeiie e

Labetidsfordeling efter restlgbetid

WY g1 {0 o 1T T
Til og med 3 MANEET........c.cccvveivieieii e

Likviditet
Kassebeholdning og anfordrings-

tilgodehavender hos centralbanker ..
Anfordringsilgodehavender hos kred|t |nst|tut|0|0gr
CeNLralDANKEN .....cevvvvviiiiiiiiiee e,

(=11 A0 10 [ T

2006
tkr.
553

589

4611
103
341

4.561

28,0
-7,5
0,5
1,8
0,0

22,8

90

93.458

93.458

44421
49.244

4.639
44.155

48.794

2005
tkr.
1.196

255

3.830
83
-17
69
3.966
28,0
-3,0
0,0
0,0
0,5

25,5

-13

41.948

41.948

16.400
25.548

4.709
16.348

21.057

Note
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NOTER TIL BALANCEN

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender far nedskrivninger ..ou........cc.......
Nedskrivninger URIMO .........cccooiiiiieeee e

Udlan og tilgodehavender ultimo..............ccccoevveviiiieicie e,

Labetidsfordeling efter restlgbetid

F N a1 {0 o [T T N
Til og Med 3 MANEAET .......c.ccovviiieiie e
Over 3 maneder og til og med L Ar........ccccevveeeeiiecieececcreee.

Over1arogtil ogmed 5 ar......cccoocueeieeeeeeeeeeee e
OVEBI 5 A& ittt ettt aba e e aeeere e

Delvis nedskrevne tilgodehavender

Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan égptiehavender

som faglge af indtruffet objektiv indikation for ve#orringelse.

Veerdianseettelse far Nnedskrivning ...........occcceeeeeiiiiiiiiieeneennns

Veerdianseettelse efter nedskrivning..........cceeeeceeveiiiiiieeneennnns

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskakaret

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdi regulering i atets...............

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligeegnskabsar ..

Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt reéaevet/hensat

ANdre beveaegelSer ...t
Veerdiregulering af overtagne aktiver.........ccccceeovivvieeeeeeeninee,

Arets NedSKIVNINGET ..........cooeieiece e

NedsKrivNiNger PrimMO...........uuuvvrriiiiiriimrreereeseesesssssesesssannnns

Nedskrivninger UltimO..........cevvviiiiiiiiiiii e,

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdi regulering i atets...............

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligeegnskabsar ..

Arets NedSKIVNINGET ..........ccovieiececeee e

NedsKrivNINGer PriMO..........oociuiiiiiee s iceeee et esiee e e

Nedskrivninger UltimO..........covvviiiiiiiiiiii e,

2006

224.640
1.890

222.750
2.145
27.038
36.375

74.730
844

5.839

3.949

udlan

-20
-1.150
-330

-40
3.430

1.890

2005

172.721
6.209

166.512
2.679
8.657

38.582

60.914
55.678

9.715

6.285

Garantier

Note

10

10



NOTER TIL BALANCEN

Veerdipapirer

Obligationer til dagSVaardi ..........uuereeeesmmmm e e e eeeeeaeaeeeesseeneeennns
Obligationer til amortiseret kostpris, hold til @dil. .. .................
Forskel mellem amortiseret kostpris og dagsveerdi.............

Veerdipapirer i alt .........cccvvviiiiiiiiiiiiiiciieeeeeeeeee e

Obligationer — hold til udlgb — til amortiseret kogpris
AmOrtiseret KOStPIiS... ..o vvvie et v e e
D 7= 10 LS 7= T o [

Obligationer
Andre realkreditobligationer...............ovieeeeceee i
@vrige obligationer.........ooovuiii i

| alt obligationer

Aktier m.v.
Aktier/investeringsbeviser noteret pa KgbenhavniBbagrs......
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi.........ccccccvvvrrrvrrvennnnnnne.

| alt aktier m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Samlet anskaffelsespris primo ............uvveeeeeeeeeieeei e,
Samlet anskaffelsespris ultimo...............coov i i i,
Arsresultat............ooovve i
Op- og nedskrivninger Ultimo..........cccccccvvveviiiiieeeeee e,
Bogfart beholdning ultimo...............ooooi i

Bogfart vaerdi primo.........cooooiiiii i,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
* Overskud
» Egenkapital

» Dragsholm Finans Aktieselskab er 100% ejet af Sqaensen.
» Selskabet har p.t. alene ejerskab af byggeprojekt

2006
tkr.

119.041
232.267
-6.181

345.128

232.267
226.086

336.745
14.564

351.309

5.040

192

192

2.732

5040

192
2.732

2005
tkr.

176.512
261.236
-1.278

436.184

261.236
259.958

389.930
46.255

436.184

17.225
13.690

30.915

4.992
4.992

48

48

5.040

4.992

48
5.040

Note

11

11

12

13
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NOTER TIL BALANCEN

Ejendomme

Investeringsejendomme

DagsVeerdi PriMO ....eeeeee oo e e
Tilgang i arets lgb fra k@b............coeiieeeeeciceee
Afgang i Arets 180 ......cc.ooviiiiicie e
Arets veerdiregulering til dagsvaerdi..........cccoeeeeveeverenenne.

Dagsvaerdi UltiMO..........ccoooeiiiiiiirere e

Samlet ejendomsveerdi tkr. 4.070

Domicilejendomme

Omvurderet vaerdi Primo ........oovveviiiiiiiie e
Tilgang i arets lgb fra K@b............ooveieceee i
Afgang i AretsS 1B ......c..ooviiiieiie e,
AFSKIIVNINGET ..o
Veerdieendringer i arets lgb over egenkapital . ...ccoveeveenene.

Omvurderet vaerdi UItIMO ........ovviviiie s

Samlet ejendomsveerdi tkr. 1.630

2006
tkr.

3.610

840

4.450

2.055
33
850
41
197

1.394

2005
tkr.

4.309
1.250
2.029

80

3.610

2.181
1.044
1.250

80

2.055

Note

14



NOTER TIL BALANCEN

@vrige materielle anlsegsaktiver

Driftsmidler

KOSEPIIS PriMO ...
Tilgang i Arets 18D .........ccoeiviiieie e
KOSEPriS UItIMO ......vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirveeeeeeeeee e e e e e

Ned- og afskrivninger primo ...........ccccuvumeeemeneennnennns
Arets afSKrvVNINGET ........c.coveveveieeeeeeee e
Ned- og afskrivninger ultimo...........ccccccceevvviiiiennnn.

Bogfart vaerdi Ultimo ...

Indretning lejede lokaler

KOSEPIIS PrIMO ..evvvviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e e e
Tilgang i Arets 18D .........ccoeeveiiviii e
KOSEPIIS UItIMO ....ovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee e e e e

Ned- og afskrivninger primo ........cccccooviieeeemeeeeeenns
Arets afSKrvVNINGer ..........cccveveeieeeeeeeee e
Ned- og afskrivninger ultimo....................................

Bogfart vaerdi Ultimo ...

@vrige materielle anleegsaktiver i alt

2006
tkr.

4.856
326
5.182

3.678
225
3.903

1.279

343
311
654

17

37
54
600

1.879

2005
tkr.

4.647
209
4.856
3.463
215
3.678

1.178

343
343

17

17

326

1.505

Note

15

29
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NOTER TIL BALANCEN

Andre aktiver

Tilgodehavende renter..........coovovi i i e
Forudbetalt lgn - skat............cooooiiiii
Tilgodehavender vedr. Totalkredit ............ccoeeeviviiviiiiiiieinninnnn,
Tilgodehavende provisSioner M.V. ..........eevieeeecceeeieineiiiieeee e
Deposita lejede lokaler...........ccooooiiiiii i
D1V ] TP

| alt andre aktiver (incl. periodeafgraensningern)..........cccccuvee....

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Gaeld til KreditinSttULLEr.........coieeveee e
Gl T @Alt ..o
Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

F N a1 {0 o T T N
Indlan og anden geeld

ANfordring .....ooeeevivii

Tidsindskud
Seerlige indIANSTOrMer...........ccooooiiiiiieeee e,

Indldn og anden gaeld i alf..............cceeeeeeieiiiececcec e,

Lagbetidsfordeling efter restlgbetid

7N a1 {0 o T T
Til og Med 3 MANEAET .......c.eecvviiieeie e
Over 3 maneder og tilog med L Ar........cccoeveveeiieecie e,

Over1arogtil ogmed 5 ar......ccccccueiieeceeieeceecie e
OVEI 5 I ittt s et te s et e s e ese s e nre e

Udstedte medarbejderobligationer over 5 ar...........................

2006
tkr.

4.359
571
3.932
491
821
304

10.478

60

60

4.639

48457
13.365
74.521

572.662

26939
270.442
1.426
7.287
282
728

2005

5.161
348
2.194
573
821
199

9.296

3.519

3.519

3.519

524.979
0
40.231

565.210

530.958
0

1.269
6.917

26.438
374

Note

16

17

18



NOTER TIL BALANCEN

Supplerende oplysninger vedrgrende puljer:

INAIAN PIMO ..o
Indbetalingeri arets lIgb................ccooeiiiiiiiinn,
Gebyrer og provisionsudgifter.............coooii i

Renteindteegter/terminspraemie af:

Kontantindestaende...............cccceeveiiviinieneeneeen.
Indeksobligationer..........coovovveie i
@vrige obligationer. ...
| alt renteindtaegter...........ocoviii i

Udbytte af:

Udbytte af aktier M.V. .........eevvviiiiiiiiiieeeeeiiiiennns
[alt UDDYLEE ...

Kursregulering af:

INdeksobligationer ..........c.ooiiiiiiiie et
@vrige obligationer..........oviviiiiieiieeeeeee e
AKEIEI MLV, e
Investeringsforeningsandele..................cooccvieee.
VAIULA .o
lalt kursregulering ..........coovoiiie i e

INAIAN UIIMO e e e e e

Heraf placeret i

IKKe placeret.......coovvie
Indeksobligationer.............cooooiiiiiiii
@vrige obligationer..........c.ovv i,
DVIgE aKLIEr ...
Investeringsforeningsandele..................cocooeii.
ANGEBL. e

Puljeaktiver

Kontant iNdesStAende. .. .....vee e e e e e,
Obligationer........ovv i
AL BT .

| alt puljeaktiver ........cocovie i

Udstedte obligationer

Medarbejderobligationer...............cccoviiiiiiii i

Sparekassen har tilbudt samtlige medarbejdere inejdier-
obligationer efter reglerne med bruttolgnsreduktion

Obligationerne er bundet i 5 ar fra udstedelsen

1.310

31

Pensionspuljer @vrige puljer Note

tkr. tkr.
19

29.135 778

4.111 165

-232 -7

29 1

10 0

713 22

752 23

214 7

214 7

-7 0

- 489 -15

2196 91

-94 -3

63 -2

2.308 71

33.626 1.026

2.137 53

6 0

18.861 583

11.925 369

138 4

559 17

2.147 53

19.564 604

11.925 369

33.626 1.026
20

728 374
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NOTER TIL BALANCEN

Andre passiver

Forudbetalt renter M.v.........c.oooiiiii i
Skyldige feriepenge. .. .ccviiie e
TrasserinNgSKONTO .. ...ttt e et e e e e e
Gebyrperiodisering af 1an og kreditter...............................
SKYIAig SKat... ...

Skyldige omkostninger m.v.

DA< 1= T

| alt andre passiver (incl. periodeafgraensningspost)

Henseaettelser til udskudt skat

Hensat Primo.........oooviiiiii e
AretS NENSERIEISE ...,

HENSAL UIIMO ... et eeeaeees

Hensaettelser til tab pa garantier

HENSAt PHIMO.....eeiiiiiie e e e
AretS NENSERLEISE ... e

HENSAL UIIMO ... et n e

2006

7.901
1.054

1.198
1.680
4.216
749
68

16.866

-13
103

90

2005

5.941

918
1.558
1.310

647
181

10.555

-96
83

-13

Note

21

22

23



NOTER TIL BALANCEN

Garantkapital

Garantkapital PrimO..........eeeeeeeeeeeeeee s
AretS tigaANG ...
Arets @fgang.........ccovieeeieeeeeeee e

Garantkapital UIIMO ........cooiiiiiiiiiiie e
Reserver

Akkumulerede veerdisendringer

OPSKIVNING PHMO ...
Arets OPSKIVIING «....cveeveeeeeeee e
Arets tilbagefarsel af tidligere ars opsKrivNiNG.........................

Akkumulerede veerdizendringer ultimo..............ccoeeeeiiiiiiicinnns

Regulering for 2005.........coi i s

Akkumulerede veerdiaendringer efter regulering ultimo 2005

Andre reserve efter indre veerdis metode

ANdre reServe Primo .......cceeviiieiieeeeeeeeeeee e
AretsS tilgaNG ......oovveeeeeeeceeeeee e

ANAre reserve URIMO...... oot

Overfarte overskud

Overfgrte overskud primo...........ccceiiiiicireniiieee e
AretS tigaNG ...

Overfarte overskud UIMO........c.uvvieeiiieieeee e eeee e

Regulering for 2005........oooe i e

Overfart overskud efter regulering ultimo 2005

Egenkapital ultimo

Basiskapital, ultimo

Kapitalkrav, jfr. § 124, stk. 1

2006

8.738
3.119
799

11.058

2.372
1.037

3.409

1.466
192

1.658

111.499

15829

126.798

0

126.798

142.923

142.309

56.045

2005

8.518
735
515

8.738

2.212
0
1.118
1.093
1.278
2.372
1.418
48
1.466
95.177
11.358
106.535
4.964

111.499

124.075

122.282

50.455

Note

24

33
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

2006 2005
tkr. tkr.

Kreditrisici
Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garatier
Erhverv, herunder:
a. Landbrug, jagt og skovbrug.........cccccevimmmmeeniiii, 12.793 20.162
B, FISKEI cuvviiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 0 11
c. Fremstillingsvirksomheder, rastofudvinding, el-sgavzand- 10.702 6.645
d. Bygge- og anlaegsvirksomhed...........ccccccmmmeeeeneiienieeeneeenn. 24.035 21.137
e. Handel, restaurations- og hotelvirksomhed ...................... 62.661 48.748
f.  Transport, post og telefon .........ccooiiiiceeecc e 3.460 2.230
g. Kredit- og finansierings-virksomhed samt forsikigngk. 5.560 5.393
h. Ejendomsadministration og handel, forretningsservic...... 40.235 33.630
(TR 7V o T= I T V=T o PR 50.968 41.716
ErNVEIV i alt.....coooiii e 2406 179.675
PrIVALE ... ettt et e e e e 48084 217.212
=V ST 458.501 396.887
Akkumulerede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger primo .........ccccccceveeeiiiiiiiieeeeee s 3.430 4.300
Arets NedSKIIVIINGET.........c.coveeeeeee e e +1.540 - 870
Individuelle nedskrivninger ultimo ..........ccccooeiiiiviieiiiiiieeeee, 1.890 3.430
Gruppevise Nnedskrivninger Primo .............occcceeeseeenseensennnenennnes 0 0
Arets NedSKIIVIINGET.........c.covoeieeee e 0 0
Gruppevise nedskrivninger Ultimo .............ueevveeeieiiiiieieeeeeeieeenen, 0 0
Samlede nedskrivninger ultima..........cccccccvvviviii 1.890 3.430
Arets nedskrivningSProCeNnt .............ocooveeeeeesveeeeeeeeeeseeeeeenennns -0,3 0,0

Akkumuleret nedskrivningsprocent.........ccccccveveeeeieeeiieeeceeeeee, 0,4 2,6



NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Markedsrisici
Valutarisici

Mellemveerende i fremmed valuta
Aktiver i fremmed Valuta........c..veeeeiieeee e

ValutapoSItioN ........ceevviiiiiiiiiicccce e

ValutariSiko | PrOCENT...........uuuuieiiiiiiiiiriiriiiirrirerrreeeeeeeeeeeeeeeens

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pa Veerdipapirer.................vomeemreecveesreesiieesreesseeannns
Renterisiko pa udlan og tilgodehavender.......ccccc.cccocceveevenen.

Renterisiko i alt......cooeveiiiii e

Renterisiko i procent............cooooeiiii i

Eventualforpligtelser
Stillede garantier mv.

Garantier

FINANSQArantier ..........oooiviiiiie e eceeeeeeee e e
Tabsgarantier for realkreditudIan ............cceeeeeeiiiiiiecceecieene,
Tinglysnings- og konverteringsgarantier........ccccccvvvvveeeeeeeene...

DVIIGE QATANTIET ...eeiiieeeeieeee e e e et et tee e e e e e s e snneneeeeaaeeeans

2006
tkr.

7.612
7.612

5,3%

16.400
1.487

17.887

12,8

8.902
105.777
102.278

18.793

235.751

2005
tkr.

7.630
7.630

6,6

17.380
1.200

18.580

16,0

17.200
93.917
78.453
30.804

220.375

35
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Neertstaende parter
@vrige neertstaende parter, som virksomheden har hatransaktioner med

Koncernen har i arets lgb haft transaktioner mégkfmle neertstdende parter:
» Dragsholm Finans Aktieselskab

Disse transaktioner, der alle er foregaet pa markegssige vilkar har bestaet af falgende:

» Aktiehandel til indre vaerdi

Bestyrelse og direktion

Starrelse af lan til samt pant, kautioner og gaearstillet for medlemmer af bestyrelse og direk-

tion
2006
tkr.
(D= 0] o F TR 65
BESIYIEISE ... 645
Sikkerheder:
B (=] <0 ] o T 65

BeStYIISE. .. et 570

2005
tkr.

65
745

65
201



NGGLETAL

Netto rente- og gebyrindteegter............uveccccccevnnnnnns

Kursreguleringer M.V. .......oovveeieeeni e
Udagifter til personale og administration ................

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender ...........

Resultat af kapitalandele...................commmmvveveeeeeeeneenn.
Arets reSUMaL............cveveviiieeereee e
Udlan og tilgodehavender...............coeiveeecemeeeeveeennens
Egenkapital .........coooviiiiieiiiii e
AKEVET T @l ..eeiiiiiiiee e
SOIVENSPIOCENT. .....viiiiiiiieiieiei e
KernekapitalproCent.........ccccccvuvviviiiirceece e eeeiinnnnnns
Egenkapitalforretning far skat .............ceeecccccveivnnnnns
Egenkapitalforretning efter skat................cceeeeinnnnns
Indtjening pr. omkostningskrone ...........ccoeeeeeevveeeeenne

RENEISIKO ....eviiiiiiiiiii e
ValutapoSitioN........cccieiiiiiiiiiieeeeeeee e
ValULariSIKO ...eeeiviieiiieie e eerem e
Udlan i forhold til indI&n ...........ccocoiiiienieieeceeee
Udlan i forhold til egenkapital..............ccommmvveeeveerneen.
Arets UTIANSVEEKSE..........c..cveeeveee oo
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet............

Summen af store engagementer...............coommeeenees

Arets nedskrivningsprocent .............cooveeeeeevevrevrennnns

2006

33.252

7.720

19.737

-1.575

192

15.490

222.749

142.923

767.982

20,3
19,9
15,0
11,6
2,08
12,5

53

53

37,0

2005

31.416
2.802
17.853
741

48
11.406
166.512
124.123
735.752
18,4
18,5
26,1
19,4
1,81
16,0
7,6

6,6
29,0
14
31,7
468,8
96,0

-0,0

2004

32.105
- 4775
18.436
394
445
6.352
126.398
106.476
691.374
23,7
23,3
8,2

6,2
1,44
7,3

1,0

0,9
24,1
1,2

4,1
509,06
95,1

-0,0

2003

32.388

5.840

17.664

1.132

-134

14.927

2002

31.626

1.207

17.377

2.680

- 127

8.286

121.415 154.868

99.034

83.538

643.227 600.302

22,0
21,7
37,3
30,1
1,94
13,5
0,8
0,0
25,5
1,2
-22,4
537,9
55,5

0,5

18,6
18,4
14,7
10,4
1,56
14,1
0,8
0,0
33,2
1,9
7,5
503,4
136,9

0,8

Definitionen af nggletallene fremgar af Finanstilsis hjemmeside (Vejledning til regnskabsindbengtiior

kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.vadb)
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NOGLETAL

2006
Veegtede posterialt.........ocvveeeeiiii e 700.568
Kernekapital efter fradrag........ccccceeiiiceeeee e viciiieeeeenns 139.512
BasiSKapital..........cooivviiiiieiiiiiees e 142.309
Egenkapital ............cooooiiiiiiiiii e 142.923
Gennemsnitlig egenkapital ............ccooviiceeceee e, 130.402
UdIAN, Primo Aret.........oceeeveeiree e e 166.512

Udlan, garantier og nedskrivninger..........cccceecevevveene.. 460.392
1T [ 1 R 607.315
OMKOSININGET ..evvviiieiiieeeieeeee e cmmmmm e 18.618

10%-kravet jf. 8 152 .....ccceviiiieiiie s sceeeme e 86.081

2005

630.390

116.740

117.833

117.833

112.179

126.399

397.397

595.124

18.893

83.424

2004

446.132

104.263

106.476

106.476

102.755

121.415

339.231

562.969

19.317

81.337

2003

450.847

97.907

99.034

99.034

83.444

154.868

325.968

522.586

19.622

73.438

2002

449.160

82.599

83.403

83.538

79.330

144.088

355.161

496.755

21.005

70.269



