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HOVED- OG SAMMENLIGNIGNSTAL

2005 2004 2003 2002 2001
RESULTATOPGYRELSE
Netto renteindteBgLer........ccvvvviiiieeee e e 24.890 26.425 27.722  27.596 23.524
Udbytte samt gebyrer- og provisionsindteegter netta.......... 6.526 5.680 4.666 4.030 3.263
Kursreguleringer og andre ordineere indteegter................... 2.802 -4.775 5.840 1.207 - 2.543
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder............ 48 445 -134 - 127 4
Samlede INAtERGLEL.........ooiiiiie e 34.266 27.775 38.094 32.706  24.248
Udgifter til personale og administration. ... ....ccoceervneeen. 17.853 18.436 17.664  17.377 15.594
Af- og nedskrivninger pa anleegsaktiver.. 299 487 826 948 1.520
Nedskrivninger pa udlan ............ccoceeeeneee. 741 394 1.132 2.680 972
Samlede OMKOSININGET........cocoiii i 18.893 19.317 19.622  21.005 18.086
Resultat far SKat..........ccooveeiiiiiiiii e 15.373 8.458 18.472 11.701 6.162
SKAL ..ttt 3.967 2.106 3.545 3.415 1.973
Arets reSUIAL .......o.ccovoveveveeiieieiecce e 11.406 6.352 14.927 8.286 4.189
AKTIVER
Kassebeholdning og tilgodehavender kreditinstitutte.......... 46.657 61.593 60.180  46.045 13.162
Udlan og tilgodehavender ..............coeoieeecmeeneiceieene e 166.512 126.398 121.415 154.868 144.088
Obligationer, aktier og andre kapitalandele.....c................... 207.141  478.482 442179 382.398 342.814
Obligationer, til amortiseret KOStPris...........c.covvviviveveennn. 259.958 0 0 0 0
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksed®r........... 5.040 4.992 4.547 4.681 2.309
Aktiver tilknyttet puljeordninger.............ccocoiiiiii i, 29.913 0 0 0 0
Immaterielle og materielle aktiver ...........cccovveeiiiinieinnnnenn. 7.175 7.675 5.145 3.985 4.642
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter..................... 9.297 12.234 9.761 8.326 7.420
AKEVEE @I .o 731.693 691.374  643.227 600.302 514.435
PASSIVER
Gaeld KreditinStIULIET .......cvvvieeiiece e 3.520 3.600 3.636 1.753 2.437
13 Te - o SRS 565.211 562.969 522.586 496.755 423.527
INdI&n i pulieordning............ooovvveeiiiiiie i e e 29.913 0 0 0 0
Udstedte obligationer til amortiseret KOstpris..........cucu.. 374 0 0 0 0
ANdre PasSIVEr MV. .......cooiiiiiiiiiiie e 10.555 18.425 18.181 18.170 13.002
Hensatte forpligtelser 4.287 -97 - 210 86 348
EQenKapital .........ooiuiiiiiiiiic et e 117.833  106.476 99.034 83538 75.121
PaSSIVET i @lL......ooiiiiiiiiiiieee e 731.693 691.374  643.227 600.302 514.435
GATANTIET ..eveiiieeiiie ettt st e b 220.376  228.475 190.183 185.923 175.318
NOGLETAL
Indtjening pr. omkostningskrone...........ccceceevieeiniiiee e, 1,81 1,44 1,94 1,56 1,34
Forrentning af gennemsnitlig egenkapital for skat.............. 13,7 8,2 37,3 14,7 8,5
Gennemshnitligt antal heltidsansatte..........cccccevvvieeeiiiieeenns 24 23 23 23 23
SOIVENSPIOCENT .....ciiiiiiii ittt eresrene e 18,4 23,7 22,0 18,6 19,2

Sparekassen har i 2005 eendret regnskabspraksasijfitet om anvendt regnskabspraksis. Pengeitistithar valgt ikke at
tilrette sammenligningstallene udover hvad fremgfrafsnittet om anvendt regnskabspraksis, idetiklet er muligt at
frembringe disse oplysninger, specielt vedrgrenddreeie regler for nedskrivning pa udlan.



LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2005 fargd3holm Sparekasse.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med loviimansiel virksomhed. Arsrapporten er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med yderligere dawogkgsningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede
finansielle selskaber. Vi anser den valgte regnspaksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapmivier et
retvisende billede af koncernens og moderselskadidiger, passiver og finansielle stilling, restdtasamt
pengeinstituttets pengestrgmme.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkgodelse.

Asnaes, den 25. januar 2006

Poul Bay-Larsen Lene Balslev
Niels Aage Krogsriis Poul Erik Jensen
Janne Rgntved Henning Nielsen

Jens Thorsten Pedersen

Leif Nilsson, direktar



REVISIONSPATEGNING

Til repreesentantskabet i Dragsholm Sparekasse
Vi har revideret arsrapporten for Dragsholm Spass&dor regnskabsaret 2005.

Dragsholm Sparekasses ledelse har ansvaret f@p@msten. Vort ansvar er pa grundlag af vor rewisib
udtrykke en konklusion om arsrapporten, der ergafiefter den danske lovgivnings krav til regnskabs-
afleeggelsen.

Den udfgrte revision

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse madstte revisionsstandarder. Disse standarder kragvei,
tilretteleegger og udfarer revisionen med henblikapdpnd hgj grad af sikkerhed for, at arsrappoikka
indeholder veesentlig fejlinformation. Revisionen fatter stikprgvevis undersggelse af informationr de
understgtter de i arsrapporten anfgrte belgb ogspjpiger. Revisionen omfatter endvidere stillingtagl den

af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til dendege skan, som ledelsen har udgvet, samt vurgled
den samlede praesentation af arsrapporten. Detreapfattelse, at den udfgrte revision giver etrdgkkeligt
grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver etisende billede af Dragsholm Sparekasses aktissiper og
finansielle stilling pr. 31. december 2005 samtesiultatet af pengeinstituttets aktiviteter og estiggmme for
1. januar — 31. december 2005 i overensstemmeldederedanske lovgivnings krav til regnskabsafleesmel

Asnaes, den 25. januar 2006

RevisorGarden Asnaes
Statsautoriseret revisor Henning Siemsen Aps

Henning Siemsen
statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Dragsholm Sparekasse har sin hovedaktivitet i Nesthjeelland, idet den altovervejende del af indléage
udlanet kommer fra kunder i dette omrade.

Sparekassens hovedkontor er placeret i Asnees sboag kommune og der er herudover filialer i Haoge
Kalundborg.

Sparekassens vaesentligste aktiver er udlan, irhdijtd variabel rente og obligationsbeholdninggj grad til
fast rente.

F.s.v. angar udlanet er malingen af udlanets letait usikkerhnedsmoment, idet bemzerkes, at ledbbevur-
deret en meget betydelig del af udlanet saerskilbindelse med aflaeggelsen af denne arsrapporteiDté
sikring af udlanet lavet samlede nedskrivninge6 @millioner kroner.

F.s.v. angar obligationsbeholdningen er debitodferveesentligst realkreditinstitutterne i Danméarkgrfor
kreditrisikoen vurderes at veere lav. Til gengeelceaterisikoen til stede, idet bemaerkes, at belidgms
stgrrelse ger, at Sparekassen, sammenlignet mee, dxad en hgj renterisiko. Ved en stigning pa ilBeje
rentekurven, vil den samlede renterisiko for ollm@sbeholdningen vaere pa 17,4 millioner kronear&p
kassen har valgt at placere 260 millioner kronaimbbligationsbeholdning efter reglerne om "hidldidigb”

Herudover har Dragsholm Sparekasse garantere8fmilBoner kroner f.s.v. realkreditlan. Sikkerheder
disse lan er generelt placeret mellem 60% og 80%ii@feringen pa den enkelte ejendom. Ved et faldend
ejendomsveerdimarked vil risikoen blive forgget. Betil sikring af denne risiko lavet nedskrivnipg 4,3
millioner kroner.

Sparekassens samlede indlan, incl. puljepensiadggr 595 millioner kroner eller en stigning i folth til
2004 pa 33 millioner kroner. Den gnskede indlagesty korrigeres lgbende og svarede i 2005 tifalet
ventede. Udlansvaeksten har gennem mange ar liggetigeskedent niveau, men iveerksatte initiatiinarg
nu en tilfredsstillende stigning. | 2005 svared&ngvaeksten til det budgetlagte. Den overskydeikuiglitet
placeres enten i obligationer/aktier eller som kudksi andre pengeinstitutter. Sparekassens egedakapi
likviditetsberedskab er absolut tilfredsstillende.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indittufetydningsfulde haendelser.

| det kommende ar forventes der en vis stignimglidinet og en stigning i udlanet der svarer til denhar
veeret geeldende i 2005.

Som ovenfor naevnt er de vaesentligste risici resikereén og kreditrisikoen. Sammenlignet med andregpe
institutter er kreditrisikoen veesentligt mindregtididlan i forhold til egenkapital kun er 1,4. §éngeeld er
renterisikoen veesentligt starre. Ikke fordi derrig@rede varighed er stagrre, men pa grund af behwéns
stgrrelse. Sparekassen vurderer Igbende den gnsi&derofil.

Sparekassens arsresultat 2005 overstiger marldegisém forventninger. Dette skyldes ikke mindst plesi-
tive kursregulering pa beholdningerne, hvor dertuatgetteret med et negativt resultat. Herudoveleesam-
lede administrationsomkostninger lavere end fomiein2005.

Ledelsen indstiller til repreesentantskabet, aD@®@kroner af arets overskud overfares til "aneéserver”,
mens 11.358.000 kroner overfares til "overfgrt gked”.

Sparekassens egenkapital vil herefter komme kikata af 8.738.000 kroner i garantikapital, 1.09@ Kroner

i "akkumulerede veerdizendringer”, "andre reserveér'1p466.000 kroner, og "overfgrt overskud 106.538.0
kroner. Den samlede egenkapital er herefter 117088%roner.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lovirmamsiel virksomhed herunder bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter. Arsgapten afleegges herudover i overensstemmelse matigate
danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsmate finansielle selskaber, jf. Kgbenhavns Fondsbgr
oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoteredsksder.

ZANDRING | ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der er foretaget andring af den anvendte regnskaitssp i arets lgb, idet rsrapporten hidtil haretaflagt med
udgangspunkt i daveerende regnskabsbestemmelsdariske pengeinstitutter, men i indeveerende ar @dlseg
efter falgende bestemmelser:

* Bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditiutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er som falge af overgamgadret pa falgende vaesentlige omrader:

Udlan og tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender har hidtil veeret optadetpdlydende vaerdi med fradrag af hensaettelser til
imadegaelse af tab i henhold til tidligere regnskedstemmelser for pengeinstitutter mv.

Efter den nye regnskabsbekendtggrelse skal udlatiigmjehavender males til amortiseret kostpris med
fradrag af nedskrivninger, eller dagsveerdi.

Zndringen indebeerer, dels at gebyrer og provisivadrstiftelsen af l1an skal indregnes i balanceriradcen
effektiv rentebetragtning, dels at nedskrivningaefages ud fra objektive indikationer for veerdifugelse.
Nedskrivningsbehov vurderes bade enkeltvis og foper af udlan og tilgodehavender.

Erhvervede udlan og tilgodehavender
Erhvervede udlan og tilgodehavender har hidtil vaptaget dels til tilnsermet dagsveerdi og delkdstpris
eller markedsveerdi, hvis denne var lavere.

Efter den nye regnskabsbekendtgarelse skal alleeerbde udldn og tilgodehavender og erhvervede

pantebreve der besiddes med handel for gje, eftstefindregning lgbende males til dagsveerdi..

Finansielle forpligtelser
Indlan og anden geeld har hidtil vaeret optaget tdlygende veerdi i henhold til davaerende
regnskabsbestemmelser pengeinstitutter mv.

Efter den nye regnskabsbekendtggrelse skal indj&anden geeld males til amortiseret kostpris.

AEndringen indebeerer, at finansielle udgifter i fafhgebyrer mv. og forudbestemte kurstab og ligeeved
geeldspatagelsen skal indregnes i balancen, ud feffektiv rentebetragtning.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Praksisaendringen ved overgang til Bekendtggrelsdimansielle rapporter for kreditinstitutter og ftsmaeg-
lerselskaber m.fl. pavirker arsrapporten saledes:

Abningsbalance primo 2005 og balance ultimo 2004:

Egenkapitaleffekt

Praksisaendringernes effekt pd egenkapitalen ka&mibes saledes (i tkr.):

Aktiver:

Kassebeholdning og indlan i centralbanken ................ccccccceeeienane.
Tilgodehavende i andre pengeinstitutter..............coceieiiiiiiiieenss
UdIan til amortiseret KOSLPIiS. ............oouveiirieiiee e eeeeee e,
Obligationer til dagsveaerdi.............oooeiiiiiiii e,
Obligationer hold til udl@b....... ....ccoooiiieeee e,

Aktier..........
Kapitalandele
Bygninger og

Andre aktiver.

Aktiver i alt ...

Passiver:

| tiknytet VirksOmNed.........................occoovvcove....
gruNde i @lt........ oo

Geeld til andre pengeinstitutter............ovovviive i e

Indlan..........

INdI&n, PUliEOrdNINGEr........covviit i
ANAIE PASSIVET ... ettt e et e

Periodeafgraensninger

Henseaettelser til udskudt sSkat.........coovvviiriii e,

Garantikapital

@vrig egenkapital........ ..o
Egenkapital i alt.............coooiii i

Passiver i alt.

Garantier........

primo 2005

4.694
56.899
128.558
373.198
69.684
20.469
4.991
6.490
5.222
693.533

primo 2005

3.600
547.101
15.867
18.203
1.531
53
8.518
98.807
107.325
693.533

228.474

ultimo 2004

4.694
56.899
126.398
452.383
0
26.097
4.991
7.674
12.233
691.373

ultimo 2004

3.600
562.969
0
18.203
1.531
-96
8.518
97.957
106.475
691.373

228.474



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt, médle indtjenes, herunder indregnes veerdireggleriaf
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultat@vglsen indregnes ligeledes omkostninger, herusigkrivninger
0g nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde|sieabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtel#giregnes i balancen, nar det er sandsynligt, eantfdige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forplggns vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelekostpris eller amortiseret kostpris. Efteffehde males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hverathkegnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsathortiseret kostpris, hvorved der indregnes arstamt effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgswen oprindelig kostpris med fradrag af eventuditieag samt
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortiserinfpekellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivelene der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleeggelsen af arsrapporten, og dwen eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og ieleanleegsaktiver gennemgas arligt for at afgame der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, sadirykkes ved normal afskrivning. Hvis dette efagidet,
foretages en nedskrivningstest og hvis ngdvendigifter en nedskrivning til den lavere genindviggiveerdi.

Udlan og tilgodehavender til dagsveerdi
Udlan og tilgodehavender der males til dagsveerdfatier erhvervede udlan og tilgodehavender, og
erhvervede pantebreve der indgar i handelsbehaénin

Dagsveerdien af erhvervede udlan og tilgodehaveiadesaettes saledes:
» Prissaetning pa et aktivt marked
« Tilneermet dagsveerdi beregnet ved hjeelp af almigdelkcepterede veerdiansaettelsesmodeller og -
teknikker

» Kostpris benyttes i alle andre tilfeelde

Dagsveerdien af erhvervede pantebreve fastsaetestesal
» Tilnsermet dagsveerdi beregnes som nutidsveerdiedemdktuelle markedsrente

Andringer i dagsveerdi, bl.a. dels som fglge afagfdnv. og dels som fglge af eendringer i rentenivaay
fares over resultatopgarelsen under kursregulering.

Veerdiforringelse der opstar som falge af manglenoleerholdelse af udlansaftaler feares over
resultatopggrelsen under nedskrivning pa udlan mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostprisfatter alle virksomhedens udlan, der ikke er katisgret
som udlan til dagsveerdi, jf. ovenfor.

Udlan males ved farste indregning til dagsveerdi riks@bg af transaktionsomkostning og med fradrag af
modtagne gebyrer mv., hvilket ssedvanligvis svaifemominel veerdi. Amortiseringstillaegget/-fradraget
indregnes i resultatopggrelsen efter den effekévwées metode.

Udlan testes Igbende for nedskrivningsbehov uddstsatte objektive indikatorer for veerdiforringglslels
individuelt for alle signifikante udlan og lan d&ke kan indpasses i en gruppe, og dels gruppevigriipper
af udlan der har ensartede karakteristika med Imetiisyreditrisiko.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes atehen kreditrisiko, indgar disse i ovennaevnte fest
nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnytteldagte kreditter indregnes under hensatte forgtigte

Arets nedskrivninger og tilbagefarsel af tidligéveetagne nedskrivninger indregnes i resultatodgene

Veerdipapirer
Obligationer, aktier og andre kapitalandele maiésdagsveerdi. Dagsveerdien fastseettes efter fglgende
prioriterede reekkefalge:

» Markedsbaseret salgsvaerdi safremt et velfungeneradied forefindes

» Tilneermet salgsveerdi opgjort som den for veerdigapielevante kapitalveerdi, safremt en relevant
kapitalveerdi kan beregnes ved hjeelp af almindedigtepterede veerdiansaettelsesmodeller og -
teknikker

» Kostpris

Ovenstdende indebaerer,
« at barsnoterede aktier og obligationer males tiskuars,
« atunoterede aktier og kapitalandele males tiédiimet salgsvaerdi eller kostpris

Obligationer klassificeret som "hold-til-udlgb” nedl til amortiseret kostpris. Dette indebzerer, at
veerdieendringer, der faglger af omvurdering og lgkerardiregulering skal indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Kapitalandele
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder malesléh regnskabsmaessige indre veerdi.

Resultatandele i tilknyttede virksomheder indreghessultatopgerelsen, mens andele i direkte egenka
talbeveegelser i tilknyttede virksomheder indregimeder egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Grunde og bygninger
Grunde og bygninger males til henholdsvis dagsvderdinvesteringsejendomme og omvurderet vaerdi for
domicilejendomme.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der @kélassificeret som domicilejendomme, og som er
erhvervet med langsigtet veerdistigning for gje.

Investeringsejendomme males Igbende til dagsvaBrdgsveerdien fastsaettes efter falgende prioriterede
reekkefglge:

e Markedsveerdi opgjort af en uathaengig vurderingsmand

« Tilneermet salgsveerdi opgjort som den for den eakejendom relevante dagsveerdi, beregnet ved
hjeelp af almindelig accepterede veerdianseettelsesieredg teknikker.

* For beboelsesejendomme anvendes senest ejendomsvaerd

Veerdireguleringer indregnes over resultatopggrelsen
Domicilejendomme omfatter eiendomme der anveng@ksomhedens egen drift.

Domicilejendomme males til omvurderet veerdi medifag af afskrivninger. Omvurderinger foretages med
tilstreekkelig hyppighed, saledes at den regnskalssigee veerdi ikke adskiller sig veesentlig fra dagsien
pa balancetidspunktet.

Omvurderet veerdi fastsaettes efter falgende priedesraekkefalge:

e Markedsveerdi opgjort af en uathaengig vurderingsmand
« Tilneermet salgsveerdi opgjort som den for den eakejendom relevante dagsveerdi, beregnet ved
hjeelp af almindelig accepterede veerdianseettelsesieredg teknikker.

Veerdireguleringer som fglge af aendringer i omvwetieserdi indregnes for opskrivninger over egenkdgmit,
og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes ligieire ars opskrivninger over resultatopgarelsen.

@vrige materielle anleegsaktiver
Driftsmateriel og indretning af lejede lokaler n&lél kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkagtn direkte tilknyttet anskaffelsen indtil dedspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. Kpsisen omfatter desuden skannede omkostningeedilagning

og bortskaffelse af aktivet samt reetablering i detstraekning, disse omkostninger indregnes som en
forpligtelse.

Efterfalgende omkostninger til udskiftning af kormgmter indregnes som et materielt aktiv, nar det er
sandsynligt, at de medfarer fremtidige gkonomisieldle. Den regnskabsmeessige veerdi af de udskiftede
komponenter resultatfgres. Alle gvrige omkostningér reparation og vedligeholdelse indregnes i
resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag afvéntet restveerdi efter afsluttet brugstid. Restien
revurderes arligt.



12

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pdefmlg vurdering af aktivernes forventede brugstiotgr
restveerdi herefter:

Brugstid Restveerdi

DriftSMAateriEl .. ... cmmme e e aaa e 3-5 ar 0 % af kostpris
Indretning af lejede [0Kaler .................commmeevveeiiiiiiiiiiie e eeee 5-10 ar 0 % af kostpris

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af matedelegsaktiver opggres som forskellen mellem nett@puet
ved afhaendelse og den regnskabsmzessige veerdi getidsgunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegtendgeadriftsudgifter.

Aktiver bestemt for salg/midlertidig overtagne aktiver

Aktiver bestemt for salg omfatter anleegsaktiveerekén gruppe af aktiver mv., som afhaendes ved en
transaktion inden for 12 maneder og hvis veerdi gttrindvindes ved denne transaktion. Aktiverne méile
laveste veerdi af kostpris eller af dagsveerdi medirig af salgsomkostninger og en evt. nedskrivning
indregnes i resultatopgarelsen. Der afskrives harédke pa disse aktiver klassificeret som "begtiansalg”.

Aktiver bestemt for salg vises i en seerskilt linidalancen og tilsvarende vises eventuelle tilletgt
forpligtelser.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktivefatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved gadidgelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. eré#tigende perioder indregnes finansielle forplgge til
amortiseret kostpris svarende til den kapitalisergeerdi ved anvendelse af den effektive rentes deeto
Laneomkostninger indregnes saledes i resultatofsgarever laneperioden.

Under periodeafgreensningsposter indregnet undesiveasindgar modtagne betalinger, der er indtaegter
vedrgrende efterfalgende ar.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkasgar til hensaettelser pa afgivne garantier samkugts
skat.

Forpligtelser indregnes nar det pa balancedagesamasynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre ek pa
virksomhedens gkonomiske ressourcer, og at foghigh belgbsmaessigt kan opggres palideligt.

Skatter

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktskat indregnes i balancen som beregnet skatess a
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tiglie ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat beregnes efter den balanceorientegedlelsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktierpigtelser.



13

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregleskattesatser, der med balancedagens lovgivningare
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlastktuel skat.

Udskudte skatteaktiver indregnes med det belgb,fsorentes at blive udnyttet, eksempelvis ved uitig i
skat af fremtidig indtjening, eller ved modregningdskudte skatteforpligtelser inden for sammediigke
skatteenhed.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat oakydning i udskudt skat, indregnes i resultatoptpan med
den del, der kan henfares til arets resultat, agkté pa egenkapitalen med den del, der kan hentire
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere posteminfied valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskelleilem balancedagens kurs og kursen pa tidspunétet f
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen, indregessiltatopggrelsen..

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferstng i balancen til kostpris og males efterfglgeritie
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier aditaffinansielle instrumenter indgér i andre tilgoaleender
henholdsvis anden gzeld. Dagsveerdien for afledémsielle instrumenter opggres pa grundlag af madetd.

AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle insenter, som ikke er klassificeret som sikringsunsienter,
indregnes i resultatopggrelsen under finansiel&qro

Ingen afledte finansielle instrumenter, opfyldetddaerne for sikring af dagsveerdien af et indrdgaldiv eller
en indregnet forpligtelse.



RESULTATOPGYRELSE

ReNteINAIEROIEN ... e
=T 0 1E= T8 o o 1T PR

NETTO RENTEINDTAEGTER ..o
Udbytte af aktier mv. .......coooeeeiiiiciccmmeee e,

Gebyrer og provisionsindteegter...........evveeeceeeeveeeeeeeeeee...
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.........cccceveveiinnnnn.

NETTO RENTE- OG

GEBYRINDTAEGTER ..o,

KUrsregulering ......oooovveeee e,
Andre driftSINAtagter........oovvvviieee e s e
Udgifter til personale og administration.................c.cccoovvvvnnn.e.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle

0og materielle aktiver ...........c.eeovveoiiiceee e
Andre driftsudgifter ...,
Nedskrivning pa udl@n MV. ..........ccceeeuiieeeee e
Resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed. .................

RESULTAT FOR SKAT ..oooiiiieiiiieeeeee e

Note

2005
tkr.

33.047
8.157

24.890
531
6.640
645
31.416
2.117
685
17.688
299
165
741
48
15.373
3.967

11.406

14

2004
tkr.

35.944
9.519

26.425
376
5.747
443
32.106
-4.989
214
18.410
487
26
394
445
8.458
2.106

6.352



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender basralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakean

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret ast.................

Obligationer til dagsveerdi
Obligationer til amortiseret kostpris
AKLEr MV. .oeviiiiiiiiiiiiiiiieeieee e
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Aktiver tilknyttet puljeordninger
Grunde og bygninger i alt

Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Andre aktiver ...,
Periodeafgraensningsposter

AKTIVER ...

PASSIVER

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden gaeld
Indlan i puljeordninger
Udstedte obligationer
Andre passiver..........cccccceeeeeieee,
Periodeafgraensningsposter

Henseettelser til udskudt skat
Henseettelser til tab pa garantier

HENSATTE FORPLIGTELSER

EGENKAPITAL

Garantkapital...............ccoeeienn .
Akkumulerede veerdisendringer
Reserver.......cocooieiiiiiiii s
Overfart overskud..........ccccceevveeee.n.

EGENKAPITAL ...

PASSIVER ......cooiiiiiee

Note

9
10
11
11
12
13

14

15

16

17
18
19
20
21

22
23

24

2005
tkr.

4.709
41.948
166.512
176.226
259.958
30.915
5.040
29.913
5.665
3.610
2.055
1.505
5

4.136
5.161

731.693

3.520
565.211
29.913
374
9.132
1.423

-13
4.300

4.287

8.738
1.094
1.466
106.535

117.833

731.693

15

2004
tkr.

4.694
56.899
126.398
452.384

0
26.098
4.992

0

6.490
4.309
2.181
1.185

0

5.960
6.274

691.374

3.600
562.969
0
0
18.203
222

-97

-97

8.518
2.212
1.418
94.328

106.476

691.374



KAPITALBEVAGELSER

Udvikling i egenkapital
Garantkapital

Egenkapital primo 2004............... 8.514
Veerdireguleringer over

egenkapital .......ccccceeveeiiiiiieneenenns 0
Tilgang/afgang..........cccceevvveevnenene. 4
Arets resultat............c.ccoovevennnene, 0

Egenkapital ultimo 2004............ 8.518
Egenkapital primo 2005............... 8.518

AEndring af anvendt regnskabs-
PraksiS.....cccccceeiieeeieee 0

Korrigeret egenkapital primo 8.518
2005

Veerdireguleringer over

egenkapital ...........ccooooeee, 0
Tilgang/afgang.........ccccvvvvveevnnneee. 220
Arets resultat............c.cccevevennnene., 0

Egenkapital ultimo 2005........... 8.738

Andre
reserver

973
0

0
444
1.418

1.418

Akkumulerede Overfart
veerdieendringer resultat

1.126 88.419

1.085 0
0 0
0 5.907

2.212 94.327

2.212 94.327

0 850

2.212 95177

-1.118
0 0
0 11.358

1.093 106.535

KERNEKAPITAL, BASISKAPITAL OG SOLVENSPROCENT

2005

tkr.
[T L] ST o1 - | PR S 116.740

Medregnet efterstillede kapitalindskud .........cccccooooeiiiiii s 1.094
= (o | - To [P 1.794

Basiskapital efter fradrag i alt.............ccceeeeiiiiiiiii e 116.040
[V Zz To | (=To Lo o0 E] (= PR 630.690
(G 101 2= 1= 1Y PR PSRRI 50.455
KernekapitalproCENT............uuiiiiiiiiiiiiecrere e 18,510%
SOIVENSPIOCENT. ...ceiiiiiieiieiiiee ettt erere ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s aaeeeannnnennes 18,399%

Kapitalkrav, solvens- og kernekapitalprocenter qmjort efter geeldende

lovgivning pa opgarelsestidspunkterne.

16

| alt

99.034
1.085

4
6.351
106.475

106.475

850
107.325
-1.118
220
11.406

117.833

2004
tkr.

104.264
2.212
765
105710
446.132
35.690
23,695%

23,371%



NOTER TIL RESULTATOPGQRELSEN

Renteindteegter

Kreditinstitutter og centralbanker ...........coeeeeeeeeieeeeeeeeennn.
Udlan og andre tilgodehavender ............ccccccceeeecveccineenne..
(@] o] 1o T= 110] 4 [= SO TP
@vrige renteindtaegler ...........evvveiiiiiiiceeee e

Renteindtaegter i alt.........ccccvvvviviiiiii e

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ...........omeeeeeiiiiienieennnnns
Indldn og anden gaeld...........c.cooouvieiiieeceeeece e
Garantikapital..................ooo oo
@vrige renteudgifter...... ..ot e

Renteudgifter i alt..........oooovieiiiiiiii e,

Gebyrer og provisionsindtaegter

Veerdipapirhandel og depoter..........coovceeeaciiiienee e
Betalingsformidling ..........coooeeeiiiiiiiii e,
LANESAGSUEDYIEN ....ovvievieeeeeeeeeeeee e
GarantiproViSion .........cooveeeeeiie e,
@vrige gebyrer 0g ProviSIONer ..........oovuvueereeeeeeeeesiiciiieenens

Gebyrer og provisionsindteegterialt..........................ooo.

Kursreguleringer
Andre udlan og tilgodehavender til

L0 P20 RSV T o [P R
(0] o)1 To =i o] = SO
AKLIEE MV, Lottt eeees

Aktiver tilknyttet puljeordninger .........ccccoeeeereeeeeeeeiennnnn,

Indlan i puljeordninger

Kursreguleringer i alt ..........cccceevieeiiiiiiie e

Andre driftsindtaegter

Lejeindteegt investeringsejendomme...........ccccceeeeeeneennnnnnns
Salg af bolig Have KIitho ...,
UdIodning SDC........uuuiiuiiiiiiiiiiriieeersieeeesessrsresnrrrsresnreereee.

Andre driftsindteegter i alt .............cccccvviiiiiiiieiiieeieeeeeeeeeee,

2005
tkr.

1.680
10.873
20.494

33.047

8.051
88
17

8.157

668
232
l.161
1.079
3.500

6.640

259
-5.234
6.881
57
154
3.733
-3.733

2.117

312
233
149

684

2004
tkr.

1.794
10.962
23.109

79

35.944

9.432

85

9.519

5.747

318
-9.643
4.948
76

199
-887

- 4.989

214

214

17

Note



NOTER TIL RESULTATOPGYRELSEN

Udgifter til personale og administration
Lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion...............

Personaleudgifter:
LBNNINGET ...ciiiiiiiiiieiie ettt e e e e e eeeeens

PENSIONEN.......cc e
LaNSUMSATGITt MV, ...ouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e e e e e aeeaaaaeeens

@vrige administrationsomKoStNiNger..........cccveeeiiiieeeeee i,
Udgifter til personale og administrationi alt..............cccccccuveee

Heltidsmedarbejdere, gns. antal............ccccceeee v,

Honorar til revisionsfirmaer

Samlet honorar til de general-forsamlingsvalgtésiensfirmaer,
der udfarer lovpligtig reviSion ............ooiceeeeeiee i
Heraf vedrgrer andre ydelser end reviSion .. .. .cccoeeeeeeeenne

Endeligt tabt:
Endeligt tabt...... ..o

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer......................ove..

Skat

AKLUEI SKAL......oiiiiiiiiiiiie e
Udskudt SKat ..........cooooeiiiiii e
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat................c..........

Skat p& hensaettelSesSKoNtO..............ovieeeeeeeieee e

SKat i Alt...eieeeiii
Skatteafstemning

Gaeldende SKatteSatsS..........uvvvivieeeiiiceeeee e
@vrige permanente afvigelSer...........ooiceeeeeviieiiiiiiiiieeee
Skat pa hensaettelSesSKoNtO..............ovieeeeeeieee e

Effektiv skatteprocent ...........coovveviieei e,

Netto udskudt skat UItiIMO.........cocvviiiiiiiii e,

2005
tkr.

1.546

7.893
816
877
9.586
6.556
17.688

24

319

64

1.196

255

3.830
83

-17
69

3.967
28,0
-3,0
0,5

25,5

13

2004
tkr.

1.463

8.091
840
903

9.835

7.112

18.410

23

337

62

80

36

1.911
113

91
2.106
30,0
-6,2
1,0

24,9

96

18

Note



NOTER TIL BALANCEN

Tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ....................ccoooooe.

Tilgodehavender i alt.............ooevvviiiiiiiiiiiiiiii e,

Labetidsfordeling efter restlgbetid

Y a1 {o (o [T o T PP
Tilog med 3 MANEEr .......c..ooiiuiiiiie e

Likviditet
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker...

Anfordringsilgodehavender hos kredlt mstltutlongr.mmm“mm
centralbanker......... ..o

(= 1L A0 110 [ TR

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender far nedskrivninger ............c.........
Nedskrivninger UIMO ..........coevvviiiiiiieiieeeeiiieeeeeeeeeeeeeeeees

Udlan og tilgodehavender ultimo..............cc.ccceeeveiieeieenneee.

Labetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOIANING e e
Tilog med 3 MANEET .........ccueeiviiiieieemeeee e
Over 3 maneder og tilogmed 1 r........cccoeevveeiiieeciieceienn,
Overlarogtilogmed5 ar.....c.cccvecvvcveececieecieeeee e,
OVEI 58I 1.ttt ettt ettt sbe s e nnaaneenreas

Delvis nedskrevne tilgodehavender

Der er foretaget delvis nedskrivning pa udlan égptiehavender
som fglge af indtruffet objektiv indikation for ve#orringelse.

Veerdianseettelse far nedskrivning...........cccceeeiiiiiiiiinieennnns

Veerdianseettelse efter nedskrivning.........occeeeee oo,

2005

41.948

41.948

16.400
25.548

4.709
16.348

21.057

172.721
6.209

166.512
2.679
8.657
38.582

60.914
5B%6

9.715

6.285

2004

56.899

56.899

56.899
0

4.694
56.899

61.593

135.517
9.119

126.398

4.261
15.890
25.398
45.374
35.475

19

Note

10



NOTER TIL BALANCEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskagaret

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdi regulering i atets..............

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligeegnskabsar..
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt rebdevet/hensat...

Arets NedskriviNger...........ccoovieeveeceeeeeee e

Nedskrivninger PriMo ..........ovvviiiiiiiiic s cceeeeeee e

Nedskrivninger Ultimo ..o,

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdi regulering i atets..............

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligeegnskabsar..

Arets NedSKIVIINGET ........c.oovieeeeeeeeeeeeeeeeee e

Nedskrivninger PriMo ..........ovvviiiiiiieic s cceeeeeee e

Nedskrivninger Ultimo ..o,

20

2005 Note
tkr.

10
udlan Garantier
620

-940
-550

- 870
4.300

3.430

- 160 1.000
-720

- 880 1.000
3.659 3.300

2.779 4.300



NOTER TIL BALANCEN

Veerdipapirer
Obligationer til dagSVaaIdi...........eeeeeeew s eeeeeeeeeeneeeeeeneennns
Obligationer til amortiseret kostpris, hold til @dll...................
Forskel mellem amortiseret kostpris og dagsveerdi.............

Veerdipapirer i alt

Der kan klassificeres saledes
Statsobligationer og andre veerdipapirer med hdodaje .........
Langfristede Vaerdipapirer.........cccccvvvrimeemeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Obligationer til dagsveerdi
Andre realkreditobligationer................eeceeeereciiiniiiniiianen,
@vrige obligationer

| alt obligationer

Dragsholm Sparekasse har i henhold til regnskalderag
benyttet muligheden for under givne betingelsevgatdian-
seette visse aktiver som holdes til udlgb til ammerst kostpris.

Aktier m.v.
Aktier/investeringsbeviser noteret pa KgbenhavnsdBbagrs......
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi......ccccceeeveeeeeeeeeennnen.n.

| alt aktier m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Samlet anskaffelsespris primo .............coceeeeeiiviiiiiiiieeeeeeeeee,
Samlet anskaffelsespris Ultimo.............c.cooee i,

ArSrESURAL. .. ... oot

Op- 0og nedskrivninger Ultimo............ccccvvvviiiiirriiriieeeeeeeeeeeeeeeens

Bogfart beholdning ultimo................ooii

Bogfart veerdi primo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Overskud
Egenkapital

Dragsholm Finans Aktieselskab er 100% ejet af qaesen.

Selskabet har p.t. alene ejerskab af en enkeldgrun

2005
tkr.

176.512
261.236
-1.278
436.184

207.426
259.957

389.930

46.255

436.184

17.225
13.690

30.915

4.992
92

48

48

5.040

4.992

48
5.040

2004
tkr.

452.383
0
0

452.383

478.480

16.932
9.166

26.098

4.547
4.547

445

1.427

4.992

4.547

445
4.99:

21

Note

11

12

13



NOTER TIL BALANCEN

Ejendomme

Investeringsejendomme
DagsVaerdi PriMO......ccueee e
Tilgang i arets lgb fra K@b..........ccooovieeeciiiiececceececee

Afgang i Arets 180........oiviiiiiee e

Arets veerdiregulering til dagsvaerdi..........ccooeeveveeveereeeeeenennnnn.
Dagsvaerdi UIIMO..........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiirieeeeeeee e e ee e e e e e e e e e e e e e e
Der har ikke medvirket uafhaengig vurderingsmandwedering
af ejendomme. Parcelhuse er optaget til ejendondiveer
Samlet ejendomsveerdi tkr. 3.610

Domicilejendomme

Omvurderet vaerdi Primo...........oooevieei e
Tilgang i arets lgb fra K@b..........ccoeivvceeeciicececce e,
Afgang i Arets 18D..........ocveiiiieieces e
F N £ Y] 1T T T R
Veerdizendringer i arets lgb over egenkapital . .coccvenn...
Omvurderet vaerdi UltIMO ..........oeevieriiiiiiiiie e
Der har ikke medvirket uafhaengig vurderingsmandwedering

af ejendomme.

Samlet ejendomsveerdi tkr. 2.370

2005
tkr.

4.309
1.250
2.029

80

3.610

2.181

1.044

1.250
80

2.055

2004
tkr.

1.793
2.029

487

4.309

1.650

36
566

2.181

22

Note

14



NOTER TIL BALANCEN

@vrige materielle anlsegsaktiver

Driftsmidler

KOSEPIS PrIMO ...ttt
Tilgang i Arets 1@h ........coeeviiieecre e,
KOSPriS UIIMO ... vee e e e e

Ned- og afskrivninger primo..........c.ccc..uuemmemeeeennnnnnns
Arets afsKrivNINGEr .......ccooveeeeeeeceeeeeeeeeece e,
Ned- og afskrivninger ultimo.........ccccccovvviiiieniennnns

Bogfart veerdi ultimo ..........cccooiiiiiiiiiiiiiieeee

Indretning lejede lokaler

KOSEPIIS PriMO c.ccvvveeveeeiiieiieeeeieeeee e
Tilgang i Arets 1gh ........coooveiieeive e,
KOSEPriS UIIMO ... e ee e

Ned- og afskrivninger primo..........cccccooiveeeeeeeeeennns
Arets afsKrivRiNger ...........ccccveveeveeeeeeeeeeeeeeeneees
Ned- og afskrivninger ultimo.............ccccceveivvnnrnnnnnns

Bogfart vaerdi Ultimo .........cccccvvvivviiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeee

@vrige materielle anleegsaktiver i alt

2005
tkr.

4.647
209
4.856
3.463
215
3.678

1.178

343
343

17

326

1.505

2004
tkr.

3.627
1.020
4.647

3.176
287
3.463

1.184

1.184

23

Note

15



NOTER TIL BALANCEN

Andre aktiver

Forudbetalt Ign - skat.............ccooii i
Tilgodehavender vedr. Totalkredit...........ccccceeeeeriinnneen.
Tilgodehavende provisioner m.v. ........ccoovvcccccceeeeeeeeennn.
Deposita lejede lokaler.............coovimeeiie i
DIVEISE. i e

lalt andre akbiVer .........uovveeiiieeieee et

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til KreditinStitUtter...........uvivv e,

(€= < [0 BT | AT

Lagbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOrAring ..ocoooviiiii e

Indlan og anden geeld

F N a1 {0 (o [T o T
TIASINASKUG. ....coiiiiiiiiiiiiii e
Seerlige iNdIANSTOrMET.........c.cocveeviiiiiieeeee e

Indlan og anden geaeld i alt............c..ccoeviiiieiiiiecieee.

Lagbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOrAring ..o.ooovviiiii e
Til og med 3 MANEEr .........cc.eevvviiiiiiemeeeeeee e
Over 3 maneder og tilogmed 1 &r...........ccoveeueevurennnne.
Overlarogtiiogmed5ar......ccoooiiiecceeieeecieeeen,
OVEI B AN oot
Udstedte medarbejderobligationer over 5 &f....................

2005
tkr.

348
2.194

573
821
199

4.136

3.520

3.520

3.519

524997
0
40.231

565.211

530895

1.269
6.917

374

2004

454
1.874
345
819
158

3.650

3.600

3.600

3.600

497.634
6.000
45.534

549.168

497.643

26.989
1.301
6.224

30.819
0
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NOTER TIL BALANCEN

Supplerende oplysninger vedrgrende puljer:

INAIAN PrIMO.....oeiiiiieeiee e
Indbetalingeri arets 1gb...................ooeiiiiiiiininn,
Gebyrer og provisionsudgifter.............coovie i e

Renteindtaegter/terminspraemie af:

Kontantindestaende..............c.covveiiiinieiiiiiieenes
Indeksobligationer...........cccovviiiii i
@vrige obligationer ...
| alt renteindteegter..........cooviiiiiiiii

Udbytte af:

Udbytte af aktier m.v. ......oooooiiiiiiiiieeeee e,
lalt udbytte .....oovvvveeviie

Kursregulering af:

INdeksobligationer ..........cooooeeiiiiiii e
@vrige obligationer ...,
AKLIEE MLV, 1ot

INAIAN URIMO .. e e e

Heraf placeret i:

IKKE placeret... ..o o
Indeksobligationer............ccvvie i

Udstedte obligationer

Medarbejderobligationer

Sparekassen har tilbudt samtlige medarbejdere rnejdiar-
obligationer efter reglerne med bruttolgnsreduktion

Obligationerne er bundet i 5 ar fra udstedelsen

Pensionspuljer @vrige puljer

tkr.

14.356
10.852
-125

647
659

299
299

33

- 30

2.737

62
2.802

29.135

2.089
605
16.070
10.080
2901

374

tkr.

421
252
-3

17
17

-1
73

75
778
56
16

429
269

25

Note
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NOTER TIL BALANCEN

Andre passiver

Forudbetalt renter M.v...........ooooiiiii i
Skyldige feriepenge. .. ..o v iie i
TrasseringSKONTO.......vv v e e v et e e
Skyldige omkostninger m.v.

DIV i

| alt andre passiver

Henseettelser til udskudt skat

[ (=T ET= L o] 1 1 o T PSR
Arets hENSEIEISE .........cvcveveeieiieeeeeee e
HeNSat UItIMO ........oveiiiiiii e

Henseettelser til tab pa garantier

HeNSAt PriMO ...

AretS NENSEREISE ...t

HENSAL UIIMO .ceveeiieeie e e

2005

5.941
918
1.558
647
68

9.132

96
83

13

3.300
1.000

4.300

2004

6.665
1.091
4.077
2.292

14.125

209
113

96

3.300

26

Note
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NOTER TIL BALANCEN

Garantkapital

Garantkapital PrimoO .........coooviiiiiiii e
AretS tilgaNG.......coveveeeeeeeeeeeee e
Arets afgang.........c.ccoovoeeeeeeeeee e

Garantkapital ultimo .................oo oo

Reserver:

Akkumulerede veerdiaendringer

OPSKIVNING PrIMO cccveeiiiiiciieeeeee e
Arets OPSKIVNING........covoiviieeeeeeeeee e
Arets tilbagefarsel af tidligere &rs opskrivning........................
Akkumulerede veerdigendringer Ultimo ...........coocvvveeeeeeeiiinnnee,
Andre reserve efter indre veerdis metode

ANAre reServe PrimO ......eeciee et e e eeeeeeeeeeee e
AretS tllgaNG.........oveieeeeeeeee e
Andre reserve UIMO.........occvviiiiie e
Overfgrte overskud...........ccccooiiiiiiiiiiie e
Overfgrte overskud primo..........oocciviiiiiienin e,

AretS tlgaNG......cvoveeeeeceeeee e

Overfarte overskud UtIMO.........cceoviiiiiiiiieeee e,

Egenkapital ultimo

Basiskapital, ultimo

Kapitalkrav, jfr. § 124, stk. 1

2005
tkr.

8.518
735
515

8.738

2.212

1.118

1.093

1.418
48

1.466

95.177

11835

106.535

117.833

116.040

50.455

2004
tkr.

8.514
495
491

8.518

1.126
1.085

2.212

973
444

1.418

88.419

6.757

95.177

106.476

105.710

35.690

27

Note

24



NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garatier

Erhverv, herunder:

a.
b.
c.

d
e.
f.
g
h
i.

Private

Landbrug, jagt 0g SKOVDIUQ ........uuveiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee,

T T (TP

Fremstillingsvirksomheder, rastofudvinding, el-sgavand-

0Qg VarmMemM@RIKEN ....ccoveeiie e

Bygge- og anlaegsvirksomhed...........cccvvvieeemeeeeieeeeeeeeeenn.
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed......................
Transport, post og telefon ...........oooov v
Kredit- og finansierings-virksomhed samt forsikisag

VITKSOMNEA... ettt e et e e e e e e e e eees

Ejendomsadministration og handel, forretningsservic......

DVIGE EINVEIV .. et
Erhverv i alt

Akkumulerede nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger ultimo

Gruppevise nedskrivninger Primo.............ceeeeeeeeeeeeinciiieeneeeenns

Arets nedskrivninger
Gruppevise nedskrivninger ultimo

Samlede nedskrivninger ultimo.

Akkumuleret nedskrivningSprocent..............uuuveeeeeeeeeeeeeeeeeeennn.

2005
tkr.

20.162
11

6.645

21.137

48.748
2.230

5.393

33.630
41.716
17856

72212

396.887

4.300
- 870
3.430

6.959
120
7.079

10.509

2,6

2004
tkr.

16.693
21

7.416
56.971
33.153

3.430

5.858
29.201
19.437

172.180
196.111

368.292

11.260

3,6
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Markedsrisici
Valutarisici

Mellemveaerende i fremmed valuta
Aktiver i fremmed Valuta.........ooeeiieeeie e

ValutapoSItioN .......cccccciiiiiiiii e e e e e

Valutarisiko i procent ...

Renterisici

Beregnet renterisiko

Renterisiko pa Vaerdipapirer.............co..oumemmeeeveesreesiesereesreesnens
Renterisiko pa udlan og tilgodehavender......ccccccccvveeveeveene..

RenteriSiKo i @l .......covieiii e

Renterisiko 1 procent............ooooiiiii i

Eventualforpligtelser
Stillede garantier mv.

Garantier

FINANSQArantier..........cooiiiiiiiiiiie e
Tabsgarantier for realkreditudI@n............coceeeeveeiieeiieeieenenne.
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ......cccccceeeeeeeeeeeenne..n.

DVIIGE QATANTIET ....vveeiieeeeiiiiiiieeeee et ee e e e e s e entbereeeeeesenneeees

2005
tkr.

7.630
7.630

6,6

17.380
1.200

18.580

16,0

17.200
93.917
78.453

30.804

220.375

2004
tkr.

1.012
1.012

0,9

5.884
1.784

7.668

7,3

103.312
125.262

228.474
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NOTER @VRIGE OPLYSNINGER

Neaertstdende parter

@vrige nzertstdende parter, som virksomheden har hatransaktioner med

Koncernen har i arets lgb haft transaktioner mégkfale neertstdende parter:
e Dragsholm Finans Aktieselskab

Disse transaktioner, der alle er foregaet pa markegssige vilkar har bestaet af falgende:

+ Aktiehandel til indre veerdi

Bestyrelse og direktion

Starrelse af lan til samt pant, kautioner og gaeasstillet for medlemmerne bestyrelse og direktion

2005
tkr.
B[] (o] o TR 65
BEStYIeISE..cci i 745
Sikkerheder:
(B[] (o] o VO 65

B StYIISE . . it ece 291

2004
tkr.

575
386

575
371

30



NGGLETAL

Netto rente- og gebyrindtaegter..........cccceeeeeeeeennnnn.
Kursreguleringer M.V........oocveeeeeionevs e
Udgifter til personale og administration..................
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender .........
Resultat af kapitalandele...................commmmveeeeeeeeenn.
Arets reSultat .............oeveeeierieerers s,
Udlan og tilgodehavender..............cc.coeeeeeeevveennee.
Egenkapital..........cooocuveiiiiiiiiiiii e
AKEVET T alE...cciiiiiiiece e
Yol \ Y/ oIS o] o Tod =T o | O
KernekapitalproCent ........cccccvvevveeeeeeciieeeeeeiieeeeeeee
Egenkapitalforretning far skat............cccveeeeeeenennnn,
Egenkapitalforretning efter skat..............ccccccvnnnns
Indtjening pr. omkostningskrone............ccccceeeenneee.
RENLENSIKO ..o e
ValutapoSition .......ueeveeeiiiiiieeieeeee e
ValULAriSIKO ...eeeiiiieeiiiece e e e
Udlan i forhold til indI&Nn ...........ccccoeeieeerieiieiee
Udlan i forhold til egenkapital...............commmveerirennenn
Arets UdIANSVEEKSL...........c.cveveveeer e
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet............
Summen af store engagementer...............coomeeveeene

Arets nedskrivningsprocent..............c.oceeeecvevenne.

2005

31.416
2.802
17.853
741

48
11.406
166.512
117.833
731.693
18,4
18,5
13,7
10,2
1,81
16,0

7,6

6,6
29,0

14
31,7
468,8
96,0

-0,0

2004

32.105
-4.775
18.436
394
445
6.352
126.398
106.476
691.374
23,7
233
8,2

6,2
1,44
7,3

1,0

0,9
24,1
1,2

41
509,06
95,1

-0,0

2003

32.388

5.840

17.664

1.132

-134

14.927

2002

31.626

1.207

17.377

2.680

-127

8.286

121.415 154.868

99.034

83.538

643.227 600.302

22,0
21,7
37,3
30,1
1,94
13,5
0,8
0,0
25,5
1,2
-224
537,9
55,5

0,5

18,6
18,4
14,7
10,4
1,56
14,1
0,8
0,0
33,2
19
7,5
503,4
136,9

0,8
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2001

26.787
- 2.543
15.594

972
4
4.189

144.088
75.121

514.435

19,2
19,0
8,5
5,8
1,34
13,0
0,9
0,0
36,3
1,9
3,4
4742
41,7

0,3



NOGLETAL

2005
Vaegtede posterialt.........ccvuveeeeeeeeesommmmms s eeeeniineinens 630.390
Kernekapital efter fradrag...........ceeeiiimeeeae e iniiieeeeenns 116.740
Basiskapital .........c.ceeeeiiiiiiiiiee e 117.833
Egenkapital...........oocvviieeiiiiiiiieee e 117.833
Gennemsnitlig egenkapital ............ccoovviimeceneeeeeeienenn. 112.179
UdIAN, Primo Aret........ccoeeeveeeieeeeees e eeveesevee s 126.399

Udlan, garantier og nedskrivninger ..........ccceeeeuvvennn...  397.397
[0 =T o TR 595.124
OMKOSTNINGET ..ot e 18.893

10%-kravet jf. 8 152......c.cecviiiiiiiiieimerene e 83.424

2004

446.132

104.

106.476

106.476

102.755

121.415

339.231

562.969

19.317

81.337

2003

2002

450.847 449.160

97.907

99.034

99.034

83.444

154.868 144.088

325.968 355.161

522.586 496.755

19.622

73.438

82.599

83.403

83.538

79.330

21.005

70.269

32

2001

389625
73.974
74.776
75.121
72.887
139.314
331.406
423.527

18.086

61.463



