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Frivaerdi for pengeinstitutter

Ligesom husejere har pengeinstitutter en form for frivesr-
di Det er forskellen mellem den kapital, pengeinstituttets
rent faktisk har pa kistebunden (solvensen), og det af
pengeinstituttet selv beregnede kapitalbehov (det sbkald-
te individuelle solvensbehov) Omfanget af overskydende
kapital er langt mere interessant end selve tallet for det
individuelle kapitalbehov.

> Af underdirekter Seren Melgird, Lokale Fengeinstitutter

Et pengeinstitut skal i henhold til lovgivningen altid have en
vis meengde kapital malt i forhold dets forretningsomfang.
Dette nogletal kaldes solvensprocenten og skal til enhver
tid som minimum udgere 8 procent. Solvensprocanten tager
ikke altid hajde for alle risici, herunder de risici, der kan op-
std under en alvorlig skonomisk krise. | en situation som den
nuvaarende hvor landet er i en udprasget lavkonjunktur, vil
mange pengeinstitutter derfor have brug for en kapital — et
solvensbehov — der averstiger de 8 procent

Siden 2005 har danske pengeinstitutter skullet opgere
deres sakaldte individuelle solvensbehov, som er et udtryk
for, hvor meget kapital pengeinstituttet skal have for at
kunne modsta de veerst teenkelige risici. Med andre ord kan
tallet — hwis det seettes ind i| den rigtige sammenhasng — veere
med til at fortaelle noget om det enkelte pengeinstituts kapi-
talmaessige polstring og sundhedstilstand.

Tallet for pengeinstituttemnes individuelle solvensbehov
skal nu offentliggeres. Det vedtog Folketinget | shutningen af
2008, hvor finanskrisen var pa sit hojeste. Farste gang blver
i forbindelse med fremlggelsen af drsregnskabet for 2009.
Danmark er forelobigt det eneste land, hvor pengeinstitut-
teme har pligt til at offentliggere dette tal.

Tanken er, at offentligheden derved vil i starre indblik
i pengeinstituttemes aktuslle situation, og det er | princippet
et udmaarket udgangspurkt. Spergsmilet er imidlertid, hvor
meget man i virkelighaden kan f4 at vide om det enkelte pen-
geiretitut blot ved at se pd solvensbehovet. | hvert fald egner
tallet sig slet ikke til at sammenligne pd tveers — altsd mellem
pengeinstituttemse. Dette ar da ogsd en af grundene til, at
man ikke har valgt at krasve tallet offentliggjort i andre lande.

Se pa friverdien

Opgerelsen af solvensbehovet er en meget kompleks proces,
og institutterne har hver sin mide at gore det op pd. Derfor
giver tallet i sig selv ikke et retvisende billede af den situa-
tion, som pengeinstituttet befinder sig i, herunder den stra-
tegi, det arbejder efter, og dets udsigter for framtiden.

Hvis det overhovedet skal give mening at foretage sam-
menligninger mellem pengeinstituttema, skal solvensbehovet
som minimum holdes op mod pengeinstituttets faktiske sol-
vens. Det afgerende ar nemlig ikke storrelsen af solensbe-
hovet, men derimod hvor maget *luft”, der er fra solvensbe-

hovet til den faktiske solvens. Det man lidt populsant sagt kan
kalde pengeinstituttets “kapitalmeessige frivasrdi”.

N&r der overhovedet kan fastsasttes et tal som det indi-
viduelle solvenshehaov, er det udtrvk for, at alle risici | penge-
instituttarme naje overviges, Det sker med jevne mellemrum
fra myndighedernes side, men mindst lige s4 vigtigt, s& sker
det hele tiden fra pengeinstituttemes egen side.

Det er ean meget vigtig del af det at drive pengeinstitut
konstant at vurdere, hvor meget kapital, pengeinstituttet har
brug for. Det sker blandt andet i forhold til de planer, pen-
geinstituttet har, og i forhold til hvor store rigici, der er pd de
beleb, det har |ant ud, samt pd pengeinstituttets vesrdipapir-
beholdning med mere.

Nogle af de metoder, der bruges for at vurdere, om
kapitalen er tilstreekkelig, er sdkaldte stress-test, der har til
formél at beregne, hvordan pengeinstituttet vil klare sig i
forskellige ekstrame situationer som for eksempel, hwvis der
ar ussadvanligt store tab pa de ydede lin, hvis renten aendrer
&g megat, hvis aktiemarkederne gir i sont, og hvis det i det
hele taget gér skidt med ekonomien.

Blandt andet pa baggrund af disse vurdennger fastsaet-
ter pengeinstituttet, hvor meget kapital det behover for at
veere pa den sikre side. Selv hwis der skulle opstd en “100-4rs
krise” pa de intemationale finansmarkeder som den, vi har
veeret vidne til de seneste par ar.

* Arhundredets storm™ har raset og for at blive i billed-
sproget “holdt digerne” med ganske f& undtagelser for de
darske pengeinstitutter. Og som professor Caspar Rose fra
Handelshejskolen | Kebenhavn fremhesver i interviewet med
ham pa side 22-23 er det en god indikator for, at vi generelt
s=t har en sund pengeinstitutsektor herhjemme. B
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Hvis e pengeinstitut har opgjort solvensbehovet td 8, mens don reelle
solvens er 9, har det kun bagronset fit kapital. Et andet pengeinstitut
han have apgjort soivensbehowet til 12, mens den faktishe solvens er

18. M trods af det wdt hayere opgforte rolvensbehow har dette penge-

tnstitut en langt sterre kapitaibuffer og dormed en sterre frivaendi.
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