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Oplysninger om sparekassen
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CVR-nr.: 63 37 02 15
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Telefon: 59 65 26 26

Telefax: 59 65 25 10

Internet: www.dragsholmsparekasse.dk
E-mail: asnaes@dragsholmsparekasse.dk

Bestyrelse

Advokat Poul Bay-Larsen, formand
Servicechef Poul Erik Jensen, neestformand
Sekreteer Janne Rgntved

Revisor Henning Nielsen

Teamleder Peter Jgrgensen

Souschef Lotte Ryttergaard
Viceberedskabschef Lars Robétjé

Direktion
Direktar Leif Nilsson

Revisionsudvalg

Revisor Henning Nielsen, formand
Advokat Poul Bay-Larsen
Servicechef Poul Erik Jensen
Sekreteer Janne Rgntved
Teamleder Peter Jgrgensen
Souschef Lotte Ryttergaard
Viceberedskabschef Lars Robétjé

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Godkendt pa repreesentantskabsmegde, den

Dirigent




Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrappdaiemegnskabsaret 1. januar - 31. december 2040 fo
Dragsholm Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med tovioansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givegteisende billede af sparekassens aktiver og\g@assinan-
sielle stilling og resultat for regnskabsaret hujar — 31. december 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsestiagetn indeholder en retvisende redeggrelse fokligen i
sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold samtteskrivelse af de vaesentligste risici og ushdas-

faktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabetkeodelse.

Asnees, den 9. februar 2011

Leif Nilsson
direktar
Bestyrelse:
Poul Bay-Larsen Poul Erik Jensen Janne Rgntved
formand naestformand
Henning Nielsen Peter Jargensen Lotte Ryttergaard

Lars Robétjé



Den uafhaengige revisors pategning

Til repreesentantskabet i Dragsholm Sparekasse

Vi har revideret arsregnskabet for Dragsholm Spassé for regnskabsaret 1. januar — 31. decembérdnl
fattende, resultatopgarelse, balance, egenkapitatefse og noter, herunder anvendt regnskabspraéigit
ledelsesberetningen. Arsregnskabet aflaegges eftemh finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og ledelsesbarigigen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleeggeseegnskab, der indeholder et retvisende biliemer-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, olg@glsesberetning, der giver en retvisende reeésgor
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhestteDansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relégdor at udarbejde og afleegge et arsregnskab dgdetses-
beretning uden vaesentlig fejlinformation, uansetfejimformationen skyldes besvigelser eller fegmt valg

og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspoaksdwvelse af regnskabsmeessige skan, som ergemel
efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskapet og ledelsesberetningen pa grundlag af vevés

sion. Vi har udfart vores revision i overensstengaahed danske revisionsstandarder. Disse standasder
ver, at vi lever op til etiske krav samt planleegogudfgrer revisionen med henblik p& at opna hajl gf sik-

kerhed for, at arsregnskabet og ledelsesberetnikgenndeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisioevis for de belgb og oplysninger, der er anférsregn-
skabet og ledelsesberetningen. De valgte handliafiigenger af revisors vurdering, herunder vurdennaf
risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnbk& og ledelsesberetningen, uanset om fejlinfoonati
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurdegngovervejer revisor interne kontroller, der eevante for
selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af et askagnder giver et retvisende billede, samt forbejdelse

af en ledelsesberetning, der indeholder en retdseedegarelse, med henblik pa at udforme revisamdin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, kemid det formal at udtrykke en konklusion om leffe-
teten af selskabets interne kontrol. En revisioffiatier endvidere stillingtagen til, om den af les#si anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelseedalgegnskabsmaessige skagn er rimelige samt er-vurd
ring af den samlede preesentation af arsregnskadpédelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiaiskee tilstreekkeligt og egnet som grundlag foregokonklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givegteisende billede af sparekassens aktiver, passiydinan-
sielle stilling pr. 31. december 2010 samt af reset af sparekassens aktiviteter for regnskab4ajanuar —
31. december 2010 i overensstemmelse med lov andial virksomhed, og at ledelsesberetningen irldeho
en retvisende redeggrelse i overensstemmelse mexndinansiel virksomhed.

Kgbenhavn, den 9. februar 2011

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anders O. Gjelstrup Christian Dalmose Pedersen
statsautoriseexisor statsautoriseexisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Dragsholm Sparekasses hovedaktivitet er at udgedasielle produkter til private kunder og er-

hvervskunder. Kunderne er primeert bosiddende iekpasens lokalomrade: Nordvestsjeelland.
Sparekassen gnsker at kunne tilbyde kunderne dt bogtiment af produkter kombineret med

professionel radgivning.

Usikkerhed ved indregning og maling

De veesentligste usikkerheder ved indregning ogna&inytter sig til nedskrivninger pa udlan og
midlertidigt overtagne aktiver. Ledelsen vurdertrusikkerheden er pa et niveau, der er forsvar-
ligt i forhold til det retvisende billede af arsresikabet. Vi skal henvise til beskrivelsen herafi n
te 2.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat andrager 4.096 t.kr. mod -2.879 t.R009. Resultatet er veesentligt pavirket af be-
talinger til Bankpakke | samt hensaettelser i fodeise med stillet garanti overfor Finansielt Sta-
bilitet.

Dragsholm Sparekasse har i 2010 oplevet en negdtikling pa en reekke engagementer, hvilket
har betydet, at sparekassen har nedskrevet i6il63.kr. Heraf udger hensaettelse overfor Finan-
siel Stabilitet 1.681 t.kr.

Sparekassen har endvidere udviklet og opdateametnsidel for gruppevise nedskrivninger. Som
falge af den finansielle usikkerhed har sparekasalgt at foretage en korrektion til det beregne-
de belgb, saledes at den total gruppevise nedgkgiwtger ialt 1.031 kr. pr. 31. december 2010.
Arsagen til korrektionen er iszer den forventedeirgéiing af arbejdslgshed og de heraf afledte
konsekvenser.

Sparekassens samlede indlan, incl. puljepensionggr 703 millioner kroner eller en stigning i
forhold til 2009 pa 83 millioner kroner. Den gnskedddlansaendring korrigeres lgbende og svare-
de i 2010 til det forventede. Udlanet faldt fra 228 t.kr. i 2009 til 235.051 t.kr i 2010. Den over
skydende likviditet placeres enten i obligationktiéx eller som indskud i andre pengeinstitutter.
Sparekassens egenkapital og likviditetsberedskabsalut tilfredsstillende.

| det kommende &r forventes der et stabilt indidreolidt faldende udlan.

Sammenlignet med andre pengeinstitutter er kreiitien vaesentligt mindre, idet udlan i forhold

til egenkapital kun er 1,6. Til gengaeld er rentkasn veesentligt starre. Ikke fordi den korrigere-
de varighed er starre, men pa grund af beholdnsgtarrelse. Sparekassen vurderer lgbende den
gnskede risikoprofil.



Ledelsesberetning

Sparekassens arsresultat er 4.096 t.kr. Resuttafeldt tilfredsstillende. Ledelsen indstiller té-
preesentantskabet, at 4.012 t.kr. overfares til rffeve overskud” og 84 t.kr. overfgres til "andre
reserver”.

Sparekassens egenkapital vil herefter komme bikeatd af 11.368 t.kr. i garantikapital, 116 t.kr. i
"akkumulerede veerdisendringer”, "andre reserverlpt7 t.kr., og "overfgrt overskud” 130.612
t.kr. Den samlede egenkapital er herefter 143.583r. 31. december 2010.

Kapitaldeekningsregler

Dragsholm Sparekasse har siden 1. januar 20Ghdhgtandardmetoden for kredit- og markeds-
risici samt basisindikatormetoden for operationel$eci. Sparekassen vil Igbende vurdere beho-
vet og arbejde med, at der i risikostyringen indéagradvist mere avancerede modeller.

Sparekassen har en solvens pa 30,0% (31,4% i 20@8et er en overdaekning i forhold til lo-
vens krav med 22,0%.

Dragsholm Sparekasse skal udover at opggre siersobgsa opggre sit individuelle solvensbe-

hov. Sparekassen vurderer lgbende sin metodeg#refse af det individuelle solvensbehov. En

beskrivelse af metoden til opgarelse af solvensibethsamt de forudseetninger, der lsegges til
grund herfor er beskrevet i szerskilt redeggrelsst.€d pa den baggrund ledelsens vurdering, at
solvensen er tilstraekkelig til at daekke den risiker, pahviler Dragsholm Sparekasses aktivitet.

Sparekassen skal i henhold til kapitaldeekningshdtg@relsen offentliggare en raekke oplysnin-
ger herunder det opgjorte individuelle solvensbel8parekassen har valgt at offentliggere op-
lysningerne pa hjemmesidemww.dragsholmsaprekasse,dénder punktet: "om sparekassen,

regnskaber”, hvortil der henvises.

Likviditet

Dragsholm Sparekasse skal for at opfylde kravemdikviditet i Lov om Finansiel Virksomhed

§ 152 disponere over en likviditet der er tilstradidgog pa minimum 84.093 t. kr. Sparekassen li-
kviditet er opgjort til 522.961 t. kr. Overdaeknimger saledes betydelig og vaesentligt over sektor-
gennemsnittet.

Det ledelsesmaessige mal for likviditet er en osskding pa 100%, altsa p.t. 168.187 t.kr.

Sparekassen stresstester lgbende likviditetssineti pa 1 ars sigt. Resultatet er absolut tilfreds-
stillende og markant over sektorniveau.



Ledelsesberetning
Det samlede indlansoverskud er markant og giver édedning til beteenkelighed.

Inspektion af Finanstilsynet
| april 2010 foretog Finanstilsynet en ordinaedensggelse i Dragsholm Sparekasse. Sparekas-
sens bestyrelse har, med stor tilfredshed, nategdiinanstilsynets tilbagemelding.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har varslet, at de, med virkninguttamo 2012, vil indarbejde en raekke pejlemaer-
ker for, hvad der som udgangspunkt ma anses soend&pengeinstitutvirksomhed med forhgjet
risiko — den sékaldte "tilsynsdiamant”. P& sidd dBsrapporten vises tilsynsdiamanten.

Sparekassens deltagelse i Bankpakke |

Den danske stat havde ved Bankpakke | udstedtdigZyaranti for alle indlan og simple for-
dringer. Dragsholm Sparekasse havde tilsluttetisitne garantiordning, der udlgb 30. september
2010.

Garantiordningen blev administreret af Det Privaéeedskab, og sparekassens betaling hertil ud-
gjorde for 2010 2.248 t.kr. Samlet har sparekassesr, ordningens lgbetid betalt 6 millioner kr.
Dragsholm Sparekasse valgte at betale sit bidrdgudstedelse af garantkapital. Pr. 1. december
2010 blev garantikapitalen indlgst af Dragsholmr8kasse, hvorfor Det Private Beredskab ikke
leengere er garant i sparekassen.

Udover denne betalingsforpligtelse indestar spgm®sdn over for Det Private Beredskab for sin
andel af Beredskabets forpligtelse til at deekkelighre op til 10 mia.kr. til deekning af under-
skud i Finansiel Stabilitet A/S. Udmeldingen fran&insiel Stabilitet A/S har fart til yderligere
henseettelse pa 1.681 t.kr. og henseettelsen deeddkexdchele sparekassens andel af garantien pa
10 mia.kr.

Afviklingsberedskabet

Sparekassen har i forbindelse med etableringvéllimfgsberedskabet udarbejdet forretningsgan-
ge til sikring af overholdelse af de seerlige krder falger af den nye bekendtggarelse om afvik-
lingsberedskab. Dette er sket i samarbejde mediatacentral, SDC. Det er herefter ledelsens
vurdering, at Dragsholm Sparekasse lever op tidma i bekendtggarelsen.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Den finansielle krise har gjort det vanskeligengl ssedvanligt at skenne sparekassens samlede
resultat for 2011. Denne usikkerhed betyder, dke med rimelig sikkerhed kan angive forvent-
ningerne til arets samlede resultat far skat.



Ledelsesberetning

Ledelsen forventer dog, at den basale pengeitistitetning af kunderelaterede aktiviteter vil ud-
vikle sig positivt, sdledes at resultatet vil ligggéveauet 3 mio.kr.

Garantkapitalen

Sparekassen har ved udgangen af 2010 en garaathsp11 mio. kr. En garant kan alene afgive
stemme for maksimalt kr. 20.000,- til valg af repesgantskabet. Garantkapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Vedtaegterne kan aendres pa repreesentantskabsradd3rlertal.

Ledelsen
Bestyrelsen veelges af repreesentantskabet forreipgpa 4 ar ad gangen.

Direktionens fratreedelsesordninger afviger iklkerformer i branchen. Direktion og bestyrelse er
ikke omfattet af bonus- eller lignende ordninger.

Oplysninger om ledelsens hverv fremgar af seerafshit i arsrapporten, jf. side 47 og anses som
en integreret del af ledelsesberetningen.

Corporate Governance og lovpligtig redeggrelse forirksomhedsledelse
Dragsholm Sparekasses bestyrelse og direktion sipgéadighed at sikre, at ledelsesstruktur og
kontrolsystemer er hensigtsmaessige og fungeregdiibtillende. Ledelsen vurderer Igbende — og
mindst en gang om aret — om dette er tilfeeldet.

Grundlaget for tilretteleeggelsen af ledelsens epgar blandt andet FIL, veerdipapirhandelslo-
ven, OMX Nordic Exchange Copenhagens regler ogfatibger for udstedere, sparekassens ved-
teegter samt god praksis for finansielle virksomhedé dette grundlag er udviklet og vedligehol-
des Igbende en raekke interne procedurer, der ikkalen aktiv, sikker og lansom styring af virk-
somheden.

Anbefalinger for god selskabsledelse

| 2008 udsendte Komitéen for god selskabsledeigielerede anbefalinger for god selskabsledel-
se, som senest er revurderet i lgbet af 2010 ogf\bkestyrelsen blive nyvurderet i 2011. Ledel-
sens vurdering fremgar af hjemmesiden: www.dragsbphrekasse.dkinder punktet: "om spa-
rekassen, god selskabsledelse”, hvortil der hesvise

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnedeaarfey sparekassens kontrol- og risikostyring i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessemdeeraverholdelse af relevant lovgivning og
anden regulering i forbindelse med regnskabsafléegge Sparekassens kontrol- og risikosty-
ringssystemer kan skabe en rimelig, men ikke absdtkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver,
tab og/eller veesentlige fejl og mangler i forbirsgeined regnskabsafleeggelsen undgas.



Ledelsesberetning

Kontrolmiljo
Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt orgaioissstrukturen, risikoen for besvigelser, samt
tilstedeveerelsen af interne regler og retningglinje

Bestyrelsen og direktionen fastleegger og godkenderordnede politikker, procedurer og kon-
troller pa vaesentlige omrader i forbindelse medskgbsaflaeggelsesprocessen. Bestyrelsen har
vedtaget politikker, manualer, procedurer mv. fegsentlige omrader inden for regnskabsaflaeg-
gelsen, og de vedtagne politikker, manualer ogeatocer er tilgeengelige pa sparekassens intra-
net. Overholdelse indskeerpes lgbende, og der fmet@bende stikpravevis overvagning og kon-
trol af overholdelsen.

Direktionen overvager lgbende overholdelsen afvegle lovgivning og andre forskrifter og be-
stemmelser i forbindelse med regnskabsafleeggetseapporterer Igbende herom til bestyrelsen.

Risikovurdering

Bestyrelsen foretager mindst én gang arligt en ardeket vurdering af risici i forbindelse med
regnskabsafleeggelsesprocessen. Bestyrelsen tagdedo risikovurderingen stilling til risikoen
for besvigelser og de foranstaltninger, der skeffes, med henblik pa at reducere og/eller elimi-
nere sadanne risici

Sammenseetning af ledelsesorganer, udvalg og udvahgs funktion
Dragsholm Sparekasses ledelsesorganer, udvalgvadgets funktion er beskrevet i de fglgende
afsnit.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen paser, at direktionen overholder deeafyrelsen besluttede malsaetninger, strategier
og forretningsgange. Orientering fra direktionearskystematisk savel ved mgder som ved skrift-
lig og mundtlig lgbende rapportering. Denne rapgany omfatter blandt andet udviklingen i
omverdenen, sparekassens udvikling og lsnsomhetdsamiinansielle stilling.

Bestyrelsen mades efter en fastlagt mgdeplan mirftdgange om aret. Der holdes normalt et ar-
ligt strategiseminar, hvor sparekassens vision,agaitrategi fastlaegges.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger owilllbgy af stgrre engagementer, starre investe-
ringer, kapitalgrundlagets stgrrelse og sammenseggtlangsigtede forpligtelser, kontrol- og revi-
sionsforhold samt veesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedaredirektionens rapportering til bestyrelsen
og for disse parters kommunikation i gvrigt. Farhegsordenen gennemgas og vurderes arligt af
bestyrelsen og tilpasses lgbende til sparekasgaatan.
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Ledelsesberetning

Bestyrelsens sammensaetning og regler for udpegniog udskiftning
Repraesentantskabet veelger bestyrelsen. Bestylmséir af syv medlemmer.

Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigissige Ingen af bestyrelsens medlemmer del-
tager i den daglige ledelse af sparekassen.

Bestyrelsesmedlemmerne veelges for en periode eafdfirog genvalg kan finde sted. De valgte
medlemmer er valgt individuelt pa forskellige tidspter, hvilket sikrer kontinuitet i bestyrelsens
arbejde. Medlemmerne skal fratreede ved det fylBtér6

Alle bestyrelsesmedlemmerne har erhvervsmaessigriragighvoraf en er advokat og en anden
revisor. Denne sammensaetning sikrer overholdel§ieafd proper regelseettet samt en hensigts-
maessig bredde og erfaringsgrundlag i bestyrelsigasg til opgaverne og bestyrelsen vurderer,

at den er medvirkende til at sikre kvalificeredeejelser og beslutninger. Bestyrelsen vurderer
losbende om der er anledning til at ajourfgre edtgrke medlemmernes kompetence i forhold til

opgaverne.

Revisionsudvalg
Dragsholm Sparekasse har med virkning pr. 21. )aB089 nedsat et separat revisionsudvalg.
Udvalgets opgaver omfatter:

- overvagning af regnskabsaflaeggelsesprocessen

- overvagning af, om sparekassens interne kontr@systventuelle interne revision og risiko-
styringssystemer fungerer effektivt,

- overvagning af den lovpligtige revision af arsrdgizmt mv. og

- overvagning af og kontrol med revisors uafhaengighed

- overvagning af overholdelse af spekulationsreglerne

Henning Nielsen er valgt som udvalgets formandedam han af bestyrelsen er valgt som det
uafhaengige medlem og som det medlem der har dek&igsmaessige - og revisionsmaessige kva-
lifikationer, jfr. lovgivningens krav. De gvrige &igrelsesmedlemmer er medlemmer af revisions-
udvalget.

Udvalget mgdes efter en fastlagt mgdeplan mindgirgje om aret som hovedregel umiddelbart
forud for bestyrelsens mgder. Udvalget har udovennaevnte opgaver vurderet og taget stilling
til sparekassens anvendte regnskabspraksis, herisade metoder for nedskrivning af udlan og
henseettelser pa garantier. | den forbindelse eekassens kontrolmiljg for opgerelse af de vee-
sentlige regnskabsmeessige skan i arsregnskabegrggéat og vurderet.
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Ledelsesberetning

Direktionen

Bestyrelsen anseetter direktgren, som har ansvaréilréttelseggelsen og gennemfgrelsen af de
strategiske planer. Direktgren er ikke medlem atywelsen, men deltager normalt i bestyrelses-
mgderne.

Repraesentantskabet

Repraesentantskabet er sparekassens gverste myhdigiaekassens bestyrelse laegger veegt pa,
at repreesentanterne far en detaljeret orientexngt dyldestgerende grundlag for de beslutninger,
der treeffes pa repraesentantskabsmgdet.

Indkaldelse til repreesentantskabsmgde offentliggmg udsendes til repreesentantskabsmedlem-
merne mindst 14 dage forud for afholdelsen, sdledeisse har mulighed for at forberede sig.
Alle repraesentantskabsmedlemmer har ret til ahdelt og stemme ved repraesentantskabsmgdet,
jf. vedteegterne, ligesom der er mulighed for aBeette forslag til behandling.

Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordinaert reygrgantskabsmade, hvis det gnskes af 1/5-del af
repraesentantskabet.

Regler for eendring af vedteegter
Dragsholm Sparekasses vedtaegter kan aendres vessepiantskabets beslutning.

Interessenterne

Sparekassen sgger lgbende at udvikle og vedligelymde relationer til sine interessegrupper,
idet sddanne relationer vurderes at have veesamligositiv betydning for udviklingen. Drags-
holm Sparekasse har med dette udgangspunkt forendarkommunikationspolitik, ligesom der
er seerskilte politikker for forskellige nagleomrédem personale og ansvarlighed overfor kunder
og samfundet som helhed.

Det er en del af bestyrelsens arbejde at sikrel sdtezlevelse som jaevnlig tilpasning af retnings-
linjerne i overensstemmelse med udviklingen i ogiong sparekassen.

Vederlag til ledelsen

For at tiltreekke og fastholde sparekassens ledetessige kompetencer er direktgren og ledende
medarbejderes aflenning fastlagt under hensynttilgarbejdsopgaver, veerdiskabelse og vilkar i
sammenlignelige virksomheder.

Veesentlige aftaler med ledelsen

Safremt direktionen fratreeder i forbindelse medeertagelse af sparekassen forlaenges opsigel-
sesvarslet for direktionen med 50%. Der er derudikke indgaet veesentlige saerlige aftaler med
sparekassens direktion.
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Ledelsesberetning

Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lgbende og mindst en gangt &t samlede risikoforhold og de enkelte ri-
sikofaktorer, som er forbundet med sparekasserngitatér. Bestyrelsen vedtager retningslinjer
for de centrale risikoomrader, fglger udviklingem sikrer tilstedeveerelse af planer for styringen
af de enkelte risikofaktorer, herunder forretningsssige, finansielle risici og forsikringsforhold.

Revision

Til varetagelse af offentlighedens interesser veepgedet arlige ordineere repraesentantskabsmgde
et statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrslsedstilling. Revisorerne afleegger rapport til
den samlede bestyrelse minimum en gang om areegidver umiddelbart efter konstatering af
eventuelle forhold, som bestyrelsen bgr forholdetiti Revisorerne deltager i bestyrelsesmgder i
forbindelse med aflaeggelse af rapporter til betggre

Forud for indstilling til valg pa repraesentantskabslet foretager bestyrelse og revisionsudvalg i
samrad med direktionen en vurdering af revisorhagafjighed, kompetencer mv.

Sociale forhold

Medarbejderne er en af de vigtigste interessenpgnymg Dragsholm Sparekasse er bevidst om,
at tiltreekning og fastholdelse af kvalificeret gds&raft er afggrende for sparekassens konkurren-
cedygtighed fremover. Personalepleje og medarbegdesikkerhed er derfor vigtige omrader for
Dragsholm Sparekasse, og ledelsen er klar ovdierattiltag vil veere pakraevet i de kommende
ar for at opretholde evnen til at tiltreekke detveattlige antal medarbejdere.

Politikker
Dragsholm Sparekasse har en sikkerhedspolitikpéleyder alle arbejdere at fglge de sikkerheds-
foranstaltninger, som sparekassen foreskriver.

Haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutnig
Efter regnskabsarets afslutning har det statskfgkab Finansiel Stabilitet overtaget Amagerban-
ken efter bankens konkurs.

Dragsholm Sparekasse har ikke eksponeringer mody&rbanken i form af kreditfaciliteter, ob-
ligationer eller aktier i Amagerbanken.

Derimod haefter sparekassen, i lighed med de gdagske pengeinstitutter, for det tab, som Ind-
skydergarantifonder ma imgdese i forbindelse medgerbankens konkurs. Dragsholm Spare-
kasses seneste opgjorte andel af sektorens indestderfor Garantifonden for Indskydere udgar
0,1%.
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Resultatopggrelse for 2010

2010 2009

Note t.kr. t.kr.
Renteindtaegter 4 32.587 35.205
Renteudgifter 5 9.979 11.427
Netto renteindteegter 22.608 23.778
Udbytte af aktier mv. 335 396
Gebyrer og provisionsindtaegter 6 7.590 6.803
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 423 400
Netto rente- og gebyrindtaegter 30.110 30.577
Kursreguleringer 7 4.909 4.024
Andre driftsindteegter 1.023 735
Udgifter til personale og administration 8 23.705 24.080
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og mategedktiver 529 502
Andre driftsudgifter 2.758 3.329
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 9 .608 10.762
Resultat af kapitalandele i associerede og tilieng
virksomheder 16,17 84 -429
Resultat fgr skat 5.529 -3.766
Skat 10 -1.433 887
Arets resultat 4096  -2.879
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til andre reserver 84 -429
Overfart til overfart overskud 4.012 -2.450

4.096 -2.879
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Balance pr. 31.12.2010

2010 2009
Note t.kr. t.kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavenderckasralbanker 5.142 5.631
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centraksa 11 29.490 15.825
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseretis 14 235.050 236.728
Obligationer til dagsveerdi 12,13 212.600 143.755
Obligationer til amortiseret kostpris 12,13 26551 266.241
Aktier mv. 15 33.160 28.060
Kapitalandele i associerede virksomheder 16 1.985 1.978
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17 5512 5.434
Aktiver tilknyttet puljeordninger 18 54.302 47.259
Grunde og bygninger i alt 17.654 19.884

Investeringsejendomme 19 16.020 18.250

Domicilejendomme 20 1.634 1.634
@vrige materielle aktiver 21 1.545 1.954
Aktuelle skatteaktiver 84 122
Aktiver i midlertidig besiddelse 992 0
Andre aktiver 22 14.986 16.048

Aktiver i alt 878.019  788.919
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Balance pr. 31.12.2010

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Indlan i puljeordninger

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Aktuelle skatteforpligtelser

Midlertidigt overtagne forpligtelser

Andre passiver

Periodeafgreensningsposter

Geeld i alt

Henseettelser til udskudt skat
Hensaettelser til tab p& garantier

Hensatte forpligtelser i alt

Garantkapital
Opskrivningshenlaeggelser

Andre reserver

Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital i alt

Passiver i alt

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser

2010 2009
Note t.kr. t.kr.

23 89 94
24 648.699 572.599
25 54.302 47.259

89R 1.899
1.471 0
885 0
26 14.590 11.135
438 862

722.373 633.848

27 430 445
11.683 10.002

12.113 10.447

28 11.368 16.040
29 116 631

29 1.437 1.353
29 130.612 126.600

143.533 144.624

878.019 788.919

30-38
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Egenkapitalopggarelse for 2010

Opskriv-
nings-
Garant- hen- Overfart Andre
kapital  leeggelser resultat  reserver | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2010 16.040 631  126.600 1.353  144.624
Resultat for perioden 0 0 4.012 84 4.096
Indteegter eller omkostninger for
perioden, som er indregnet direkte 0 -515 0 -515
pa egenkapitalen
Samlet indkomst der kan
henregnes til egenkapitalen 0 -515 4.012 84 815
Nettotilgang garantkapital -4.672 0 0 0 -4.672
-4.672 0 0 0 -1.091
Egenkapital 31.12.2010 11.368 116  130.612 1.437  143.533
Egenkapital 01.01.2009 14.211 543 129.050 1.782  145.586
Resultat for perioden 0 0 -2.450 -429 -2.879
Indteegter eller omkostninger for
perioden, som er indregnet direkte
pa egenkapitalen 0 88 0 0 88
Samlet indkomst der kan
henregnes til egenkapitalen 0 88 -2.450 -429 -2179
Nettotilgang garantkapital 1.829 0 0 0 1.829
1.829 0 0 0 1.829
Egenkapital 31.12.2009 16.040 631  126.600 1.353  144.624
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Noter

Noteoversigt

1. Anvendt regnskabspraksis
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37. Dagsveerdi af finansielle instrumenter malt til atiseret kostpris
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39. Ledelseshverv
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse meanovinansiel virksomhed herunder bekendtga-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutbgy fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrtihndsermeste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsjgraksi sidste Ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglgerafidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi
ge gkonomiske fordele vil tilflyde sparekassen kiiyats vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassenfalge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt fremtidige gskonomiske fordele vil fraga sparekas
sen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiedagsveerdi. Dog males immaterielle og mate-
rielle aktiver pa tidspunktet for farste indregniiigostpris. Maling efter farste indregning sleam
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigerisici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefteolidy der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt,aedie indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Doggnéseveerdistigninger i domicilejendomme direk-
te pa egenkapitalen.

Sparekassen anvender reglerne om omklassificefingsse finansielle aktiver fra dagsveerdi til
amortiseret kostpris.

Fastleeggelse af dagsveerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsé#gdfteler en forpligtelse indfries til, ved enta
del under normale omstaendigheder mellem kvalifabergillige og indbyrdes uafheengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som detefs et aktivt marked for, fastseettes til lukkekur-
sen pa balancedagen eller, hvis en sadan ikkdédgeg] en anden offentliggjort kurs, der ma antages
bedst at svare hertil.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Konsolidering

Der foretages konsolidering af alle virksomhede&nrider udgves bestemmende indflydelse — uanset
om denne bygger pa juridiske eller andre forholidk&6mheder, hvori sparekassen direkte eller indi-
rekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettigtmedog udever betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede wirksder.

Fondsradet, der er afggrende regnskabsmaessigeggddhar besluttet at hvis et pengeinstitut har
et datterselskab, for Dragsholm Sparekasses vedkonam Dragsholm Finans Aktieselskab, skal
det vurderes om der skal laves et koncernregndierieg

Dragsholm Finans Aktieselskab har en balancg.pél t.kr., mens Dragsholm Sparekasses balance
er pa 878.019 t.kr., svarende til 0,6% af sparek@sbalance.

Dragsholm Sparekasses ledelse hatevet, at datterselskabet dermed ikke er veegentiorfor
der ikke udarbejdes koncernregnskab for 2010.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fansbeegning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geeldsforpligtelser og andre moneteerempidsemmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens lukkekursalotaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa bgsalagen, henholdsvis balancedagens kurs, ind-
regnes i resultatopgarelsen som kursreguleringer.

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forgagtehar den har en juridisk ret til at modregne
de indregnede belgb og samtidig har til hensigiettiomodregne eller realisere aktivet og indfri for
pligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resydggerelsen i den periode de vedrgrer. Provisioner
og gebyrer, der er en integreret del af den effektente af et udlan, indregnes som en del af &mort
seret kostpris og dermed som en integreret dektfidansielle instrument (udlan) under renteind-
teegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en Igbenddsgdeeriodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer
(f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultagopigen pa transaktionsdagen.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totaéidit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidsptifdt Ianets etablering, og vederlag for laben-
de servicering af lantager indregnes i takt medparekassen forestar serviceringen, og dermed op-
nar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun modredronstaterede tab i realkreditldnets fremtidige I
bende provisionsindteegter. Modregning indregneds@unktet for den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager saadiade omkostninger, pensioner mv. til sparekas-
sens personale. Omkostninger til ydelser og gdbansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratrae-
delsesgodtggrelser indregnes i takt med de angatestation af de arbejdsydelser, der giver ret til
de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger
Dragsholm Sparekasse har indgaet bidragsbaserasgi®psordninger med hovedparten af medar-
bejderne, og har ingen forpligtelse til at indbetaderligere bidrag.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat atyiegnaf udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets résatjalirekte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodebade aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkoeggileret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forkehellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsbe-
rettigede skattemeaessige underskud, indregnesndeiamed den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskuatieeforpligtelser eller som nettoaktiver.

Dragsholm Sparekasse er sambeskattet med Drags$hioéms Aktieselskab, hvor der udgves be-
stemmende indflydelse. Den aktuelle danske sedskal fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige inaister.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og agtralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesromfatter tilgodehavender hos andre kreditin-
stitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Geeld malesrirtiseret kostpris.

Udlan
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaliske¢direkte til lantager.

Udlan males til amortiseret kostpris, der seedvaidigvarer til nominel vaerdi med fradrag af stiftel
sesgebyrer mv., og nedskrivninger til imgdegadisedaradte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretagevel individuelt som gruppevist. Nedskriv-
ninger til tab foretages, nar der er objektiv iradi@n for veerdiforringelse.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv kation som indtruffet, f.eks.:

« nar lantager er i betydelige gkonomiske vansketighe

» ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form afhgiende overholdelse af betalingspligt for
renter og afdrag

» sparekassen yder lantager lempelser i vilkar, s vVille vaere ydet, hvis det ikke var pa grund
af lantagers gkonomiske vanskeligheder

 nar det er sandsynligt, at lantager vil ga konlallar blive omfattet af anden gkonomisk rekon-
struktion.

Nedskrivning foretages med forskellen mellem degns&kabsmaessige veerdi far nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinge udlanet, herunder realisationsveerdi af even-
tuelle sikkerheder. De forventede fremtidige bag#r er opgjort med udgangspunkt i sandsynlig-
hedsvaegtede scenarier. Sparekassen gennemgangatgementer over 300 t.kr. for privatkunder og
over 400 t. kr. for erhvervskunder individuelt.

Udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, inddel@supper for vurdering af nedskrivningsbehovet
(gruppevise nedskrivninger).
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Sparekassen har udviklet en model for gruppevidskmaninger, der baserer sig pa en segmentering
af kunderne ved en opdeling i 6 grupper. Gruppemepgijort, saledes at de i videst muligt omfang
har ensartede kreditrisici. Modellen fastleeggermanhaengen mellem konstaterede tab og et antal
forklarende variable, hvori indgar rente, arbejdbkad, konkurser og dermed, hvorvidt der er objektiv
indikation. Som diskonteringsfaktor anvendes d¢éde gennemsnit af den aftalte effektive rente-
sats. Nedskrivningen beregnes som forskellen metlemregnskabsmaessige veerdi og den tilbage-
diskonterede veerdi af de forventede fremtidigeliveger.

Obligationer
Obligationer der handles pa aktive markeder, midlleiagsveerdi. Dagsveerdien opgares efter lukke-
kursen for det pageeldende marked pa balancedagémikbe obligationer males til nutidsvaerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer dikilidt, eller hvis der ikke findes en offentlighar-
kendt pris, fastseetter sparekassen dagsveerdieirugdaf anerkendte veerdiansaettelsesteknikker.
Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarengége transaktioner mellem uafhaengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter, gs&l af tilbagediskonterede pengestrgmme samt
andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Obligationer til amortiseret kostpris, hold-til-udl gb
Obligationer med fast udlgbstidspunkt som Sparekabsr til hensigt og er i stand til at holde til
udlgb klassificeres som "hold-til-udigb” obligatiem

Obligationer klassificeret som “hold-til-udlgb” fe& til amortiseret kostpris. Amortiseringstillaeg-
get/-fradraget indregnes i resultatopggrelsen diareffektive rentes metode.

Aktier
Aktier males til dagsveerdi. Dagsveerdien for aktier handles pa aktive markeder opgares efter luk-
kekursen pa balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tagegangspunkt i tilgeengelige oplysninger om
handler o.lign. eller alternativt kapitalveerdibereger. lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor
det ikke vurderes muligt at opgare en palideligswagrdi, males til kostpris.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméder

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvaregpasen kan udgve betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse. En tilknyttet virksomhed er d@rksomhed, hvor sparekassen kan udgve be-
stemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksedsr indregnes og males efter den indre veerdis
metode (equity-metoden), hvilket indebeerer, attedgnidelene males til den forholdsmeessige andel
af virksomhedernes regnskabsmeaessige indre veerdititeed af uafskrevet goodwill, og med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncernintermgdoester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes sparekassens @ndedsomhedernes resultat efter skat

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede kibmheder overfares til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis metode under lovpligtigeerger i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnedradrages i eventuelle positive lovpligtige reser-
ver, sa leenge der er en reserve at modregne i.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregiinkostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsamt omkostninger til klargaring af aktivet imdti
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blivegtt i brug.

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes épna lejeindteegter og/eller kapitalgevin-
ster, herunder ejendomme udlejet under operatmrielisingaftaler. Domicilejendomme er ejen-
domme, som Dragsholm Sparekasse selv benyttetmtiragstration, filial eller gvrig servicevirksom-
hed.

Investeringsejendomme males efter farste indregtiliniagsveerdi i overensstemmelse med bilag 8 i
regnskabsbekendtgarelsen. Domicilejendomme mates fefrste indregning til omvurderet veerdi.
Omvurdering foretages sa hyppigt, at der ikke foreker vaesentlige forskelle til dagsveerdien.
Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa baggiueregnede kapitalveerdier for de forvente-
de fremtidige pengestremme. Derudover indhentebweat 3. ar vurderinger af ejendommens mar-
kedsveerdi fra uafheengige vurderingsmeend.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veaerdiegnes under opskrivningshenlaeggelser un-
der egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i tasydggrelsen, med mindre der er tale om tilbage-
farsler af tidligere foretagne opskrivninger. Afskinger foretages pa baggrund af den opskrevne
veerdi. Domicilejendomme afskrives over en pericdl&Q ar.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Andringer i dagsveerdi pa investeringsejendommegmdrs i resultatopgarelsen.

@vrige materielle aktiver males til kostpris meddrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgendeering af de gvrige aktivers forventede
brugstider:

DIftSMALEIIEL. .. ..t et e e e e e e e e 3- Ar
Indretning af lejede lokaler.......... ... 5-10ar

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for neuskigsbehov, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvammdsom er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktivéatter afholdte omkostninger, der vedrgrer ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningspoétes til kostpris.

Udstedte obligationer (medarbejderobligationer)
Udstedte obligationer males til amortiseret kostpri

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortise kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelsen, deuvisse med hensyn til starrelse eller tidspunk
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtels&ir det er sandsynligt, at forpligtelsen vil neef

et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcdorpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opggares til nutidsveerdien af de omkostninger, sonwdvendige for at indfri forpligtelsen.

Garantier males dog ikke lavere end den provissom er modtaget for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmeisd regnskabsbekendtggrelsens krav herom.
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Noter

2. Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsmaessige skgn

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige $eetringer, der medfarer brug af regnskabsmaessi-
ge skan. Disse ska@n foretages af sparekassensdddmlerensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af historiske erfaringer samt forudseptn, som ledelsen anser som forsvarlige og rea-
listiske.

De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vagiereller kompleksitet, eller omrader, hvor an-
tagelser og skan er vaesentlige for regnskabegl@erde:

» Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvaredesaesentlige skan forbundet med kvantifi-
ceringen af risikoen for, at ikke alle fremtidigetalinger modtages. Endvidere skal det oplyses, at
gruppevise nedskrivninger fortsat er behaeftet medi® usikkerhed, da sparekassen kun har et
begraenset historisk datagrundlag som udgangspainkefegningerne.

« Henseettelser til tab pa garantier, hvor der er ntige sken forbundet med kvantificeringen af
risikoen for, at der skal betales pa den afgivramta

» Midlertidigt overtagne aktiver, hvor der er veesigitiskan forbundet med fastleeggelsen af salgs-
veerdien af de overtagne aktiver.
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3. Femarsoversigt

Hoved- og nggletal
Resultatopggrelse
Netto rente- og gebyrindteegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
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Andre indteegter, af- og nedskrivninger af

materielle aktiver og andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodeh. mv. .65

Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder

Avrets resultat

Balance
Udlan
Egenkapital
Aktiver i alt

Nggletal

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Arets udl&nsvaekst

Overdeaekning i forhold til lovkrav om

likviditet
Summen af store engagementer
Arets nedskrivningsprocent

2010 2009 2008 2007 2006
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
30.110 30.577 28.446  26.913 30.392
4.909 4.024 -8.552 376 7.720
23.705 24.080 22.931 21.547 19.737
-2.264 -3.096 -877 -2.116 0
-10.762 -4.591 -343 -1.575
84 2% 131 34 192
4.096 -2.879 -6.473 6.475 16.324
235.050 236.728 317.162 282.055 222.749
143.533 144.624 386. 148.066 142.472
878.019 788.919 772.085 833.539 764.98
30,0 31,4 28,0 18,7 20,3
30,0 31,3 28,0 19,0 19,9
8 3, -2,6 -5,7 51 15,0
2,8 -2,0 -4.4 4.5 11,8
1,18 ,900 0,71 1,31 2,08
11,0 15,1 1,8 11,0 12,5
53 55 52 52 53
34,5 39,0 53,1 47,1 38,9
1,6 1,6 2,2 1,9 1,6
-0,7 -25,4 12,4 27,2 33,8
521,9 480,1 3%6 282,1 391,7
7 14, 24,2 91,2 74,5 91,3
1,0 9 2, 1,0 -0,1 -0,3
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4. Renteindteegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakesa
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

@vrige renteindteegter

5. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld
Garantkapital

@vrige renteudgifter

6. Gebyrer og provisionsindteegter
Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Garantiprovision

@vrige gebyrer og provisioner

7. Kursreguleringer

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi
Obligationer

Aktier mv.

Investeringsejendomme

Valuta

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Indlan i puljeordninger

2010 2009
t.kr. t.kr.
643 2.128
14.840 18.407
17.104 14.631
0 39
32.587 35.205
125 8
9.662 11.288
164 131
28 0
9.979 11.427
708 655
583 527
605 464
1.672 1.947
4.022 3.210
7.590 6.803
76
181 2.151
4.602 3.123
-27 -1.314
77 64
6.420 6.334
-6.420 -6.334
4.909 4.024
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8. Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter
Lanninger

Pensioner

Udgifter til social sikring

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Bestyrelse og direktion

@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration i alt

Det gennemsnitlige antal beskeaeftigede omregnkelildsbeskaeftigede

Revisionshonorar

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgtésiemsvirksomheder,
der udfagrer den lovpligtige revision i alt

Heraf andre ydelser end revision

2010 2009
t.kr. t.kr.
11.129 11.904
1.230 1.284
1.382 1.374
13.741 14.562
1.932 1.842
8.032 7.676
23.705 24.080
23 25
377 305
53 13
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9. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Individuelle nedskrivninger:
Nedskrivninger ultimo 2009

Nedskrivninger i 2010
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tiglig regnskabsar
Andre beveegelser

Arets nedskrivninger samlet

Endelig tabt tidligere nedskrevet
Nedskrivninger ultimo 2010

Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger ultimo 2009

Nedskrivninger i 2010
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidlig regnskabsar
Andre bevaegelser

Arets nedskrivninger samlet

Nedskrivninger ultimo 2010

Endelig tabt (afskrevet)
Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuekdskrevet/hensat
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer

10. Skat

Beregnet skat af arets indkomst

Udskudt skat

Efterregulering af tidligere ars beregnet skat

| alt skat

Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesats i Danmark
Reguleringer vedrgrende tidligere ar

Ikke-skattepligtige indteegter og ikke-fradragshtegede udgifter mv.

Ikke beskattet indteegt

Effektiv skatteprocent

2010 2009
t.kr. t.kr.
14.004 4.940
4.225 12.704
-456 -2.493
262 135
4.031 10.346
-203 -1.282
17.832 14.004
1.031 443
0 588
72 72
72 72
0 588
1.031 1.031
78 240
169 204
1.443 -830
-67 0
57 -57
1.433 -887
% %
25.00 25.00
1.03 1.50
0.27 -4.07
-0.38 0.89
25.92 23.32
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11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrédbanker

fordelt efter restlgbetid
Anfordringstilgodehavender
Til og med 3 maneder
Fra 3 maneder og til og med 12 maneder x)

Tilgodehavender hos kreditinstiutt

X) Belgbet er stillet til sikkerhed for forpligtelseerfor andet pengeinstitut

12. Obligationer til dagsveerdi
Statsobligationer
Realkreditobligationer

@vrige obligationer

13. Obligationer

Obligationer til dagsveerdi
Obligationer til amortiseret kostpris, hold tillab

Sum

Forskel mellem amortiseret kostpris og dagsveerdi
| alt obligationer kursveerdi ultimo 2010

14. Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
Pa anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Veerdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation
for veerdiforringelse:

Udlan og tilgodehavender far nedskrivning
Nedskrivning

2010 2009
t.kr. t.kr.
21.990 8.325
0 0
7.500 5007.
29.490 15.825
8.957 10140
201.743 130.968
1.900 863
212.600 143.755
212.600 143.755
52617 266.241
478.117 409.996
1.726 -662
479.843 9484
241.199 247.490
241.199 247.490
5.991 14.048
16.214 8.120
35.709 58.011
81.422 63.617
101.863 103.694
241.199 247.490
27.835 18.128
6.149 &pr7
21.686 663
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14. Udlan og andre tilgodehavender (fortsat)

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvdraesparekassens side pa 1 maned. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra sparekassens og kurgldes hele udlansperioden. Ved misligholdelse er
det dog muligt for banken at tilsideseette detted W&e-blanco-lan stilles der krav om, at kunden |g
bende afleverer gkonomiske oplysninger til sparsdas

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarselsparekassens side pa 3 maneder. Fastforrentede
lan er dog uopsigelige fra bankens side i helensgidrioden. Ved misligholdelse er det dog muligt
for banken at tilsidesaette dette. Der stilles ndtriiav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan
samt aendringer til eksisterende udlan.

2010 2009
t.kr. t.kr.
Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 22.222 19.256
Industri og rastofudvinding 8.679 9.425
Energiforsyning a7 0
Bygge- og anleegsvirksomhed 14.822 14.175
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 0 40.000
Handel 35.436 0
Transport, post- og restauranter 10.455 4.460
Information og kommunikation 1.654 0
Finansiering og forsikring 16.093 12.853
Fast ejendom 19.282 54.800
@vrige erhverv 34.176 16.196
Private 197.495 205.729
360.362 376.894
15. Aktier mv.
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pd OMX 17.712 13.245
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 15.448 14.815

33.160 28.060
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16. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
Asnaes Centret A/S, dskerred Byggeri 20 528 -290
Asnaes Folkeaktieselskab Odsherred Udlejning 26 3.574 245

Dragsholm Sparekasse har, for sin del, nedskréiretkapitalen i Asnaes Centret A/S fra 1.600 t.kr.
til 800 t.kr. i 2008 og 2009

2010 2009

t.kr. t.kr.
Samlet anskaffelsespris primo 2.580 1.080
Tilgang 0 1.500
Samlet anskaffelsespris ultimo 2.580 2.580
Op- og nedskrivninger primo -602 -95
Arets resultat 6 193
Arets op- og nedskrivninger 0 -700
Op- og nedskrivninger ultimo -596 -602
Bogfart beholdning ultimo 1.985 1.978

Bogfart veerdi primo 1.978 986
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17. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ejerandel Egenkapital Resultat
Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
Dragsholm Finans Aktieselskab Odsherretldlejning 100 5.434 78
2010 2009
t.kr. t.kr.
Samlet anskaffelsespris primo 5.040 5.040
Samlet anskaffelsespris ultimo 5.040 5.040
Op- og nedskrivninger primo 394 316
Arets resultat 78 78
Op- og nedskrivninger ultimo 472 394
Bogfart beholdning ultimo 5.512 5.434

Bogfart veerdi primo

5.434 5.356



-34 -

Noter
2010 2009
t.kr. t.kr.
18. Aktiver tilknyttet puljeordninger
Obligationer 26.508 25.511
Aktier 22.565 17.536
Kontant 4.097 3.761
@vrige aktiver 1.132 451

54.302 47.259

19. Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo 18.250 10.400
Tilgang i arets lgb 0 9.164
Afgang i arets lgb 1.872 0
Arets veerdiregulering til dagsveerdi -358 -1.314
Dagsveerdi ultimo 16.020 18.250

Dagsveerdien af investeringsejendommene pr. 3knaeer 2010 er opgjort pa baggrund af vurde-
ringer foretaget (ultimo 2009) af den uafheengigmépmsmaeglervirksomhed, der har de ngdven-
dige kvalifikationer og den ngdvendige viden om ld&ale ejendomsmarked og den pageeldende
kategori af ejendomme til at kunne vurdere ejendemes aktuelle dagsveerdier. Dagsveerdiregule-
ringerne er foretaget med udgangspunkt i ankerkeintitrnationale standarder for ejendomsvurde-
ringer og baseret pa gennemfarte handler for tiésyde ejendomme. Sparekassen vurderer, at der
ikke, udover de foretagne veerdireguleringer, et adadringer i ejendommenes veerdi.

| henhold til anvendt regnskabspraksis foretagéinaaagige vurderingsmaend hvert 3. ar vurdering
af investeringsejendommenes dagsveerdi. De i reheéket foretagne vurderinger har ikke fart til
vaesentlige reguleringer af de dagsveerdier, deopgjort baseret pa beregnede kapitalveerdier. Pa
enkelte ejendomme har der ikke medvirket eksterglaree
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20. Domicilejendomme

Omvurderet veerdi primo

Tilgang i arets lgb

Afskrivning

Veerdiaendringer indregnet pa egenkapital

Omvurderet veerdi ultimo

2010 2009
t.kr. t.kr.
1.634 1.559
0 17
28 30
28 88
1.634 1.634

Den foretagne vurdering af investeringsejendomniigeledes foretaget for Sparekassens domi-
cilejendomme pr. 31. december 2010. Den (ultimo@2@@retagne vurdering har ikke fart til send-
ing af de bogfarte veerdier af domicilejendommemar&kassen vurderer, at de foretagne vurde-

ringer svarer til eiendommenes nuveerende veerdi.

21. @vrige materielle aktiver
Driftsmidler

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfart beholdning ultimo

Indretning i lejede lokaler
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert beholdning ultimo

| alt gvrige materielle aktiver

2010 2009
t.kr. t.kr.
6.441 6.341
58 110
0 10
6.499 6.441
4.990 4 597
388 393
5.378 4.990
1.121 1.451
783 783
783 783
280 202
78 78
358 280
424 503
1.545 1.954




- 36 -

Noter

22. Andre aktiver

2010 2009
t.kr. t.kr.

Tilgodehavende renter 5.640 5.151
Forudbetalt Ign 1.143 1.101
Tilgodehavender vedr. Totalkredit 5.172 5.577
Tilgodehavende provisioner mv. 32 530
Deposita lejede lokaler 846 846
Forudbetalt skat — betalt acontoskat 312 2.000
Diverse 1.841 843

| alt (incl. periodeafgraensninger) 14.986 16.048
23. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Fordeling pa restlgbetider
Pa anfordring 89 94

89 94

24. Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider
Pa anfordring 500.325  453.440
Indlan med opsigelsesvarsel:
Til og med 3 maneder 5.267 7.451
Over 3 maneder og til og med et ar 49.627 59.199
Over et ar og til og med 5 ar 53.552 20.059
Over 5 ar 38.029 30.551
Udstedte medarbejderobligationer over 5 ar 1.899 .89

648.699 572.599

Fordeling p& indlanstyper

Pa anfordring 496.436  447.717
Med opsigelsesvarsel 89.710 66.398
Tidsindskud 0 5.200

Seerlige indlansformer 62.553 53.284

648.699 572.599
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25. Supplerende oplysninger vedr. puljer

Indlan primo

Arets indbetalinger fra puljedeltagere
Gebyrer og provisionsudgifter

Arets udbetalinger til puljedeltagere

Renteindteegter/terminspraemie af
Kontantindestaende
@vrige obligationer

| alt renteindtaegter

Udbytte af
Udbytte af aktier m.v.

| alt udbytte

Kursregulering af
Obligationer m.v.
Aktier m.v.
Valuta

| alt kursregulering

Indlan ultimo
Heraf placeret i
Ikke placeret
@vrige obligationer
@vrige aktier
Andet

| alt

Pensionspuljer @vrige gar

t.kr. t.kr.
46.248 mo
11.471 355
-230 -7
-4.409 -136
2 0
931 29
933 29
405 13
405 13
654 20
4.353 135
113 3
5.120 158
52.673 1.629
3.974 123

25.712 795
21.889 677
1.098 34

52.673 1.629

54.302
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26. Andre passiver

Skyldige renter m.v.

Skyldige feriepenge
Trasseringskonto

Gebyrperiodisering af 1an og kreditter
Skyldige omkostninger m.v.

Diverse deposita

Diverse

| alt (incl. periodeafgraensninger)

27. Henseettelser til udskudt skat

Hensat primo forskel mellem skattevaerdi pa inveoggbogfart veerdi

Arets hensaettelse

Hensat ultimo forskel mellem skatteerdi pa inventar og bogfert veerdi

Hensat primo udskudt skat pa domicilejendomme

Hensat ultimo udskudt skat pa domilejendomme

Hensat primo udskudt skat pa investeringsejendomme

Arets hensaettelse

Hensat ultimo udskudt skat pa invésringsejendomme

Hensat primo udskudt skat, veerdi af skattemaessigrskud

Arets hensaettelse

Hensat ultimo udskudt skat, veerdifeskattemaessigt underskud

Hensat primo vedr. tilgodehavender kreditinstitutte

Arets hensaettelse

Hensat ultimo vedr. tilgodehavendetreditinstitutter

Hensat primo udskudt skat pa "hold-til-udlgb-olalipner

Arets hensaettelse

Hensat ultimo udskudt skat pa "holdil-udlgb™obligationer

| alt udskudt skat

2010 2009
t.kr. t.kr.
5.201 4970
2.058 1.892
909 592
1.901 2.125
1.164 1.919
399 324
3.396 175
15.028 11.997
136 212
-41 -76
95 136
150- -150
-150 -150
150 150
-6 0
144 150
-592 -1.317
592 725
0 -592
736 701
37 35
773 736
165 1.676
-597 -1.511
-432 165
430 445
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28. Garantkapital

Garantkapital primo
Arets tilgang
Arets afgang

Garantkapital ultimo

29. Reserver

Akkumulerede veerdieendringer
Opskrivninger primo

Arets tilgang

Tilbagefaring af tidligere ars opskrivninger

Akkumulerede veerdiaendringer ultimo

Andre reserver
Andre reserver primo
Overfart fra resultatopggrelsen

Andre reserver ultimo

Overfarte overskud
Overfarte overskud primo
Overfart fra resultatopggrelsen

Overfort overskud ultimo

Egenkapital i alt ultimo

30. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Finansgarantier

@vrige garantier

| alt

2010 2009
t.kr. t.kr.
16.040 14.211
543 3.473
5.215 1.644
11.368 16.040
631 543
28 88
-543 0
116 631
1.353 1.782
84 -429
1.437 1.353
126.600 129.050
4.012 -2.450
130.612 126.600
143.533 144.624
16.612 17.608
89.835 107.522
106.447 125.130

| forbindelse med afgivelse af garanti oveBankNordik har Dragsholm Sparekasse deponeret

7.500 t.kr.
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30. Eventualforpligtelser (fortsat)

Amagerbanken A/S har den 6. februar 2011 indgieekkrsbegaering. Det for Dragsholm Sparekas-
se afledte tab i Indskydergarantifonden kan patidktet for arsrapportens faerdigggrelse ikke opga-
res, men vurderes ikke at ville overstige 2,4 wniléir kroner.

31. Finansielle risici og politikker og mal for syringen af finansielle risici

Kreditrisiko (risikoen for, at den ene part i et finansielt instent vil pafere den anden part et tab som folgeamg-
lende overholdelse af en forpligtelse)

De veesentligste risici i sparekassen vedrgrerargagatur kreditrisiko. Dragsholm Sparekasses risi-
kostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med ldik pa at sikre, at transaktioner med kunder ag kr
ditinstitutter til stadighed ligger inden for deladstyrelsen vedtagne rammer og forventet sikkerhed
Modparter til derivater er begraenset til at veerditinstitutter, der har en hgj kreditveerdighedr De
er endvidere vedtaget politikker, der begreensepaeringen i forhold til ethvert kreditinstitut,reo
sparekassen har forretninger med.

Den samlede krediteksponering er sammensat afdedlane og ikke balancefgrte poster. Ekspone-
ringen omfatter bade den almindelige bankforretmigdandelsaktiviteterne.

Dragsholm Sparekasse felger lgbende alle udlaracanger over 300 t.kr. f.s.v. angar privatkunder
og over 400 t.kr. f.s.v. angar erhvervskunder pividuel basis. @vrige udlan og garantier overvages
pa gruppevis basis dog sadan, at nar objektivdanalier viser, at der kan opsta et konkret problem
med et engagement, bliver disse ligeledes vurdmitiduelt.

Herudover arbejder sparekassen med aggregeringjafpd kundetyper samt udvikling af stresstests
for eksempelvis udvikling i boligpriser pa privatider.

Dragsholm Sparekasse klassificerer kunderne i fpgui overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at veere forbundet med lan til netop déminele. Klassificeringen sker for privatkunder pa
baggrund af radighedsbelgb, sikkerhed og reel ferrmens erhvervskunder klassificeres efter ind-
tjening, egenkapital (solvens) og sikkerhed.

Fordelingen pa risikoklasserne kan illustreresdse

2010

t.kr.
Gruppe 3 58.055
Gruppe 2A 142.646
Gruppe 2B1 119.529
Gruppe 2B2 10.928
Gruppe 2C 10.244

Gruppe 1 95
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31. Finansielle risici og politikker og mal for styingen af finansielle risici (fortsat)

Markedsrisiko (Risikoen for, at dagsvaerdien eller fremtidigt cdelvfi et finansielt instrument fluktuerer som folge
eendringer i markedspriserne. Markedsrisiko indehdlgetyper af risiko: valutarisiko, renterisikonseandre pris-risici)

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsattts lfior en lang reekke af risikomal. Opgerelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sk&dpglig basis. Rapporteringen udarbejdes af di-
rektionen. Bestyrelsen modtager rapportering oniklidg i markedsrisici pa kvartalsbasis.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse meddfilsgnets vejledning.
Den samlede renterisiko udgjorde 15.830 t.kr. i(@ibd 21.808 t.kr. i 2009.

o Aktierisiko (et mal for, hvordan aendringer i aktiekursen karirg@waerdien af pengeinstituttets aktier)

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er dedbygget et maksimum for den risiko Dragsholm
Sparekasse ma patage sig. Ved udgangen af 2016rdelgjparekassens aktiebeholdning (ekskl. an-
leegsbeholdning) i alt 17.711 t.kr. mod 13.245 i.2009. 100% af beholdningen er placeret i meget
likvide aktier, som alle er noteret pa autoriseredekedspladser.

o Valutarisiko(mal for, hvordan aendringer i valutakurser kan pévireerdien af sparekassens valutapositioner)

Dragsholm Sparekasse har vedtaget retningsfimjehvilke valutaer det er tilladt at have ekspon
ring.

Likviditetsrisiko (Risikoen for at f& vanskeligheder med at overhdtdgligtelser efterh&nden som de forfalder)

Dragsholm Sparekasses likvide beredskab bliveestygd at opretholde tilstraekkelig likvider, likvi-
de veerdipapirer. Det likvide beredskab fastlaeggefaien malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt
og stabilt likvidt beredskab. Sparekassen tilstraabbave en overdaekning i forhold til kravenevi lo
om finansiel virksomhed pa 100%.

Der henvises herudover til nggletal for overdaekinilikyiditet samt nggletal for udlan i forhold til
indlan.
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31. Finansielle risici og politikker og mal for syringen af finansielle risici
(fortsat)

Operationel risiko (alle de risici, der ikke er indeholdt i finansteliisici, og opstér fra virksomhedens aktiviteten-
under menneskelige og corporate governance fejl)

Sparekassen har med henblik pa at mindske tab sige &f operationelle risici udarbejdet flere poli-
tikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikkéeer stiller en raekke krav til it og personaiged

som den stiller en raekke krav til handtering abdgime oplysninger. Herudover er der udarbejdet
ngdplaner for it, som skal begraense tab i tilfeafdmanglende it-faciliteter eller anden lignende kr
sesituation. Dragsholm Sparekasse gnsker et skammkiolmilijg og har derfor ogsa udarbejdet en
raekke standarder for, hvorledes kontrol skal for&p@rekassen er qua sin stgrrelse afhaengig af vis-
se ngglemedarbejdere. For at mindske afhaengigheddar udarbejdet skriftlige arbejdsgange.

Herudover sgger sparekassen i videst muligt oméangidanne medarbejdere pa omrader, hvor det
vurderes, at sparekassen har den stgrste afhaethgighe

Dragsholm Sparekasse har etableret en compliaridedon der skal medvirke til at sikre, at vi til
enhver tid lever op til eksterne savel som intemas.

Sparekassen arbejder pt. med modeller og metoderexb i de nye kapitaldeekningsregler. Det er
sparekassens politik, at de operationelle risigtidighed begraenses under hensyntagen til de om-
kostninger, der er forbundet hermed.

2010 2009
t.kr. t.kr.
32. Valutaeksponering
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):
EUR 7.500 7.442
SEK 15 20
NOK 21 18
uUsD 17 0
7.553 7.480
Aktiver i fremmed valuta i alt 7.553 7.480
Valutaindikator 2 (valutarisiko) 0.0 0.0

Valutaindikator 2 er baseret pa en statistisk metdaor de historiske data er gjort op af de danske
myndigheder og er et udtryk for den samlede taksris
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33. Neertstaende parter

Transaktioner med naertstdende parter i regnskabsare
Der har i regnskabsaret vaeret falgende transaktioelem Dragsholm Sparekasse og falgende
neertstdende parter:

Dragsholm Finans Aktieselskab
Asnaes Folke Aktieselskab
Asnaes Centret A/S

Disse transaktioner, der alle er foregaet pa markegssige vilkar, har bestaet af falgende:
Leje af forretningsejendom

Udlan og garantistillelse
Indskud af indlan

2010 2009
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
Direktion 100 400
Bestyrelse 311 100
411 500
Sikkerhedsstillelser
Direktion 0 0
Bestyrelse 92 0
92 0
2010 2009
t.kr. t.kr.
34. Kapitalkrav
Kernekapital 143.417 143.993
Medregnet efterstillet kapitalindskud 116 632
Basiskapital efter fradrag i alt 143.533 144.625
Veegtede poster 478.547 460.056
Kapitalkrav 38.284 36.804
Kernekapitalprocent 30,0 31,3

Solvensprocent 30,0 31,4
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35. Fglsomhed over for hver type af markedsrisiko

Metoder, herunder mal og politikker for marked&nser pavirket af flere typer af markedsrisioorF

at illustrere indvirkningen eller falsomheden itfold til hver enkelt risikotype er der nedenfor iang
vet de belgb, som sparekassens resultat og egailapientes at eendres med ved forskellige rime-
ligt sandsynlige scenarier:

Andring  Andring

af af egen-
resultat kapital
t.kr. t.kr.
2009
Renterisiko
En stigning i renten pa 1 procent point -15.830 -11.872
Et fald i renten pa 1 procent point 15.830 11.872
Aktierisiko
En stigning i veerdien af aktierne pa 10 procemtpo 711 1.324
Et fald i veerdien af aktierne pa 10 procent point -1.771 -1.324

36. Oplysning om dagsveerdi af finansielle instrumeter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes lido@en til enten dagsveerdi eller amortiseret kastpr
jf. anvendt regnskabspraksis. Ved opggrelse afvdagh anvender Dragsholm Sparekasse veerdian-
seettelseskategorier (IFRS 7 hierarkiet) bestaehule aiveauer:

* niveau 1: noterede priser i et aktivt marked fanse type instrument, dvs. uden aendring i form
eller sammenseaetning.

* niveau 2: noterede priser i et aktivt marked fgnéinde aktiver eller forpligtelser eller andre veer-
diansaettelsesmetoder, hvor alle veesentlige inpoasaret pa observerbare markedsdata.

 niveau 3: veerdianseettelsesmetoder, hvor eventieelentlige input ikke er baseret pa observer-
bare markedsdata.

Dragsholm Sparekasse anvender saledes i videsjtroaifang noterede priser eller en kvoteret
pris, hvorved forstas prisen pa et aktivt markéer gla en officiel handelsplads (f.eks. en fondsper

| tilfeelde, hvor et instrument ikke handles paktiva marked, baseres malingen pa observerbare in-
put, og ved hjeelp af generelle anerkendte beregniog vurderingsmodeller, som for eksempel dis-
konterede cashflows- og optionsmodeller.
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37. Dagsveerdi af finansielle instrumenter malt tilamortiseret kostpris

Finansielle instrumenter males i balancen ts¥aerdi eller amortiseret kostpris. Dagsveerdiedeer
belgb, som et finansielt aktiv kan handles tileietlet belgb en finansiel forpligtelse kan indftiés
mellem uafhaengige parter. Den overvejende delae&pssens dagsveerdiansatte aktiver og forplig-
telser er veerdiansat (malt) pa baggrund af offiebterede priser eller markedspriser pa balanceda
gen.

For finansielle instrumenter malt til amortisekestpris er falgende lagt til grund i forbindelsedn
opgarelse af dagsveerdien:

« Den bogfarte veerdi af udlan og tilgodehavender samdte finansielle forpligtelser, der forfalder
inden for 12 maneder, anses ogsa for disses dadjswer udlan og tilgodehavender samt andre
finansielle forpligtelser, der males til amortigekestpris, som er variabelt forrentede og indgaet
pa normale kreditmaessige vilkar, skannes det,rabdgfarte vaerdi svarer til dagsvaerdien.

« Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansilpligtelser, der males til amortiseret kost-
pris, er fastsat ud fra anerkendte veerdiansectiettoder.

« Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiyedlan mv.) vurderes i sammenhaeng med gv-
rige udlan og tilgodehavender.

« Dagsveerdien af indlan og anden geeld, som ikke mdastsat lgbetid, antages at vaere veerdien,
som kan udbetales pa balancedagen.

Forskellen mellem bogfarte og dagsveerdibaseredaiegeder ikke er indregnet i resultatopggarelsen,
og som kan henfares til forskellen mellem den rkgbsmeessige amortiserede kostpris og den be-
regnede dagsveerdi er vist nedenfor.

Finansielle instrumenter indregnet til amortisduwetpris:

Amort.kost Dagsveerdi
t.kr. t.kr.

Obligationer, "hold-til-udlgb” 265.517 267.244
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38. Kreditrisiko
2010 2009
t.kr. t.kr.

Samlet krediteksponering fordelt p& balanceposiekke balancefarte poster

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavenderchosalbanker 5.143 5.631
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrakean 29.490 15.825
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret st 235.051 236.728
Obligationer til dagsveerdi 212.600 143.755
Obligationer til amortiseret kostpris 265.517 266.241
Aktier mv. 33.160 28.060

780.961 696.240

Ikke balancefarte poster
Garantier 106.447 125.131

Kredittilsagn 113.731 121.307
220.178 246.438

Kreditpolitik:

Der henvises til standardvilkar i note 14. Heruddvan anfgres, at sparekassen anser kreditformid-
ling og kreditgivning som en integreret del af damlede virksomhed. Lan og kreditter ydes pa bag-
grund af kundens dokumenterede tilbagebetalingsdwwafor sikkerhedsstillelse kreeves for at af-
deekke risikoen for, at betalingsevnen svigter afudsete arsager. Krav til sikkerhedsstillelseestig

i takt med lanets sterrelse og afviklingstid. Véd med vaesentlige blancoelementer afdeekkes dads-
faldsrisikoen. Bevilling af kreditfaciliteter tigangvaerende virksomheder baseres pa en analyse og
vurdering af regnskaber, budgetter, ledelse sagagamentets rentabilitet.
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38. Kreditrisiko (fortsat)

Gruppering pa sektorer og brancher fremgar af héte
Restancer

Restancer pa udlan der ikke er nedskrevne udgjdtideo aret 59 t.kr. mod 90 t.kr. i 2008. Alders-
fordeling af restancerne kan opgeres saledes

2010 2009
0-10 dage 5 53
11-30 dage 1 1
1 — 3 maneder 1 2
3 — 12 maneder 3 3
10 59
Veerdi af sikkerheder for udlan i restance 0 40
Nedskrivninger
Se note 9 for fordeling af individuelle og gruppmevnedskrivninger.
Renteindteegter p& nedskrevne lan 275 207

39. Ledelseshverv — bestyrelse

Bestyrelsesmedlem Henning Nielsen
Bestyrelsesmedlem i Shark Containers A/S
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Tilsynsdiamanten

Likviditetsoverdaekning

10% Pr. 30/12-2010

-
* -
* -
RO [

Funding-ratio *

Ejendomseksponering*
28%

21%

Summen af store
engagementer

11,7% .

Udlansvaekst pa arsbasis
(0%)

------------------------------------

Finanstilsynets graenseveerdier (indeks 100)

=— Dragsholm Sparekasse

* Procenten for ejensdomseksponering er den andel af de samlede udlan og garantidebitorer, der vedrarer brancen
"Ejendomsadministration og —handel, forretningsservice”

Graenseveerdierne i forbindelse med tilsynsdiamanten:

Summen af store engagementer (under 125% af basislen). Dragsholm Sparekasse 14,7%
Udlansvaekst (mindre end 20% om aret). Dragsholm Spasse — 1%
Ejendomseksponering (mindre end 25% af de sanigidm). Dragsholm Sparekasse 5,3%

Stabil funding(udlan/arbejdende kapital)(greenseiabtindre end 1) Dragsholm Sparekasse 0,28
Likviditetsoverdeaekning (starre end 50%). Dragbh&parekasse 522%



