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RISIKORAPPORT 2009

I henhold til kapitalbekendtgarelsens bilag 20 Salrekassen offentliggare oplysninger omkringrfsielle risici og
politikker, til styring af disse. Dragsholm Sparsga anvender ikke avancerede modeller til beregfidg
risikoveegtede poster. Risikorapporten 2009 afleegéies overgangsbestemmelserne i kapitaldeekningsioikk
garelsen, idet opgarelsen af de risikoveegtedeakit@rsrapporten 2009 er opgjort i henhold hesisel Il vedr.
kreditrisiko og operationel risiko er saledes fdnlstvet implementeret i Dragsholm Sparekasse p2aas.

Der vil veere oplysninger i denne risikorapport dillige kan findes i Arsrapporten 2009 for Dragshobparekasse.
Risikorapporten 2009 er i henhold til kapitaldeekysinekendtggrelsens § 70, stk. 17 offentliggjorttsigimed
Arsrapporten 20009.

Malsaetning og risikopolitikker

Risikostyring generelt

En meget stor del af indtjeningen i et pengeinstiprinder fra risici som instituttet bevidst hataget sig, sa som
udlan til kunder, garantistillelse, keb af veerdipapeller opfarsel af en ejendom. De forskelliggci er alle pavirket af
samfundsmaessige elementer, som kan veere merenglildne forudsigelige. Derfor er det vigtigt at kenidentificere,
analyse og styre de risici der patages, sa derdgkéir uforudsete tab.

Bestyrelsen i Dragsholm Sparekasse har derfoafgtstiverordnede risikopolitikker og -rammer tilrétg af de risici
som sparekassen er eksponeret overfor i egenskabr&édsdeltager. Rammerne er udstukket saledpaakassen
kan veerne om soliditeten samtidig med at der etspfiihandlefrihed saledes sparekassen kan vaatiraktiv og
palidelig samarbejdspartner.

Direktionen er sparekassens gverste, daglige kedglsigerer inden for de specifikke rammer, detikldss i
forretningsordenen for bestyrelse og instruks fogldion. Direktionen fastlaegger operative poligkkor og farer
tilsyn med koncernens risikostyring. Direktionepparterer om koncernens risici til bestyrelseredigm den
godkender vaesentlige, forretningsmaessige dispositilnerunder kreditbevillinger op til en specifiteense.

Risikotyper

Sparekassen er eksponeret over for en reekke geiti,styres af forskellige dele af organisatioris.
vaesentligste risici er:

* Kreditrisiko
» Markedsrisiko
» Operationel risiko

« Likviditetsrisiko



Kreditrisiko

Kreditrisikoen er risikoen for, at lantager ikkenkapfylde sine forpligtelser. Sparekassen udlagargntistillelse er
fordelt jeevnt mellem privatkunder og mindre/melléons erhvervskunder indenfor mange forskellige et
Summen af store engagementer udgar 24,2 % af baidtslen og udlans gearingen i forhold til egentalph er 1,7

Sparekassens ledelse har fastsat rammer for sigritgn samlede kreditrisiko. Sparekassen fglderride alle
signifikante udlan pé individuel basis, og gvrigham via opstaede objektive indikationer for vaauihgelser, der
kan give problemer med engagementet. Der rappsrtegbende til sparekassens Ledelse.

Engagementer der er stgrre end 10 % af sparekdsasiskapital og derfor er klassificeret som stargagementer
overvages lgbende. Der er ultimo 2009 meget f& fngagementer.

Sparekassens direktion er i dagligdagen ansvantigtiring af sparekassens kreditpolitik og krasiitn. Stgrre sager
bevilges i direktionen eller bestyrelsen.

Der anvendes ikke kreditscoremodeller i Dragshoprar&kasse, hvorfor enhver kreditmaessig bevillinghea en
individuel vurdering af kunden.

Opfalgning overfor svage engagementer og overfafsehgagementer til retslig inkasso sker i derettalafdeling af
afdelingslederen. Det vurderes i hver enkelt sagsagsbehandlingen af et ngdlidende engagemensiekal
afdelingen, kreditafdelingen eller overfares tilafrde advokater der samarbejdes med pa omrattkerBeder i
forbindelse med et ngdlidende engagement fors@gdiseret sa tidligt i forlabet som muligt for #re veerdierne
bedst muligt. Det er kun undtagelsesvist, at sgesdn indgar aftale om overtagelse af aktiverifolelse med
nadlidende engagementer. Safremt dette sker fassadiwerne videresolgt hurtigst muligt.

Vurderingen af om der er objektiv indikation for ngiforringelse pa et udlan eller garanti sker iedifigen af
afdelingslederen, som endvidere foretager beregrngtarrelsen af en eventuel nedskrivning. Titledingen af
starrelse pa de gruppevise nedskrivninger anvezdssgmenteringsmodel der er udviklet af LokalegBistitutter,
der endvidere vedligeholder og udvikler modellear Dpereres med 11 grupper i modellen; 1 gruppeffentlige
myndigheder, 1 gruppe for privatkunder og 9 (brayarupper for erhvervskunder.

Dragsholm Sparekasse er eksponeret over for fdigléyper af risici. Formalet med pengeinstitutpolitikker for
risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa desfinsielle markeder.

Pengeinstituttet udvikler lgbende sine veerktg|eddintifikation og styring af de risici, som tibdligt pavirker virk-
somheden. Bestyrelsen fastlaegger de overordnedeaeroy principper for risiko- og kapitalstyring owdtager
labende rapportering om udvikling i risici og udieyge af de tildelte risikorammer.

De vaesentligste risici i pengeinstituttet vedra@isrgens natur kreditrisiko. Sparekassens risikiogtgpolitikker er
derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, ahaktioner med kunder og kreditinstitutter til stgbd ligger inden for
de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventeesildd. Det er endvidere vedtaget politikker, dgréser ekspo-
neringen i forhold til ethvert kreditinstitut, sqmengeinstituttet har forretninger med.

Pengeinstituttet falger lgbende alle udlan og gaaaver 300 t.kr. f.s.v. angar privatkundelanaygr 400 t.kr. f.s.v.
angar erhvervslan, pa individuel basis. @vrige ndi§ garantier overvages pa gruppevis basis dagnsad nar
objektive indikatorer viser, at der kan opsta etktet problem med et engagement, bliver dissedigs vurderet
individuelt.

Dragsholm Sparekasse klassificerer sine kundargpgr i overensstemmelse med den risiko, der vesdsrveere
forbundet med 1an og garantier til netop denne kuidassificeringen af privatkunder sker pa bagdrafsikkerhed
og reel formue. Erhvervskunder klassificeres udlaamme betingelser som for privatkunder, meneadgs samtidig
hensyn til indtjening.

Klassificeringen finder sted i 8 grupper, hvor lbedst, og vurdering af kunden sker ved alle nyudigesom
aendringer i bestdende lane- og kreditengagemegjes op til vurdering for eventuel omklassificering



Fordelingen i de respektive risikoklasser:

Udlan og garantier 2009, tkr. 2008.tkr.

L] ] o] =0 296.249 334.941
] ] ] =~ O ¢ Y22 45,542

L] ] o] 1= 24.227 31.038
L] ] o] 1= 8.088 14.306
GIUP P Bt e e e e 1.102 1.127
GIUPPE B et e e e e 5.719 5.037
(€] gT] o] o[ I TP 1.093 1.955
GIUPPE Bt e 898 133

Dragsholm Sparekasse fglger bekendtggrelsen omsfiibe rapporter for kreditinstitutter og fondsneesgelskaber
m.fl., hvorfor der henvises til §851-54 i regnsKaddeendtgarelsen for de regnskabsmeessige definitadmaisligholdte
fordringer og veerdiforringede fordringer, samt esHrivelse af de anvendte metoder til fastansaetédls
veerdireguleringer og nedskrivninger.

Nedskrivninger til tab foretages, nar der er infituobjektiv indikation for veerdiforringelse, sasamtidig resulterer i
en reduktion i den forventede betalingsstram. Ustkinegnskabsmaessige veerdi nedskrives til nutidssweaf de
forventede fremtidige betalinger beregnet ved lagdiediskontering med udlanets effektive rente.
Nedskrivningsbehovet for individuelt vurderede udtéeregnes ved en opstilling af den mest sandsynlig
betalingsstram.

Nedskrivninger foretages savel individuelt pa detedte engagement som gruppevist pa grupper afgengenter.
Sparekassen gennemgar alle signifikante |an sdenidal, hvor der er konstateret objektiv indikatfon
veerdiforringelse. Lan der ikke er individuelt nedslet, indgar i kreditrisikogrupper. Der opereresdm. 1 grupper
fordelt pa en gruppe af offentlige myndighedergeuppe af privatkunder og 9 grupper af erhvervskunidet
erhvervskunderne er underopdelt i branchegrupper.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segniegsenodel, som er udviklet af foreningen Lokale dg@nstitutter,
der forestar den lgbende vedligeholdelse og uagkiBegmenteringsmodellen fastleegger sammenhzaengesnkelte
grupper mellem konstaterede tab og et antal slgmife forklarende makrogkonomiske variabler vidireseer
regressionsanalyse. Blandt de forklarende makramkéske variabler indgar arbejdslgshed, boligprisamte, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgamgget beregnet pa baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor ketrden modelestimaterne skal tilpasses kreditresikior
sparekassens egen udlansportefglje.

Denne vurdering har medfgrt en tilpasning af mastateaterne til egne forhold, hvorefter det er digassede estimater,
som danner baggrund for beregningen af den gruppeddskrivning. For hver gruppe af udlan og tilw/ender
fremkommer et estimat, som udtrykker den procelduekrdiforringelse, som knytter sig til en givengpe af udlan
og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sangneniied det enkelte udlans oprindelige tabsrisikadidnets
tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode kilmmer det enkelte udlans bidrag til den gruppen@dskrivning.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem dgnskabsmaessige veerdi og den tilbagediskonteradi afode
forventede fremtidige betalinger.

Den samlede veerdi af sparekassen eksponeringenetiskrivninger og fgr hensyntagen til virkningér
kreditrisikoreduktion er lig med sparekassens sdeéksponeringer jf. balancen, da sparekasseraikender
kreditrisikoreduktion.
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Nedenstaende skema viser sparekassens veerdifaeifig@ringer og nedskrivninger fordelt pa brancher

1.000 kr. Udl&n og garanti- Nedskrivninger/ Udgiftsfarte
Debitorer, hvor henszettelser belgb vedr.
der er foretaget
nedskrivnigner/ ultimo aret veerdireguleringer og
henseettelser . .
nedskrivninger i
lgbet af perioden
Handel, restaurations- 1.420 876
og hotelvirksomhed
Mineralolie-, kemi- og
plastvirksomhed 3.909 1.000
Kredit- og finansieringsvirk- 10.001 10.001
somhed samt forsikring
@vrige erhverv 550 50 925
| alt erhverv 15.880 11.928 925
Private 2.248 2.076 598
| alt 18.128 14.004 1.523

Mere end 95% af Sparekassens eksponeringer empi@kiuDanmark. En
geografisk fordeling af misligholdte og veerdifogade eksponeringer er derfor
undladt.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for, at aktiver og passigendrer sig som fglge af en aendring i markedsldene.
Sparekassens samlede markedsrisiko opgeres somesuafirente-, valuta- og aktierisiko. Indgaelse af
markedsrisiko er en del af sparekassens forretomgfder og omradet har stor betydning for sparekessamlede
indtjening. Pengeinstituttets markedsrisiko styiesfastsatte limits for en raekke af risikomal. 8eslsen modtager
rapportering om udvikling i markedsrisici pa kvistmsis.

Opgarelse af solvensrisici pa 1.000 kr. (veegtet .
markedsrisikoomradet belab) Kapitalkravet

(8 pct af veegtet belgb)
Poster med positionsrisiko: 49.075 3.926

Geeldsinstrumenter
Aktier mv. (Inkl.
Investeringsord-
ninger

Poster med: Valutaposition 7.893 631

20940 1.675
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Renterisiko

Risikoen for, at veerdien af Sparekassens fastftadenaktiver eller geeldsposter aendres veesenthgtfsige af
gendringer i det generelle renteniveau

Den samlede renterisiko, dvs. tab eller gevinsSioarekassen, hvis renten aendres med 1 procentpdgmr 15,1
mio. kr. svarende til 10,0 % af kernekapitalenrefitadrag. Starstedelen af renterisikoen vedrgeboliningen af
barsnoterede obligationer noteret i DKK. Rentedsik styres pa baggrund af instruks fra bestyréldeektion.
Bestyrelsen modtager Igbende rapportering herom.

Valutarisiko

Sparekassen patager sig ikke stgrre risici i valatéedet for egen regning. Sparekassens samlegiapasition udgar
i alt 7,5 mio. kr. (netto) svarende til 0,05 % aftkekapitalen efter fradrag. Idet stgrstedelereafshmlede
nettoposition er i EUR, vurderes risikoen som vaeemoderat. Valutapositionen excl. EUR udger s&léde % af
kernekapitalen efter fradrag. Valutarisikoen stysé&saggrund af instruks fra bestyrelse til diraktiLedelsen
modtager lgbende rapportering herom.

Aktierisiko

Et mal for, hvordan aendringer i aktiekursen kanigg&weerdien af Sparekassens aktier

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er dedbygget et maksimum for den risiko pengeingifuma patage sig.
Ved udgangen af 2009 var Sparekassens aktiebehgldekskl. anleegsbeholdning) i alt 13.299 t.kr. rAd@B9 t.kr. i
2008. 100 % af beholdningen er placeret i likvidtesr, som alle er noteret pa autoriserede markadspr.

Aktiebeholdning bestar af bgrsnoterede og unoteaktler. Aktierisikoen styres pa baggrund af inlssréra
bestyrelse til direktion. Ledelsen modtager Igbetaggportering herom.

Ejendomsrisiko

Ejendomsrisiko er sparekassens risiko for, at digebprisfald pa fast ejendom. Sparekassen bealeefsig ikke

med ejendomshandel som et led i den daglige diiftesteringsejendommene i portefglijen er anskatitet
udlejningsformal. Hele sparekassens ejendomspdedfbver minimum 1 gang arligt gennemgaet medthi&npa

korrekt veerdianseettelse. Der laves en afkastberggp@ hver enkelt ejendom, pa parcelhuse benytbgsdean
offentlige vurdering.

Operationel risiko

Den operationelle risiko er den risiko, der er forlet med at eksistere som pengeinstitut. Et gkahota som
falge af operationelle risici vil typisk kunne péaes i en af fglgende kategorier:

- Menneskelige eller systemmaessige fejl
- Utilstraekkelige eller fejlagtige interne proce€luog processer

- Eksterne begivenheder, herunder juridiske risici

Arsagen til tabet kan f.eks. veere fejlagtig ellenglende overholdelse af forretnings- og/eller jaidrocedurer,
fejl eller nedbrud i teknisk udstyr eller softwakeiminelle handlinger, brand og lign.

Tab som faglge af operationelle risici vil derfopisk vaere enkeltstaende tilfeelde, idet der vil élanalyseret p&
begivenheden og ivaerksat foranstaltninger til ingdedése af fremtidige tilfeelde. Eksempelvis anshadfeaf
yderligere / nyere sikringssystemer i en filiakeefet rgveri.



Der er udarbejdet forretningsgange, IT sikkerhealspaurer mv. i sparekassen. Disse udvikles og @vesdlgbende
for at sikre sparekassen bedst muligt mod tab guerationelle risici. Finanstilsynet afleegger eppat efter hvert
ordinaere tilsyn om eventuelle mangler i organiseig forretningsgange mv. Eventuelle fejl/mangtiivadres i
sparekassen umiddelbart herefter. Foreningen adledkengeinstitutter udsender jeevnligt forslagrplementering
af lovkrav i organisationen mv. Disse forslag samhwddes med egne lgsninger med henblik pa endelig
implementering af den mest optimale Igsning.

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret vegadtholde tilstraekkelige likvider, ultralikvideardipapirer,
tilstreekkelige kreditfaciliteter samt evnen tillakke markedspositioner. Det likvide beredskablagges ud fra en
malsaetning om at sikre et tilstreekkeligt og stdlbiltidt beredskab. Sparekassen tilstreeber at baveverdaekning i
forhold til kravene i lov om finansiel virksomhed £00%.

Det overordnede formal med sparekassens likviditgisg er at:
- Overvage og styre udviklingen i sparekassensigigde og langsigtede likviditet
- Sikre at sparekassen til enhver tid rader overagkkelig likviditet

Sparekassens umiddelbhkviditetsberedskab opggres efter retningslingerfov om finansiel virksomhed § 152.
Sparekassen gnsker en balancesammensaetning, elep&&art som pa leengere sigt sikrer et tilstrdidgtkeg stabilt
likviditetsberedskab. Dette muligger realiseringpérekassens forretningsmaessige mal, uden akapsea skal
udgve kortsigtede dispositioner.

For at sikre funding i situationer, hvor sparekadsar behov for likviditet her ogu, og de normale fundingkilder ikke
er tilstreekkelige, har sparekassen en likviditefflouBufferen bestar af likvide veerdipapirer medhesj kredit-
vurdering, som kan seelges eller anvendes som sigllerfundingaktiviteterne.

Rapportering

Der rapporteres til direktion og bestyrelse vearfatrskellige risikoomrader alt afhaengig af undgdinde
volatilitet og sparekassens eksponering indenfoedkelte omrade. Der rapporteres Igbende til doakn vedr.
likviditeten, idet der er store udsving fra dagdtilg. Direktionen planleegger fremtidig kapitalfrésaféelse ud fra de
kendte aendringer til balancesammensaetning mv.

I henhold til bestyrelsens instruks til direktiormaypporteres der kvartalsvis til bestyrelse om egfor renterisiko,
valutarisiko, solvens, overdaekning i henhold til ton likviditet. Endvidere orienteres bestyrelsefnedligt om
overtraek stgrre end DKK 30.000.



Basiskapital

Opggarelse af basiskapital 1.000 kr.
Kernekapital 143.993
Aktiekapital/garantikapital/andelskapital 16.040
Reserver 1353
Overfart overskud eller underskud -2.878
Primaere fradrag i kernekapital 0
Udskudte aktiverede skatteaktiver 0
Kernekapital efter primaere fradrag 143.993
Opskrivningshenlaeggelser 631
Medregnet supplerende kapital 0
Basiskapital far fradrag 144.625
Fradrag i basiskapital 0
Basiskapital efter fradrag 144.625

Solvenskrav og den tilstraekkelige kapital

I henhold til lovgivningen (Kapitaldeekningsbekemaitglsens bilag 1) skal bestyrelse og direktiorstatte Dragsholm
Sparekasses individuelle solvens-behov.

| sparekassen har vi implementeret en model tibopige af solvensbehovet. Modellen er udviklebaéingen Lokale
Pengeinstitutter. Modellen revurderes minimum 2ggadrligt samt ved skift i risikoprofil eller vaeskam skift i aktiv-
sammenseaetninger. | modellen afszettes kapital inddnfisikoomrader (kreditrisiko, markedsrisikogmjlomsrisiko og
gvrige risici).

Den farste del af modellen indeholder en reekkesstiest. | disse stresstest "stresses" de enkghiskabsposter via 7
variable.

Variable, der er stresstestet i relation til fastsksen af solvensbehovet:

- Kapital til deekning af kreditrisici
- Stigning i tab pa kunder

- Kapital til deekning af markedsrisici
- Aktiekursfald

- Rentestigning



- Kapital til daekning af risiko pa egne ejendomme
- Ejendomsprisfald

Kapital til deekning af gvrige risici
- Generelt fald i indteegterne
- Stigning i valutakursrisiko

- Stigning i modpatrtsrisiko

Det er ledelsen, der har defineret, hvilke risidiagsholm Sparekasse skal kunne modsta, og derwikke kariable,
der skal stresstestes. Som udgangspunkt er stisssteforsgg pa at udsaette sparekassens regrskabstn raekke
negative begivenheder - for derved at se hvorledguttet reagerer i det givhe scenarium.

Resultatet af de gennemfarte stresstest indgdverssbehovsmodellen ved, at sparekassen som minskahholde en
kapital, der kan daekke det underskud, der villetiopsafremt det pageeldende scenarium indtraeffeesSestens
samlede effekt pa solvensbehovet beregnes vedttat dem samlede resultatpavirkning i forhold tildegtede poster.
Herved fas et mal for hvor meget kapital, der sk#br at instituttet kan overleve det opstilleseenarium.

Udover de risikoomréader, der medtages via strasstessder en lang reekke risikoomrader, som spasekahar fundet
relevante at medtage i vurderingen af solvensbehove

Andre risikoomrader, der er vurderet i relatiorfatssettelsen af solvens-behovet
- Yderligere kapital til deekning af kreditirisici
- Store engagementer
- Svage engagementer
- Geografisk koncentration
- Erhvervsmaessig koncentration
- Koncentration af sikkerheder
- Yderligere kapital til deekning af markedsrisici
- Fonds i tilkknyttede virksomheder
- Yderligere kapital til deekning af gvrige risici
- Operationel risiko og kontrolmiljg
- Strategiske risici
- Omdgmme risici
- Risici i relation til instituttets stgrrelse &gpitalfremskaffelse
- Likviditetsrisici
- Koncernrisici
- Afviklingsrisici

Fastseettelsen af disse omraders indflydelse pé&mssihehovsprocenten er enten beregnet direkte yiplesende
beregninger eller ved, at ledelsen sk@nsmaessigiunderet disse risikoomraders indflydelse pa oplgen af solvens-
behovet.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, fteresparekassens opfattelse daekkende for alldsd@amrader,
lovgivningen kraever, at pengeinstituttets ledelsal tage hgjde for ved fastsaettelse af solvenskathgamt de risici
som ledelsen finder, at Dragsholm Sparekasse hageissig.
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Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere,riidd basiskapitalen er tilstraekkelig til at undetse kommende
aktiviteter. Denne vurdering er i Dragsholm Spasskaen del af den generelle fastleeggelse af stlgbaset.

Ledelsen vurderer derfor hvert ar, hvordan veekatiminingerne pavirker opgarelsen af solvensbeh#aatkret vil det

i modellen betyde, at ledelsen skal skanne overfdentidige veekstprocent, veekstens gennemsnitbess-vaegt og
indtjeningsmarginal efter skat. Veekstforventningsriberegnede solvensbelastning vil i modellen is&kig igennem
pa solvensbehovet i form af et tilleeg. Dog seshet fra solvensbelastningen i de tilfeelde, hvor aéerede er taget
initiativ til en kapitaludvidelse, der vil kunne sdrbere udlansveeksten.

Solvenskrav til markedsrisici

Risikoveegtede poster med markedsrisiko

1.000 kr. Risikoveegtede poste Kapitalkravet (8%kaponeringen)
Veaegtede poster med markedsrisiko 77909 6.232
Geeldsinstrumenter 49.075 3.926
Aktier 20.940 1.675
Valutakursrisiko 7.893 631
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Modpartsrisiko
Dragsholm Sparekasse anvender overgangsordnirggritaldeekningsbekendtgarelsen nr. 10113 af 22rdber
2006 til opgarelse af modpartsrisiko,

Sparekassen anvender markedsveerdi metoden for nariiko til at opgare eksponeringernes stgrretse
risikoveegtning for afledte finansielle instrumenter

Markedsveerdimetoden er beskrevet nedenfor og dgerflaeskrivelsen i § 14, stk. 3 i kapitalbekendédse, nr.
9094 af 1. marts 2006.

Ved markedsveerdimetoden indgar markedsvaerdienrdfdéder med positiv markedsveerdi og hovedstoléne a
samtlige kontrakter i kapitaldaekningsopgarelsenkigldsvaerdien af kontrakterne indgar med vaegtenaefor
pageeldende kontrakters restlgbetid, og med veegtatefpadgaeldende modparter.

| forbindelse med sparekassens fastseettelse diistesekkelige basiskapital holdes kapital svaretildg % al den
positive markedsveerdi af derivaterne.

Sparekassens bevillingsproces og i den almindeligmgementsovervagning tages der hgjde for degrime
eksponeringsveerdi, saledes at det sikres, at dekmeverstiger den bevilgede kreditgraense pa moeipa

Eksponering i aktier mv., der ikke indgar i handelseholdningen

Dragsholm Sparekasse har samarbejde med andreip&iigter erhvervet aktier i en raekke sektorsaitesit.
Disse sektorselskaber har til formal at understmttegeinstitutternes forretning indenfor realkredit
betalingsformidling, IT, investeringsforeninger mSparekassen pataenker ikke at saelge disse adidieen
deltagelse i disse sektorselskaber anses for ndiyéor at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierbetragtes derfor
som vaerende udenfor handelsbeholdningen.

| flere af sektoraktieselskaberne omfordeles aktievdledes, at pengeinstitutternes ejerandel idele afspejler
det enkelte pengeinstituts forretningsomfang métbsselskabet. Omfordelingen sker typisk med udgpuogkt i
sektorselskabets indre veerdi. Sparekassen regp@m@en baggrund den bogfarte veerdi af disse aktier
kvartalsvist, halvarligt eller helarligt, afhaengifjhyppigheden af nye informationer fra det enkséiktorselskab.
Den Igbende regulering bogfares i henhold til newdeover resultatopgarelsen.

| andre sektorselskaber omfordels aktierne ikke) waerdiansaettesderimod typisk med udgangspunkt i

den senest kendte handel, alternativt beregnesesmarged udgangspunkt i en anerkendt veerdiansastieistode.

Reguleringer i den bogfarte veerdi af aktierne s$eliselskaber tages ligeledes over resultatopgarelse

Dragsholm Sparekasse har udover aktier i sektdwesgds aktier i selskaber i lokalomradet. Disseealkdi
anskaffet ud fra et gnske om at statte initiatilekalomradet og sparekassen pateenker ikke aesdidge aktier.
Aktierne betragtes derfor som vaerende udenfor Hsineleoldningen, reguleringer i den bogfgrte vesrdktierne
tages ligeledes over resultatopggrelsen.
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Opggarelse over aktier udenfor handelsbeholdningen

Realiserede gevinster og tab spm
Belgb i 1.000 kr. 3';“;32";%& Ikke realizebr?ggoggevinster 08 fglge af salg eller likvidation i
2009
EDB centraler mv. 11.853 -162 0
@vrige 2.877 30 0
| alt 14.730 -132 0

Eksponering for renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen

Sparekassens eksponering for renterisiko i pogtioden for handelsbeholdningen bestar hovedsagéligst
forrentede udlan, indlan og obligationer til ameetiet kostpris. Udviklingen i renterisikoen forstigoositioner
rapporteres til bestyrelse og direktion manedligt.

Renterisikoen opgares som det tab / den gevinstlspssen vil f ved en rentestigning pa 1 procemtpo

Oversigt over renterisiko udenfor handelsbeholdningn

Den samlede veerdi af disse poster vil blive recktased ca. 15,1 mio. kr. ved en rentestigning péotentpoint.
Beholdningen af obligationer til amortiseret ko&ghold-til-udigb) skal ikke kursreguleres ovesuktatopggrelsen.
Veerdireduktionen af hold-til-udlgb beholdningenkiiin pavirke driften safremt beholdningen szelges.
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